
Seðlabanki Íslands

Nýjar gengisvísitölur

Guðrún Yrsa Richter og Daníel Svavarsson
Málstofa í Seðlabanka Íslands
3. apríl 2007



Inngangur

• Aðferðafræði við útreikning gjaldmiðlavoga var síðast 
endurskoðuð árið 1995 þegar tekin var upp breiðari 
gengisvísitala 

• Upptaka verðbólgumarkmiðs þar sem áhersla er lögð 
á gengisbreytingar sem tæki aðlögunar gaf tilefni til að 
aðferðafræði við útreikning gengisvísitölu krónunnar 
yrði endurskoðuð

• Aðferðafræði við gerð gengisvísitalna víða erlendis 
hefur tekið nokkrum breytingum á undanförnum árum



Mismunandi tilgangur og sjónarmið við 
útreikning gengisvísitalna

• Sú aðferðafræði sem stuðst var við hér áður sinnti að 
nokkru leyti þörfum peningastefnunnar fyrir kjölfestu í
formi fastrar gengisviðmiðunar

• Gjaldmiðlakarfan var því samsett af gjaldmiðlum með 
stöðugt innra virði

• Eftir upptöku verðbólgumarkmiðs varð mikilvægara að 
gengisvísitalan þjóni þeim tilgangi að fylgjast með 
þróun samkeppnisstöðu landsins við útlönd sem og að 
greina áhrif gengisbreytinga á innlent verðlag



Samanburður



Aðferðafræði gengisvísitölunnar fyrir 
breytingar
• Vægi hvers gjaldmiðils ákvarðað út frá hlutdeild viðkomandi 

lands eða gjaldmiðlasvæðis í vöru- og þjónustuviðskiptum 
almanaksárið áður

• Við mat á vöruviðskiptum var stuðst við landaskiptingu 
Hagstofunnar, þjónustuviðskipti voru hins vegar metin af 
Seðlabankanum

• Engin formleg regla um hvaða gjaldmiðla skyldi taka með við 
útreikning á voginni

• Vöruviðskiptum við lönd utan vogarinnar var skipt niður á fjóra 
gjaldmiðla eftir hlutfalli þeirra í SDR

• Viðskipti Austur-Evrópulanda sem gengið höfðu í
Evrópusambandið voru talin með evrusvæðinu

• Tekið var tillit til svokallaðra þriðjulandaáhrifa þ.e. 
útflutningsvogin leiðrétt fyrir slíkum áhrifum



Samanburður á vægi gjaldmiðla





Samanburður á landaskiptingu vöru- og 
þjónustuviðskipta



Skýrari markmið

• Tilgangur nýrra vísitalna:
– Að vera mælikvarði á breytingar á samkeppnisstöðu til 

skamms tíma litið og til lengri tíma þegar þær eru notaðar 
til að meta raungengi

– Að vera mælikvarði á verðlagsáhrif gengisbreytinga



Nýjar gengisvísitölur
• A. Þröng vöruskiptavog: Reiknuð út frá vöruviðskiptum við öll lönd sem vega að 

minnsta kosti 1% í vöruviðskiptum Íslands

• B. Víð vöruskiptavog: Reiknuð út frá vöruviðskiptum við öll lönd sem vega að minnsta 
kosti 0,5% í vöruviðskiptum Íslands 

• C. Þröng viðskiptavog: Eins og A, nema hvað einnig er tekið tillit til hlutfalls 
ferðamennsku í þjónustuviðskiptum. Skipting tekna af ferðamennsku er áætluð út frá
landaskiptingu gistinátta erlendra ferðamanna á hótel og gistiheimilum, en gjöldin 
byggja á landaskiptingu kreditkortanotkunar Íslendinga erlendis. 

• D. Víð viðskiptavog: Eins og B, nema tekið er tillit til ferðamennsku eins og í C. 

• Í öllum fjórum vogum eru viðskipti við lönd sem uppfylla ekki ofangreind skilyrði um 
0,5% hlutfall í heildarviðskiptum í víðari vogunum eða 1% í þrengri vogunum með 
vægið núll. Inntaka og brottfall gjaldmiðla er miðuð við þriggja ára meðaltal 
vöruviðskipta. Þannig er komið í veg fyrir að oft þurfi að bæta gjaldmiðlum inn eða fella 
þá úr vogunum vegna árssveiflna í viðskiptum. Ekki er tekið tillit til þriðjulandaáhrifa í
nýju vogunum.



Helstu breytingar frá eldri gengisvog

• Fjórar vísitölur í stað einnar opinberrar gengisvísitölu
• Fyrirfram ákveðin regla við inntöku og brottnám 

gjaldmiðla í vísitölunum 
- Fleiri gjaldmiðlar í vísitölunni

• Breytt aðferðafræði við mat á þjónustuviðskiptum
• Ekki tekið tillit til þriðjalandaáhrifa



Nýju vogirnar



Samanburður við vog 
Alþjóðagjaldeyrissjóðsins



Samanburður á gengisþróun


