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Markmi® peningastefnu Sedlabanka fslands er ad studla ad almennri
efnahagslegri velferd 4 Islandi. Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla
ad stédugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. [ sameiginlegri yfirlysingu
rikisstjornar og Sedlabanka fslands fra 27. mars 2001 er petta skyrt svo
ad Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem hakkun
visitdlu neysluverds & tolf manudum, verdi ad jafnadi sem naest 2%2%.

Fagleg greining og gagnsai eru mikilvaegar forsendur traverdugrar
peningastefnu. Med Utgafu ritsins Peningamadla leitast Sedlabankinn vid
ad uppfylla pau skilyrdi. [ ritinu birtist tvisvar 4 ari, i byrjun mai og byrjun
névember, itarleg greining & framvindu og horfum i efnahagsmalum. fjandar
og agust, birtist uppfeerd spa med stuttri umfjollun um préun og horfur
i efnahags- og peningamalum. Vaxtadkvardanir peningastefnunefndar
Sedlabankans byggjast medal annars & pessari greiningu. Med utgafunni
leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil ger8a sinna gagnvart
stjornvéldum og almenningi.

Umgjord peningastefnunnar, framkvaemd hennar og stjérntekjum er
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Yfirlysing peningastefnunefndar 2. febrtar 2011

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur dkvedid ad laekka vexti
bankans um 0,25 présentur. Vextir & vidskiptareikningum innlans-
stofnana lekka i 3,25%, hamarksvextir & 28 daga innsteedubréfum
leekka i 4,0%, vextir & lanum gegn vedi til sj6 daga laekka i 4,25% og
daglanavextir leekka i 5,25%.

Afram dr6 ar ver8bolgu i desember og jantar. Tolf manada verd-
bolga var 1,8% i jantar eda 1,6% ad ahrifum harri neysluskatta fra-
téldum. Han er pvi nokkud undir 2%2% verdbolgumarkmidi bankans.
Tilfallandi verdlekkanir baettust vid arstidarbundna laekkun visitdlu
neysluverds i jantar. Sem fyrr studla hagstaed gengispréun undanfarid
ar, leekkandi verdbodlguveentingar og slaki i pjodarblskapnum ad litilli
og stodugri verdbdlgu.

Samkvemt spanni sem birt er i Peningamdlum i dag, verdur
efnahagsbatinn heldur meiri i ar en Sedlabankinn spadi i névember.
Spéd er 2,8% hagvexti i ar og lidlega 3% vexti & arunum 2012 og
2013. Verdbolga hefur verid heldur minni en folst i ndvemberspanni,
adallega vegna einskiptisahrifa breytinga 4 opinberum gjoldum, og er
pvi spad ad han verdi eitthvad undir verdbolgumarkmidinu nénast til
loka spatimans.

Pott grunnefnahagspeettir og gjaldeyrishoft stydji afram vid
gengi krénunnar hefur vidskiptavegid gengi kronu leekkad um 4%2%
fra fundi peningastefnunefndar i desember. Enn er of snemmt ad full-
yr@a ad hve miklu leyti laekkunina megi rekja til timabundinna patta.
Umtalsverd kaup Sedlabankans 4 gjaldeyri undir lok sidasta ars, sem
etlad var ad draga Ur gjaldeyrismisvaegi fjdrmalastofnana og auka
6skuldsettan gjaldeyrisforda Sedlabankans, geetu einnig hafa haft
skammtimadahrif &4 gengi krénunnar.

Par sem horfur eru & ad verdbolga verdi afram vid verdbdlgu-
markmi®id og i ljosi pess ad vextir eru i sogulegu lagmarki rikir aukin
vissa um i hvada att naestu vaxtabreytingar verda. Aatlanir um af-
nam hafta & fjarmagnshreyfingar skapa einnig 6vissu til skemmri tima.
Peningastefnunefndin er reidubdin til pess ad breyta adhaldi peninga-
stefnunnar eins og naudsynlegt er med hlidsjon af pvi timabundna
markmidi hennar ad studla ad gengisstédugleika og i pvi skyni ad
tryggja ad verdbdlga verdi nalaegt markmidi til lengri tima litid.
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Préun og horfur i efnahags- og peningamdlum — Uppfeerd spa’

Veikur efnahagsbati hafinn

Vidskiptakjor hafa batnad heldur meira en spdd var i névemberhefti Peningamala og utlit er fyrir kréftugri voxt
utflutnings. Utanrikisvidskipti munu pvi leggja meira til hagvaxtar en pd var talid. prétt fyrir hagstadari vidskipta-
kjér og meiri afgang a vidskiptum vid Gtlénd er gert rdd fyrir ad gengi kronunnar verdi heldur veikara en spad var
i névember. Talid er ad fjdrfesting & premur fyrstu fjordungum sidasta drs hafi verid nokkru meiri en brddabirgda-
télur Hagstofu Islands gefa til kynna. Samdréttur landsframleidslu & sidasta dri er pvi talinn hafa verid heldur
minni en télur Hagstofunnar gefa tilefni til ad dzetla. I peirri spd sem nu er birt er gert rdd fyrir ad samdrétturinn
d sidasta dri hafi verid 2,7 %, sem er svipad og spdd var i névember. Horfur eru d dframhaldandi bata innlendrar
eftirspurnar & pessu dri og ad hagvoxtur verdi um 2,8% sem er nokkru meiri véxtur en spdd var i névember. Einnig
er spdd heldur meiri hagvexti & naestu tveimur drum eda rumlega 3% hvort arid. Vinnumarkadskénnun fyrir fjérda
drsfjérdung sidasta drs gefur til kynna ad préun & vinnumarkadi sé i samraemi vid sidustu spa bankans. Utlit er
fyrir ad atvinna taki ad aukast & ny & fyrri hluta pessa drs og ad atvinnuleysi taki smam saman ad minnka eftir pvi
sem lidur & drid. bPréun verdbdlgu hefur einnig verid med svipudum heetti og Sedlabankinn spddi i névember og
hafa verdbdlguhorfur tiltélulega Iitid breyst. Eins og endranaer er nokkur évissa um efnahags- og verdbdlguhorfur
og efnahagsbatinn brotheettur.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti
e Eftir pvi sem leid 4 sidasta ar og ahrif eftirspurnarhvetjandi Mynd 1

adgerda fjorudu at, dré ur alpjodlegum hagvexti og alpjodavio-
skiptum, eins og almennt hafdi verid spad.

Alpjodlegur hagvoxtur
Magnbreyting VLF 1. arsfj. 2003 - 4. arsfj. 2010

Breyting fra sama arsfjoréungi a fyrra ari (%)

e Svipud préun atti sér stad i helstu vidskiptaldSndum fslands.
Verulega haegdi & hagvexti &4 evrusvaedinu & pridja arsfjoroungi
og sem fyrr var hagvoxtur mestur i byskalandi en préunin medal
annarra evrurikja var mjég misjéfn. [ Bretlandi dré einnig ar hag-

vexti en i Bandarikjunum og Japan jokst hann aftur & méti meira.
Fyrstu visbendingar um préunina a sidasta fjoroungi arsins gefa til
kynna aukinn voxt i Bandarikjunum, en ad hagt hafi & hagvexti &
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evrusveedinu, i Bretlandi og i Japan.

— Bandarikin Bretland

= Evrusvadid = Japan

e Gert er rad fyrir ad nokkud hagi &4 hagvexti i helstu vidskipta- Heimild: Macrobond.
léndum [slands & pessu ari og ad véxturinn verdi svipadur og &

seinni hluta arsins 2010. Badi Efnahags- og préunarstofnunin Mynd 2
(OECD) og Alpjédagjaldeyrissjodurinn spa 1,9% hagvexti & arinu, Alpjodavidskipti

sem er svipad og reiknad var med i siGasta hefti Peningamdla. Breviing frd frra dri (9
reyting fra fyrra ari (%)

Spar Consensus Forecast eru svipadar.

e Verdbolguhorfur i helstu vidskiptaldndum lslands hafa breyst litil-

lega fra pvi i byrjun névember sl. Verdbolga jokst & evrusvaedinu v

i desember i 2,2%, sem er mesta verdbolga & sveedinu i meira en ] V -
tvo ar. Verdbolga er litid eitt yfir viomidunarmérkum Sedlabanka L e i ----
Evrépu, en undirliggjandi verdbdlga er téluvert minni. | Bretlandi g o e

jokst verdbodlga enn meira i desember og hefur um nokkurt skeid

= Helstu vidskiptalénd slands’

1.

verid yfir verdbélgumarkmidi Englandsbanka. | Bandarikjunum

Greiningin sem hér birtist byggist i meginatridum & mati bankans & préun efnahagsmala
sem birtist i Peningamdlum 2010/4 i névember sl. og beirri uppfeerdu spa sem hér er birt.
Hun er byggd & gégnum sem lagu fyrir i lok jantar.

= Alpjodavidskipti

1. Innflutningur véru og pjénustu i helstu vidskiptaléndum fslands.

2. Einfalt medaltal véruinnflutnings og -atflutnings i OECD-rikjum og
staerstu rikjum utan OECD.

Heimildir: OECD, Sedlabanki islands.
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Mynd 3

Vidskiptakjor og framlag undirlida
2000-2013"

Breyting fra fyrra ari (%)
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—  Vidskiptakjor véru og pjénustu EE Hravéruverd
B Sjavarafurdaverd == Oljuverd
= Alverd 3 Annad

1. Grunnspa Sedlabankans 2010-2013. Framlag helstu undirlida til
arsbreytingar vidskiptakjara er fengid med pvi ad vega saman éarlega
breytingu vidkomandi undirlidar med vaegi hans i ut- eda innflutningi
voru og pjonustu. Lidurinn ,annad" er afgangslidur.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Mynd 4

proun Gtflutnings (an flugvélavidskipta) og
framlag undirlida hans 2000-2013"

Breyting fra fyrra ari (%)
15
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Utflutningur véru (an flugvélavidskipta) og pjonustu
Sjavarafurdir

Al

Annar utflutningur (an flugvélavidskipta)

ion|

1. Grunnspa Sedlabankans 2010-2013.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

jokst verdbodlga einnig nokkud i desember, en er pé enn litil.
Aukin verdbdlga tengist ad miklu leyti haekkandi eldsneytis- og
hravoruverdi 4 alpjodlegum morkudum.

Sedlabankar helstu idnrikja hafa ekki breytt styrivoxtum undanfarna
manudi. Peir hafa hins vegar verid laeekkadir enn frekar i sumum
nymarkadsrikjum eins og t.d. Sudur-Afriku og Tyrklandi. Londum
bar sem vextir fara laekkandi hefur engu ad sidur feekkad og vida
er hakkun vaxta hafin. T.d. hafa sedlabankar Brasiliu, Svipjédar,
Indlands, Ungverjalands og Péllands nylega haekkad vexti.

Mikill voxtur hefur verid i alpjodavidskiptum eftir mikinn samdratt
arin 2008 og 2009, en hagja tok 4 vexti alpjédavidskipta 4 seinni
hluta arsins 2010. Ba&di OECD og Alpj6dagjaldeyrissjodurinn gera
b6 rad fyrir toluverdum vexti alpjédavidskipta a naestu tveimur
arum. [ uppferdri spa Sedlabankans er gert rad fyrir ad inn-
flutningur helstu vidskiptalanda slands hafi aukist um tep 8% &
sidasta ari og muni aukast um 5% til vidbotar 4 pessu ari, sem er
heldur meira en gert var rad fyrir i sidustu spa.

Hravoruverd hélt afram ad heekka undir lok sidasta ars og vard
heaekkunin nokkru meiri en gert var rad fyrir i nbvemberspa bank-
ans. Aukin eftirspurn nymarkadsrikja Asiu og uppskerubrestur ytti
undir verdhakkanir sidasta ars. bvi er hravoruverd i uppfeerdri spa
nokkru heerra Gt spatimann en i spanni fra pvi i névember.

Aztlad er ad alverd verdi um 14% haerra & pessu éri en & lidnu ari
en i névember var gert rdd fyrir 7% heekkun. Verd hraoliu hefur
einnig haekkad téluvert undanfarid, eins og verd annarra hravara.
NG er gert rad fyrir ad hraoliuverd muni haeekka um 15% 4 pessu
ari en i nbvember var spad rimlega 5% hakkun. Spa um verd
sjavarafurda er aftur & méti svipud og hun var i névember.

Vidskiptakjarabatinn vard nokkru meiri & siGasta ari en spad var
i névember. Gert er rad fyrir aframhaldandi bata 4 pessu ari,
drifnum af frekari haekkun verds 4 ali og sjavarafurdum, sem
vegur pyngra en haekkun verds & innfluttri hravoru og oliu. Horfur
til neestu tveggja ara eru svipadar og i névember.

Raungengi lekkadi litillega i desember eftir ad hafa haekkad
nokkud stodugt fra pvi i september 2009. Raungengi er enn afar
lagt i sogulegu samhengi, um 19% laegra en medalraungengi
undanfarinna prjatiu ara.

Aztlad er ad utflutningur véru og pjénustu 4 sidasta ari hafi verid
obreyttur fra fyrra ari en i sidustu spa var gert rad fyrir 0,4%
aukningu. Asteedan er einkum meiri samdrattur Gtflutningsfram-
leidslu sjavarafurda en 48ur var gert rad fyrir. Horfur um Gtflutning
& pessu ari hafa heldur vaenkast, einkum er atlit fyrir minni sam-
dratt i atflutningsframleidslu sjavarafurda en adur. Horfur eru & ad
Gtflutningur aukist meira naestu tvo ar en spad var i névember.



Toluverdur afgangur vard 4 voru- og pjonustuvidskiptum 4 fyrstu
premur fj6rdungum sidasta ars. Gert er rad fyrir ad afgangurinn
& arinu 2010 i heild hafi numid um 11% af landsframleidslu, sem
er nokkru meiri afgangur en spad var i névember. Halli & patta-
tekjujofnudi er hins vegar daetladur nokkru meiri en i névember.
bar vegur pyngst endurskodun & tolum fyrir fyrri hluta sidasta ars
vegna laekkunar & mati erlendra eigna innlansstofnana i slitamed-
ferd. Par ad auki vega datladar afallnar vaxtagreidslur vegna nys
Icesave-samnings pyngra & arinu 2010 en i fyrri spdm bankans
par sem vaxtagreidslur hefjast fyrr en par var gert rad fyrir.
Meeldur vidskiptahalli & arinu 2010 eykst pvi litillega eda Gr 3% af
landsframleidslu i névemberspanni i 3,5%. Afgangur & vidskipta-
jofnudi an innlansstofnana i slitamedferd er hins vegar téluvert
meiri en spad var i névember eda um 6%2% af landsframleidslu
i stad teeplega 3% i siGustu spa, enda hefur ofangreint endur-
mat & erlendum eignum pessara stofnana ekki ahrif & pennan
malikvarda 4 vidskiptajofnudi.

Horfur eru 4 ad verulega dragi Gr maldum vidskiptahalla i &r og
ad hann verdi ad jafnadi um 1% af landsframleidslu Gt spatimann.
pad skyrist einkum af pvi ad afgangur af véru- og pjonustuvid-
skiptum verdur liklega meiri & timabilinu en 4dur var talid eda um
12% af landsframleidslu i stad ramlega 9% i névemberspanni.
Horfur um vidskiptajofnud an innlansstofnana i slitamedferd
batna enn frekar og er atlit fyrir ad afgangur meeldur & pennan
hatt verdi um 6-8% af landsframleidslu sem er 5-7 présentum
meiri afgangur en spad var i névember. Fyrir utan hagstaedari
utanrikisvidskipti er meginskyringin hagstaedari vaxtakjor og hrad-
ari endurgreidsluferill i nyjum Icesave-samningsdrégum en i peim
forsendum sem lagu til grundvallar névemberspanni.

Innlendir fjarmalamarkadir

Fra pvi i névember hafa vextir Sedlabankans verid laekkadir
tvisvar: fyrst vid Gtgafu Peningamdla i névember og i seinna
skiptid & vaxtadkvordunarfundi i desember. Samtals hafa inn-
lansvextir bankans lekkad ar 4,75% i 3,5% og hamarksvextir
a 28 daga innsteedubréfum Gr 6% i 4,25%. A sama tima hafa 7
daga vedlanavextir leekkad Ur 6,25% i 4,5% og daglanavextir ur
7,75% 15,5%.

A desemberfundi peningastefnunefndar var &kvedié ad prengja
vaxtagang bankans um 1 prosentu, ar 3 présentum i 2. Midja
vaxtagangsins laekkadi pvi um 1 présentu en adhaldsstig pen-
ingastefnunnar, sem malt er med medaltali vaxta & innlanshlid
markadsadgerda bankans, leekkadi heldur minna eda um 0,75
présentur.

Markmidid med ad prengja vaxtaganginn var annars vegar ad
faera einnar neetur vexti & markadi neer midju vaxtagangsins og
hins vegar ad draga ur sveiflum i markadsvoxtum. Pannig er

PROUN OG HORFUR
| EFNAHAGS- OG PENINGAMALUM

Mynd 5
Vidskiptajéfnudur 2000-2013"

% af VLF
5
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Véru- og pjonustujofnudur
Undirliggjandi pattatekjujéfnudur?
Undirliggjandi vidskiptajéfnudur?
—  Meeldur vidskiptajofnudur

1. Rekstrarframlég talin med pattatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2010-2013.
2. An égreiddra 4fallinna vaxta vegna innlénsstofnana i slitamedferd.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 6

Vextir Sedlabanka islands

og skammtima markadsvextir
Daglegar tolur 1. jantiar 2009 - 28. jantiar 2011
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| 2009 | 2010 2011

—— Vextir & vedlanum
— Daglanavextir

Hamarksvextir 4 28 daga innstadubréfum
—— Vidskiptareikningar

—— Daglanavextir & millibankamarkadi

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 7

Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra rikisskuldabréfa
Daglegar tolur 3. jantiar 2007 - 28. jantar 2011

2007 2008 2009 2010 11
— RIKB 09 0612 — RIKB 250612
— RIKB 101210 RIKB 13 0517
RIKB 10 0317 RIKB 11 0722
— RIKB 19 0226

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 8
Avéxtunarkrafa verdtryggdra ibudabréfa
Daglegar tolur 3. jantiar 2007 - 28. jantiar 2011

0™ 2007 " 2008 ' 2009 ' 2010 "1

—  HFF 150914
—  HFF 150224

HFF 150434
—  HFF 150644

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 9

Peningamagn i umferd
Jantar 2007 - desember 2010"

2007 2008 2009 2010
M1
- M2
/= M3
B Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum

1. Télur fra oktober 2008 eru bradabirgdatolur.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 10

Skuldatryggingaralag rikisins
Daglegar tolur 29. mars 2007 - 28. jantar 2011
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Heimild: Bloomberg.

studlad ad pvi ad draga Ur sveiflum i adhaldsstigi peningastefn-
unnar, eins og pad meelist & markadi. Med pvi ad minnka bilid &
milli inn- og Utlansvaxta bankans er jafnframt dregid ur hugsan-
legum sveiflum i adhaldsstigi pegar meginahrif Sedlabankavaxta
& skammtima fjarmoégnunarkostnad & markadi hreyfast & milli
innlans- og atlanshlidar markadsadgerda bankans.

Raunvextir Sedlabankans eru svipadir og peir voru vid utgafu
sidustu Peningamdéla pegar horft er til nGverandi verdbdlgustigs
eda um 2%. A adra malikvarda hafa peir leekkad, nema ef midad
er vid verdbolguvantingar heimila sem hjadnad hafa hradar en
sem nemur leekkun vaxta bankans. A adra malikvarda er leekk-
unin & bilinu %-1% présenta og um % prosenta ad medaltali og
er raunvaxtastigid ad medaltali um 2%.

Innstaedur fijarmalastofnana i Sedlabankanum hafa aukist fra pvi i
haust, einkum innstaedur i kronum. Fra Gtgafu sidustu Peningaméla
hafa verid birtar télur um efnahagsyfirlit islenska bankakerfisins
yfir timabilid fra oktdber 2008 til desember 2010. Gégnin benda
til pess ad Gtlanavoxtur sé litill sem enginn. Svipada préun ma
einnig sja i peningamagni i umferd. Vitt skilgreint peningamagn
(M3) hafdi dregist saman um u.p.b. 10% i lok névember fra sama
tima arid 2009. Stér hluti samdrattarins kemur fram i leegri inn-
steedum & peningamarkadsreikningum, en & sama tima vard t6lu-
verd aukning i dtgefnum hlutdeildarskirteinum fjarfestingarsjoda.
Samdrattinn i M3 parf par med ad skoda i pvi ljosi ad stadkvaemd
kann ad vera & milli innlana og annarra fjarfestingarkosta.

Skammtimavextir & millibankamarkadi hafa lekkad um 1-1%
présentu fra utgafu Peningamdla i névember og avoxtunarkrafa
& styttri overdtryggdum rikisbréfum um allt ad 2 présentur, sam-
hlida leekkun vaxta Sedlabankans. Avéxtunarkrafa lengri éverd-
tryggdra rikisbréfa hefur laekkad um allt ad % prosentu fra pvi i
névember. Lakkun avoxtunarkrofu verdtryggdra ibadabréfa var
neerri 0,2 présentum.

Vidskipti & millibankamarkadi med kronur ndmu samtals 110,5
ma.kr. i nébvember og desember 2010 og var fyrst og fremst
um daglanavidskipti ad raeda, pétt lan til lengri tima hafi einnig
verid veitt i fyrsta sinn fra pvi i september 2008. Tvisvar sinnum i
névember og einu sinni i desember var lanad til einnar viku.

Skuldatryggingaralag & rikissjod er ni um 2,7 présentur, sem er
svipad og pad var vid utgafu Peningamdla i byrjun névember.
A sama tima hefur vaxtamunur gagnvart pyskum rikisbréfum
leekkad um 11/3 présentu og er um 3,3 % til priggja manada og um
2,7% til tiu ara. Ahzttuleidréttur vaxtamunur til skamms og langs
tima er pvi néleegt nalli, sé midad vid skuldatryggingaralagio.

i lok ars 2010 var vidskiptavegi® gengi krénunnar taeplega 12%
heaerra en i arsbyrjun 2010 og taeplega 17% herra gagnvart



evru. Gengi kréonunnar hefur hins vegar laekkad pad sem af er
ari og var teplega 159 kronur gagnvart evru rétt fyrir atgafu
pessara Peningamdla, sem er rimlega 2%2% leegra gengi en fyrir
Utgafu Peningamdla i névember. Samkvamt spanni helst gengi
krénunnar & svipudu stigi til arsloka og verdur pvi teplega 3%
leegra ad medaltali & pessu ari en spad var i névember. Afgangur
a vidskiptum vid (tlénd og batt vidskiptakjor attu ad stydja vid
gengi krénunnar. Hins vegar er rétt ad hafa i huga ad pegar hafist
verdur handa vid afnam gjaldeyrishafta, sem liklegt er ad komi til
framkvaeemda & spatimanum, geeti myndast skammtimaprystingur
& gengi kronunnar. Ovissa um pessi skammtimaahrif gefur tilefni
til varfeerni i daetlunum um gengispréun, jafnvel pétt einnig sé
hugsanlegt ad losun hafta leidi til pess ad gengi kronunnar hakki
eda ad lekkun gangi pad hratt til baka ad ahrifin verdi hverfandi.

I lok 4gust 2010 hof Sedlabankinn vikuleg kaup & gjaldeyri til ad
byggja upp 6skuldsettan gjaldeyrisforda bankans. Samtals hefur
bankinn keypt 30 ma.kr. & markadi eda sem samsvarar u.p.b.
193,5 milljonum evra. Undir lok arsins 2010 keypti Sedlabankinn
gjaldeyri sem nam um 24,6 ma.kr. (jafnvirdi 160 milljéna evra) af
innlendum fjarmalafyrirteekjum. Einnig samdi bankinn um fram-
virk vidskipti sem ndmu 47,9 ma.kr. (jafnvirdi 312 milljona evra).
heild munu pessi vidskipti auka gjaldeyrisforda Sedlabankans fram
til arsloka 2015 um 72,5 ma.kr. (jafnvirdi 472 milljéna evra).

Aukinn kraftur faerdist i fasteignamarkadinn a arinu 2010.
Heildarveltan jékst um 16% fra arinu & undan, pétt hin sé enn
afar lag i s6gulegu samhengi. A sama tima hefur verulega dregié
Ur leekkun husnedisverds. Raunverd husnaedis 4 hofudborgar-
sveedinu hefur laekkad um teep 35% fra pvi ad pad nadi hamarki
i oktober 2007 og nafnverd hefur leekkad um 14,3% fra pvi ad
bad fér haest i jantar 2008. | uppfaerdri spa er gert rad fyrir ad
hisneedisverd nai lagmarki & seinni hluta pessa ars en sidan taki
vid haegfara bati.

Innlendur pjédarbliskapur og verdbdlga

Hinn 7. desember sl. birti Hagstofa [slands fyrstu aetlanir um hag-
voOxt & pridja fjérdungi arsins 2010 dsamt endurskodudum 4eetl-
unum fyrir fyrsta og annan fjéoréung arsins. Samkvamt aeetlun
Hagstofunnar var landsframleidslan & pridja fjordungi arsins
2010 1,6% laegri en fyrir &ri og um 5,5% leegri & fyrstu premur
fjérdungum arsins 2010 en & sama tima arid adur. betta er nokkru
meiri samdrattur en Sedlabankinn hafdi spad i névember og skyr-
ist fraviki® ad mestu af proun fiarfestingar. Tolur Hagstofunnar
fyrir fjarfestingu & 68rum arsfjérdungi voru endurskodadar upp &
vi0, i samreemi vid pad sem ndvemberspa Sedlabankans hafdi gert
rad fyrir en & méti voru tolur fyrir fyrsta arsfjéréung endurskod-
adar nidur & vid. Ad sama skapi benda fyrstu télur Hagstofunnar
til pess ad fjarfesting & pridja arsfioroungi hafi verid toluvert
veikari en bankinn spadi i névember. Spa Sedlabankans um voxt
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Gengi kronu gagnvart erlendum gjaldmidlum
Daglegar tolur 3. jantar 2008 - 28. jandar 2011
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— Bandarikjadalur (v. as)
—— Evra (v. &s)
Breskt pund (v. as)
— Visitala medalgengis - vidskiptavog prong (h. as)

Heimild: Sedlabanki {slands.

Mynd 12

Husneedisverd & hofudborgarsveedinu
1. arsfj. 1995 - 4. arsfj. 2010

1994 = 100 1995 = 100

—— Raunverd ibadarhusnaedis (v. as)

—— Raunverd atvinnuhtsnadis - einfalt medaltal
kaupsamninga (h. as)

Heimildir: Pj6dskré islands, Sedlabanki islands.
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bréun einkaneyslu, dagvéruveltu
og greidslukortaveltu’
1. 4rsfj. 2003 - 4. rsfj. 2010

2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010

—— Einkaneysla

— Dagvoruvelta
Debet- og kreditkortavelta einstaklinga
innanlands og erlendis

1. Télur yfir einkaneyslu na einungis fram til 3. arsfjordungs 2010.
Heimildir: Hagstofa islands, Rannsoknarsetur verslunarinnar,
Sedlabanki [slands.

Mynd 14
Einkaneysla og veentingavisitala Gallup
1. arsfj. 2001 - 1. arsfj. 2011
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= Einkaneysla (v. as)
— Veentingavisitala Gallup (h. as)
Vantingavisitala Gallup til sex manada (h. as)

1. Midad er vid priggja manada medaltal vaentingavisitélu Gallup. Gildi
fyrir 1. arsfj. 2011 er fyrir jantar. Tolur yfir einkaneyslu na einungis
fram til 3. arsfj6rdungs 2010.

Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa slands.

Mynd 15

Einkaneysla, fyrirhugud stérkaup
og innfluttar neysluvérur’'

2. arsfj. 2003 - 4. arsfj. 2010

2003" 2004 T 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010

—— Einkaneysla
— Visitala fyrirhugadra storkaupa
Innfluttar neysluvérur

1. Télur yfir einkaneyslu na einungis fram til 3. arsfjordungs 2010.
Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa fslands.

einkaneyslu & pridja arsfjérdungi gekk hins vegar eftir, en endur-
skodun 4 einkaneyslu & fyrri helmingi arsins leidir til pess ad sam-
drattur einkaneyslu og samneyslu a fyrstu premur fjordungum
arsins er nu 4eetladur heldur meiri en bankinn spadi i névember.
Utanrikisvidskiptin & fyrstu premur fiérdungum arsins 2010 voru
hins vegar heldur hagstadari en Sedlabankinn hafdi spad.

A pridja fjordungi sidasta ars jokst einkaneysla samkvaemt brdda-
birgdatolum Hagstofunnar um 1,8% fra fyrra ari. bad er i fyrsta
sinn sem voxtur melist & milli ara sidan & fyrsta fjordungi arsins
2008. Arstidarleidrétt einkaneysla & pridja arsfjordungi jokst um
3,8% fra fyrri arsfjordungi en hafdi dregist saman tvo arsfjordunga
bar & undan. Helstu hatidnivisbendingar benda til aframhaldandi
vaxtar einkaneyslu 4 fjorda arsfjordungi. Arstidarleidrétt korta- og
dagvoruvelta jokst & milli pridja og fjdérda arsfjordungs. Hid sama
& vi0 um fyrirhugud stérkaup samkvamt niGurstédum konn-
unar Capacent Gallup. Pa jokst arstidarleidréttur innflutningur
neysluvara 4 pridja fijordungi toluvert fra arsfjordungnum 4 undan
eftir ad hafa dregist saman & fyrri helmingi arsins. Spad er 1,2%
arstidarleidréttum vexti einkaneyslu 4 fjorda fjoroungi fra fyrri
arsfjoroungi sem jafngildir 2% aukningu fra sama fjérdungi arid
adur. betta er talsverd breyting fra novemberspanni, en pa var
spad 0,7% samdreetti. Gangi spain eftir drést einkaneysla saman
um 0,3% & sidasta ari.

Frd névembermanudi hafa adgerdir til ad leysa skuldavanda
heimilanna skyrst, badi med lagasetningu i kjolfar doma um
|6gmeeti gengistryggingar lana og med samraamdum adgerdum
stjérnvalda og fjarmalafyrirtaekija til ad taka & skuldavanda heimila.
Munu peer adgerdir nytast nokkrum hluta heimila beint i gegnum
endurgreidslur & ofgreiddum afborgunum sem pegar eru hafnar,
auk pess sem verulega dregur Ur 6vissu um skuldastédu heimila.
Liklegt er ad ovissan hafi haldid aftur af Gtgjaldadformum peirra.
Pessar adgerdir asamt heimild til Gttektar séreignarsparnadar
hafa stutt vid einkaneyslu ad undanférnu og er talid ad svo verdi
afram. Adgerdirnar eru p6 i meginatridum i samraemi vid fyrri spar
bankans og kalla pvi ekki & miklar breytingar & mati & horfum um
einkaneyslu naestu missera.

Aztlad er ad einkaneysla vaxi um 3% & pessu ari og pvi naesta.
bPetta er heldur meiri voxtur en samsvarar vexti kaupmattar rad-
stofunartekna. Pvi mun ganga & sparnad heimilanna allt fram &
arid 2013, pegar gert er rad fyrir ad pau taki ad byggja hann upp
a ny. pratt fyrir horfur um toluverdan voxt einkaneyslu verdur
hlutdeild einkaneyslu i landsframleidslu adeins u.p.b. 50% & spa-
timanum, sem er mjog lagt hlutfall i sogulegu samhengi.

Fjarlog voru sampykkt i desember og urdu nokkrar breytingar
fra fjarlagafrumvarpinu sem 14 til grundvallar névemberspa
Sedlabankans. Mest munar um ad ekki var gengid jafn langt i
nidurskurdi & launakostnadi og upphaflega fjarlagafrumvarpid



gerdi rad fyrir eda sem nemur um 2,8 ma.kr. Aftur & moti var
aukid vid nidurskurd fjarheimilda til stofnkostnadar um 3,3 ma.kr.
Aztlad er ad halli 4 rikissjodi verdi 37,3 ma.kr. & pessu ari sem er
1 ma.kr. lakari afkoma en upphaflegt fjarlagafrumvarp gerdi rad
fyrir. Frumjéfnudur er einnig lakari sem pvi nemur. Enn er p6 gert
rad fyrir afgangi & frumjofnudi sem nemur taeplega 1% af lands-
framleidslu sem er i samraemi vid efnahagsaatlun stjérnvalda og
Alpjédagijaldeyrissjddsins.

Fyrstu aeetlanir Hagstofunnar um samneyslu & fyrstu tveimur
fjérdungum sidasta ars virtust benda til pess ad nokkud hefdi
slaknad 4 adhaldi midad vid fyrri 4form. Tekid var mid af pvi i
névemberspa Sedlabankans um véxt samneyslu. | endurskodud-
um télum Hagstofunnar sem birtust i desember reyndust atgjold
til samneyslunnar hins vegar mun laegri og i samraemi vid pad
sem veenst hafdi verid i 4gustspa bankans. [ uppferdri spa hefur
horfum um samneyslu verid breytt til samraemis vid nyjar tolur og
er gert rad fyrir ad nafnvirdi hennar standi ad mestu i stad at spa-
timann. Magnpréun samneyslunnar er pvi svipud og 4eetlad var i
agustspa bankans. Nokkrar sveiflur hafa verid i spAm bankans um
magnvoxt samneyslunnar ad undanférnu, en peer stafa einkum
af endurskodun & verdvisitolu hennar og hafa pvi ekki falid i sér
breytingar & mati & framkvaemd fjarlaga.

Nyfjarfesting i stéridju og orkudflun henni tengdri drést nokkud
saman & sidasta ari eda um 4,5%. A pessu &ri er hins vegar aztlad
ad fjarfesting i pessum greinum aukist um naer 36% ad magni til.
Til aukningar kemur fjarfesting Alcoa vegna rafskautagerdar en
vidhaldsfjarfesting leekkar & moti. [ heildina hafa horfur um stér-
idjufjarfestingu i kronum talid liti® breyst fra sidustu spa.

Samkveemt bradabirgdatolum Hagstofunnar fyrir fyrstu prja
fiorunga siBasta ars jokst atvinnuvegafjarfesting um 15,4% fra
sama tima &rid adur. Nylegir hagvisar, m.a. upplysingar um inn-
flutning fjarfestingarvara, benda hins vegar til ad voxturinn hafi
verid nokkru meiri en fyrstu télur Hagstofunnar gefa til kynna
eda 23% samkvamt mati Sedlabankans. Gert er rad fyrir ad fjar-
festing atvinnuveganna & 6llu sidasta ari hafi aukist um 14,4% fra
fyrra ari, en i sidustu Gtgafu Peningamdla var gert rad fyrir ivid
minni vexti. Eigi a0 sidur er deetlad ad samdrattur fjarmunamynd-
unar alls hafi verid heldur meiri en i névemberspanni eda 4,5% i
stad 3,7%.

Spad er taeplega 10% vexti fjarmunamyndunar & pessu ari, sem er
heldur meiri voxtur en spad var i névember. Stafar pad ad mestu
leyti af kroftugri atvinnuvegafjarfestingu. Einnig er gert rad fyrir
nokkrum vexti ibudafjarfestingar. Er pa4 m.a. litid til pess ad bygg-
ingaradilar muni leitast vid ad ljuka 6fullgerdu ibidarhisnaedi en
vi0 pad eykst meld fjarfesting. Mikill fjoldi ibtda er til & ymsum
byggingarstigum. Voxtur ibudafjarfestingar er pé heldur minni
en spad var i névember. Reiknad er med heldur meiri samdraetti
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1. Grunnspé Sedlabankans 2010-2013.
Heimildir: Fjarmalaraduneytid, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 17

préun fjgrmunamyndunar og framlag
helstu undirlida hennar 2000-2013"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2010-2013.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Verg landsframleidsla
1. arsfj. 2008 - 1. arsfj. 2014’

T T T

2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 2013 '
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— Breyting fra sama arsfjordungi arid adur

1. Grunnspé Sedlabankans 4. arsfj. 2010 - 1. arsfj. 2014.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 19
Hagvoxtur og framlag undirlida 2000-2013"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2010-2013.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 20

Breytingar 4 vinnuafli
1. arsfj. 2004 - 4. arsfj. 2010

Breyting fra sama fjorungi fyrra ars (%) %
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——  Atvinnupéttaka (prosentur, v. as)

— Hlutfall starfandi (présentur, v. as)
Heildarvinnustundir (h. &s)

= Medalvinnutimi, vid vinnu (klst., v. &s)

Heimild: Hagstofa fslands.

fjarfestingar hins opinbera en 48ur var talid. Horfur um heildar-
fijarmunamyndun neestu tvo ar eru hins vegar svipadar.

Ef studst er vid mat Sedlabankans 4 fjarmunamyndun siGasta ars
fremur en fyrstu daetlanir Hagstofu drést landsframleidsla & fyrstu
premur fjérdungum 4rsins saman um 5,1% fra sama tima arid
a0ur i stad 5,5% ef studst er vid bradabirgdatolur Hagstofunnar.
Samkvaemt mati bankans jokst arstidarleidrétt landsframleidsla
bvi um 2,8% milli fjordunga 4 pridja fjérdungi sidasta ars eftir
ramlega tveggja ara samfellt samdrattartimabil. Arstidarleidréttur
arsfjoroungsvoxtur malist einnig i télum Hagstofunnar og virdist
6hadur pvi hvernig leidrétt er fyrir arstidarsveiflunni. bad eykur
traust 4 areidanleika matsins, en ad undanférnu hefur verid mikil
oregla i arsfjoroungsgdognum um landsframleidslu sem hefur
valdid vanda vid mat 4 arstidarsveiflunni. Samkveemt spanni var
aframhaldandi arstiGarleidréttur arsfioréungsvoxtur & fjoroa ars-
fjordungi sem nemur 2,1%. Samdratturinn & sidasta ari nam pvi
2,7% gangi pessi spa eftir, sem er svipad og spad var i névember.

Spain gerir rad fyrir timabundnu bakslagi i arstidarleidréttum ars-
fijordungslegum hagvexti & fyrri hluta pessa ars. Hann tekur pé
vid sér & ny 4 seinni hluta arsins og spad er 2,8% hagvexti fyrir
ariod i heild, sem er heldur meiri voxtur en spad var i névember. A
neestu tveimur arum er gert rad fyrir ramlega 3% hagvexti hvort
arid, sem er einnig heldur meiri hagvoxtur en gert var rad fyrir i
névemberspanni.

Eins og i fyrri spam Sedlabankans er talid ad framleidsluslakinn
hafi nad hamarki um mitt sidasta ar. Slakinn minnkar smam saman
eftir pvi sem lidur & spatimann og er horfinn & seinni hluta arsins
2013. Eins og endranar er rétt ad hafa i huga ad mikil 6vissa
er um mat 4 framleidsluslakanum, sérstaklega i kjolfar fjarmala-
kreppunnar.

Vinnumarkadskénnun Hagstofunnar synir ad vinnuaflseftirspurn
drést saman 4 alla malikvarda milli ara & siGasta fjordungi arsins
2010. Fakkadi heildarvinnustundum um 3,9% milli ara, badi
vegna feekkunar folks vid vinnu og styttri vinnuviku. Hins vegar
syna nidurstédur kdnnunarinnar ad beaedi atvinnupatttaka og hlut-
fall starfandi eykst i yngsta aldurshopnum og gaeti pad verid fyrsta
visbending um vidsnuning i vinnuaflseftirspurn.

Tolur um flutninga til og fra landinu syna ad rimlega 2.000 fleiri
fluttu frd landinu en til pess & arinu 2010, eda sem nemur u.p.b.
1% af vinnuaflinu. Hagt hefur 4 hreinu atflaedi folks eftir ad pad
jokst i kjolfar fjarmalakreppunnar en samsvarandi tala fyrir arid
2009 var rumlega 4.800.

Atvinnuleysi & sidasta fjoroungi arsins 2010, eins og pad er skrad
hja Vinnumalastofnun, jokst litillega fra fyrri fjordungi og meeldist
7.7%. betta er i samraemi vid spd bankans fra pvi i névember.



Melt atvinnuleysi var 8,1% & arinu 2010 en hafdi verid 8%
arid & undan. Pott atvinnuleysi maelist svipad og arid 2009 var
pad i raun meira, pvi ad breytingar & atvinnuleysisbotarétti og
breyttar adferdir vid Utreikning atvinnuleysis leida til pess ad
atvinnuleysi meelist liklega ¥2-1 présentu minna arid 2010 en sam-
kvaemt fyrri adferdum og botarétti. Tolur vinnumarkadskénnunar
Hagstofunnar syna einnig ad atvinnuleysi jokst milli ara.

Visbendingar um préun atvinnuleysis 4 naestu manudum benda
til ad pad eigi enn eftir ad aukast. bannig gefur vidhorfskénnun
medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins sem Capacent Gallup gerdi
i desember til kynna ad fleiri fyrirtaeki vildu faekka starfsménnum
& nastu sex manudum en fj6lga. Samkvaemt vidhorfskdnnuninni
vilia fleiri fyrirteeki feekka starfsfolki en i sambeerilegri kbnnun
i september og feerri vilja fjolga starfsfélki. Mest breyting vard
a aformum fyrirtaekja i fiskvinnslu um ad faekka félki. U.p.b.
pridjungur peirra vildi faekka starfsfolki i desember en adeins 14%
i september. Svipadar visbendingar ma lesa Ut Ur nylegri konnun
sem Samtok atvinnulifsins gerdu medal adildarfélaga sinna.
Samkvamt henni aforma fyrirtaeki ad feekka starfsménnum um
1.000 4 naestu sex manudum. Jafngildir pad ramlega V2 prosentu
aukningu atvinnuleysis.

i nylegu samkomulagi & milli Samtaka atvinnulifsins, fjarmala-
stofnana og stjérnvalda er stefnt ad pvi ad athugun & fjarhags-
stodu litilla og medalstorra fyrirtakja verdi lokid fyrir sumarbyrjun.
Vonir standa til ad pessar adgerdir muni hrada Grvinnslu skulda-
mala pessara fyrirtaekja. Liklegt er ad endurskipulagning fyrirtaekj-
anna muni hafa i for med sér timabundna aukningu atvinnuleysis
en jafnframt treysta atvinnu til lengri tima.

Samkvaemt uppfaerdri spd bankans eru atvinnuleysishorfur til
neestu ara svipadar og peer voru i névember. Gert er rad fyrir
ad atvinnuleysi muni aukast & fyrri hluta arsins, nd hamarki i um
8%2% a fyrsta fjordungi pessa ars en taki smam saman ad minnka
a ny eftir pvi sem efnahagsumsvif aukast og verdi komid nidur i
rimlega 3% i lok ars 2013.

MiBad vid nidurstédur vinnumarkadskénnunar Hagstofunnar er
daetlad ad hlutfall starfandi folks af mannfjélda & aldrinum 16-64
ara hafi minnkad um 2% présentur milli fijérdunga & sidasta fjord-
ungi arsins 2010. Spad er ad atvinna taki ad aukast milli fijérdunga
a fyrsta fjérdungi pessa ars (leidrétt fyrir arstidarsveiflu). Gert er
rad fyrir haegum, en samfelldum bata i atvinnu pad sem eftir lifir
spatimans og i lok spatimans verdi hlutfall starfandi folks um 2%
prosentu haerra en pad var i fyrra.

Ekki hafa komid fram nyjar visbendingar um aukinn launapryst-
ing, pott laun hafi haekkad litillega meira 4 sidasta fjoroungi arsins
2010 en gert var rad fyrir i siustu spa. Kjarasamningavidraedur
standa yfir og er gert rad fyrir tiltolulega héflegum launahaekk-
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Atvinna
1. arsfj. 2007 - 1. arsfj. 2014"

2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 |

Bl Arsfiordungslegur véxtur atvinnu (arstidarleidréttur)

= Arlegur véxtur atvinnu

1. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2011 - 1. arsfj. 2014.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 22

Fyrirtaeki sem hyggja & starfsmannabreytingar
& neestu 6 manudum

Hlutfall fyrirteekja (%)
T T

Oll fyrirtaeki
Selja vérurT]
til itlanda |

Selja ekki vorur
til utlanda |

1dnadur og framl.
Verslurr
Sjavaratvegur
Samgongur ofl.

Bygg.st.og veitur

Fjarmalapjonusta

Ymis pjénusta

!
!
|
T
-60 -40 -20 0 20 40 60

Fyrirtaeki sem vilja fjolga starfsménnum, desember 2010
Fyrirtaeki sem vilja fjolga starfsménnum, oktober 2010

Fyrirteeki sem vilja faekka starfsmonnum, desember 2010

innn

Fyrirtaeki sem vilja faekka starfsménnum, oktéber 2010

Heimild: Capacent Gallup.

Mynd 23

Launakostnadur & framleidda einingu
og framlag undirlida 2000-2013"

Breyting fré fyrra ari (%)

"00"01 0203 04 "05 "06 07 08709 1011712713

Bl Nafnlaun

[ Launakostnadur annar en laun

I Undirliggjandi framleidni

— Launakostnadur & framleidda einingu

1. Jakvaedur voxtur framleidni kemur fram sem neikveett framlag til
hakkunar 4 launakostnadi 4 framleidda einingu. Grunnspa
Sedlabankans 2010-2013.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Verdbdlga
Januar 2001 - jandar 2011"

0 12 méanada breyting (%)

‘01 ‘02 ‘03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 ‘10 11

— Visitala neysluverds

— Kjarnavisitala 1

Kjarnavisitala 2

— Kjarnavisitala 3

— Verdbdlgumarkmid

1. Kjarnavisitdlur mala undirliggjandi verdbolgu. Kjarnavisitala 1 er
visitala neysluverds 4n bavéru, greenmetis, dvaxta og bensins. |
kjarnavisitolu 2 er ad auki verdlag opinberrar pjonustu undanskilid.
Kjarnavisitala 3 undanskilur til vibotar ahrif af breytingum
raunvaxta.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 25

Undirlidir verdbolgu
Framlag einstakra undirlida til ver8bolgu jan. 2007 - jan. 2011

-2 F T

T T

2007 2008 2009 2010 12011
Bl Innfluttar vorur dn 1 Almenn pjonusta
afengis, tobaks og bensins T Advir lisir
B Bensin — Visitala neysluverds
Bl Husnaedi
Bl Innlendar vorur an blvoru og graenmetis

Heimild: Hagstofa fslands.

Mynd 26

Verdbolguventingar m.v. mun & framvirkum
6verdtryggdum og verdtryggdum voxtum'
Ménadarlegar télur jantar 2007 - jantar 2011

12 méanada breyting (%)

2
20032004 2005 ' 2006 ' 2007 2008 2009 2010 11

— 1 ars verdbolguvaentingar ut fra verdbolgualagi

— 5 ara verdbolguvaentingar eftir 5 ar ut fra verdbdlgualagi

Verdbolgumarkmid

1. Verdbolguvaentingar eru reiknadar at fra mun a avéxtunarkréfu
oOverdtryggdra og verdtryggora rikisskuldabréfa.
Heimild: Sedlabanki {slands.

unum, i samremi vid spana fra pvi i névember. Horfur um
launakostnad & framleidda einingu eru svipadar og spad var i
névember.

Verdbolgumarkmid Sedlabankans nadist undir lok arsins en verd-
bolga hafdi verid yfir markmidi sidan i april 2004. Medalverdbdlga
& arinu 2010 nam 5,4% samanborid vid 12% &arid 2009. Mald
verdbdlga var 2,8% 4 sidasta fjordungi arsins 2010 sem er i
samraemi vid spana fra pvi i névember.

Visitala neysluverds laekkadi um 0,9% i janUar eftir ad hafa haekk-
ad um 0,33 % i desember sl. og verid nanast 6breytt i névember. |
jantar maldist télf manada verdbolga 1,8%. Visitala neysluverds
an éhrifa 6beinna skatta laeekkadi hins vegar um 1,1% par sem
ahrif haekkunar afengis-, tébaks-, oliu- og kolefnisgjalds eru und-
anskilin og nam tolf manada verdbolga & pann maelikvarda 1,6%.
Helstu ahrifapaettir i jandar voru vetraritsélur sem h6fdu 0,9 pro-
sentna ahrif til leekkunar visitdlunnar og breyting & medhondlun
Gtvarpsgjalds f visitolu neysluverds sem hafdi 0,4 présentna ahrif
til leekkunar? A moti vogu &hrif vegna verShakkunar mat- og
drykkjarvéru, bensins og arstidarbundinna gjaldskrarhakkana.

Verdbolgualag 4 skuldabréfamarkadi gefur visbendingu um
broun verdbdlguvantinga markadsadila en endurspeglar einnig
dheattupoknun tengda verdbdlgudvissu, sem erfitt er ad meta.
Sveiflur i dhaettupoknun og verdsveiflur & skuldabréfamarkadi
otengdar ver8bdlguveentingum geta einnig valdi® vanda vid
talkun skammtimasveiflna i verdbolgualaginu. Verdbdlgualag a
skuldabréfamarkadi bendir til pess ad verdbdlguveentingar til eins
ars séu um 1% og hefur heldur laekkad fra pvi sem pad var vid
utgafu Peningamdla i ndvember. Verdbdlgudlag til lengri tima
(ver@bdlgualag til fimm ara eftir fimm ar, p.e. mat 4 veentingum
um medalverdbdlgu dranna 2016-2021) er hins vegar um 3%%
sem er svipad og i névember. Ahattup6knun kann ad skyra hluta
alagsins og pvi geetu verdbdlguveentingar til langs tima verid
nokkru laegri.

Samkvamt arsfjordungslegri konnun Capacent Gallup & verd-
boélguveentingum fyrirteekja sem framkvaemd var i desember sl.
veentu stjornendur fyrirtaekja 2% verdbdlgu & neestu télf man-
udum ef midad er vid midgildi svara eda um halfri présentu minni
verdbolgu en i sidustu kénnun i september. Verdbolguveentingar
heimila halda einnig afram ad hjadna. | kénnun Capacent Gallup
a verdbodlguvantingum heimila fra pvi i desember vaentu pau 4%
verdbolgu & nastu tolf manudum sem er 2 présentum minna
en i siustu konnun i september. Hins vegar reyndust vaentingar
heimila um tolf manada verdbolgu eftir tvo ar dbreyttar og ndmu
5%. Verdbolguventingar heimila eru pvi enn yfir verdboélgumark-

Vegna breytinga 4 fyrirkomulagi & innheimtu dtvarpsgjaldsins litur Hagstofan nt & gjaldid

sem beinan skatt i stad pjonustugjalds og er pad pvi ekki tekid med i utreikning neyslu-
verdsvisitdlunnar.



midi Sedlabankans en badi verdbolguventingar heimila og verd-
bolgudlag & skuldabréfamarkadi virdast radast mjog af nylidinni
verdbolgupréun.

Horfur eru & ad verdbdlga & fyrsta arsfjoroungi 2011 verdi nokkru
minni en venst var i siBustu Peningamalum, einkum vegna
breytingar Hagstofunnar & medhoéndlun Gtvarpsgjalds i visitolu
neysluverds og nokkru meiri Gtsoludhrifa en buist var vid. Spad
er ad verdbolga an ahrifa haeekkunar 6beinna skatta verdi 1,4% a
fyrsta arsfjordungi 2011, en i sidustu spa var gert rad fyrir 2,2%
verdbdlgu. Horfur eru jafnframt & ad meeld verdbolga verdi 1,6%
a fyrsta arsfjérdungi samanborid vid vaentingar um 2,5% i ndv-
emberspanni. Spad er ad verdbdlga verdi undir verdbdlgumark-
midi & arinu 2011 og nai lagmarki & fyrri hluta arsins. Gangi spain
eftir verdur medalverdbolga & pessu ari 1,9%, eins og spad var i
névember.

i kjolfar pess ad atvarpsgjaldi® var tekid at ur visitdlu neysluverds
verdur arsverdbodlga baedi med og an édhrifa dbeinna skatta 0,4
présentum minni & pessu ari en hdn hefdi ella verid. Vio mat 4
undirliggjandi verdbdlgu, verdbdlguhorfum og métun peninga-
stefnunnar er pvi rétt ad horfa fram hja pessum ahrifum.

Ovissa um préun verdbélgu & naestu misserum tengist einkum
6vissu um gengi krénunnar. Einnig er hugsanlegt ad launahaekk-
anir i komandi kjarasamningum verdi meiri en gert er rad fyrir i
spanni, en paer myndu leida til meiri verdbolgu ad 6dru dbreyttu.
A moéti kemur ad nokkur 6vissa er um styrk efnahagsbatans sem
spad er. Verdi prottur innlends pjédarbuskapar minni en hér
er spad geeti verdbolga reynst minni. Ovissar verdbolguhorfur
endurspegla einnig 6vissu um préun & ibidamarkadi. Laekkun
ibudaverds hefur ordid minni en Sedlabankinn hafdi spad, sem
m.a. skyrist af gjaldeyrish6ftunum sem hafa stutt vid innlent
eignaverd i kjolfar fjarmalakreppunnar. Einnig er nokkur o6vissa
um préun verdlags i heiminum, hravoruverd er 6stodugt og gengi
helstu gjaldmidla geeti breyst hratt.
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Verdbolguveantingar fyrirtaekja og almennings
til eins ars og niverandi verdbolga

2003 ' 2004 2005 ' 2006 2007 2008 2009 ' 2010
= Verdbolga
= Verdbolguveentingar almennings
Verdbolguveentingar staerstu fyrirtaekja’
1. Malingar & verdbolguvaentingum fyrirtaekja voru framkvaemdar
oreglulega fram ad pridja arsfjordungi 2006 og pvi er brdad & milli

malinga fram ad pvi.
Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Mynd 28
Verdbdlga med og an skattadhrifa’

Breyting fra fyrra ari (%)
8

05007 "2008 2009 ' 2010 2011 ' 2012 ' 2013

— Verdbolga
—— Verdbodlga an skattaahrifa
Verdbolgumarkmid

1. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2011 - 1. arsfj. 2014.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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Hagvoxtur - samanburdur vid PM 2010/4

Breyting fré fyrra ari (%)

2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 '

— PM2011/1
— PM2010/4

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 31
Atvinnuleysi - samanburdur vid PM 2010/4

% af mannafla

— PM2011/1
— PM 2010/4

Heimildir: Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.

Mynd 33
Verdbolga - samanburdur vid PM 2010/4

Breyting fré fyrra ari (%)
8

95007 2008 2000 2010 " 2011 ' 2012 " 2013 "

— PM2011/1
— PM2010/4
Verdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.
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Mynd 30

Framleidsluspenna -
samanburdur vid PM 2010/4

% af framleidslugetu

2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 '

— PM2011/1
— PM2010/4

Heimild: Sedlabanki {slands.

Mynd 32

Gengi kronu gagnvart evru - samanburdur
vid PM 2010/4

Kr./evra

2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013

— PM2011/1
— PM2010/4

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 34

Verdbolga an skattaahrifa - samanburdur
vid PM 2010/4

Breyting fra fyrra ari (%)
8

03007 " 2008 "2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 |

— PM2011/1
— PM2010/4
Verdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Vidauki 1

Yfirlit pj6dhags- og verdbodlguspar 2011/1

Tafla 1 Pj68hagsspa’

PROUN OG HORFUR
| EFNAHAGS- OG PENINGAMALUM

Magnbreytingar fra fyrra dri (%) nema annad sé tekid fram

[ ma.kr.

Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2009 2009
Einkaneysla 765,4 -16,0 (-16,0)
Samneysla 396,9 -1,7 (-1,7)
Fjarmunamyndun 207,9 -50,9 (-50,9)

Atvinnuvegafjarfesting 115,8 -55,0 (-55,0)
Fjarfesting i ibudarhisneedi 40,1 -55,7 (-55,7)
Fjarfesting hins opinbera 52,1 -31,6 (-31,6)
bjodarutgjold 1.369,1 -20,9 (-20,9)
Utflutningur véru og pjénustu 794,8 7.4 (7,4)
Innflutningur voru og pjénustu 663,2 -24,1 (-24,1)
Verg landsframleidsla 1.500,8 -6,8 (-6,8)

Adrar lykilstaerdir

Verg landsframleidsla & verdlagi hvers ars (i ma.kr.) 1.501 (1.501)
Véru- og pjonustujofnudur (% af landsframleidslu) 8,8 (8,8)
Vidskiptajofnudur (% af landsframleidslu) -11,3(-2,2)
Undirliggjandi vidskiptajéfnudur (% af landsframleidslu)? 3,0(4.3)
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) -3,2(-3,1)
Launakostnadur & framleidda einingu (br. milli arsmedaltala) -0,3 (-0,3)
Kaupmattur radstofunartekna (br. milli drsmedaltala) -17,7 (-17,7)
Atvinnuleysi (% af mannafla) 8,0 (8,0)

Gengi kronu gagnvart evru 172,0 (172,0)

Spa
2010 2011 2012 2013
-0,3 (-0,3) 3,1(3,6) 2923) 2,222
-3,5(-1,7) -4,1 (-2,4) -2,2 (-2,4) 0,5 (2,0)
-4,5(-3,7) 9,6 (8,3) 17,1 (22,00 14,2 (12,2)
14,4 (13,6) 17,8 (10,8) 18,4 (26,3) 15,2 (12,0)
-25,2 (-22,1) 14,7 (24,2) 17,5 (20,4) 18,1 (15,9)
-30,9 (-28,2)  -24,8 (-13,5) 9.1 (4,5) 2,0 (8,0)
-2,4 (-1,6) 2,4(2,8) 4,0 (4,2) 4,0 (4,0)
0,0 (0,4) 2,5(0,8) 2,2 (2,0 2,4 (2,0)
1,1,9) 1,6 (1,8) 3,6 (4,8) 3,239
-2,7 (-2,6) 2,8(2,1) 322,7) 3,4 (3,0)

1.563 (1.561) 1.639 (1.617)

11,0 (9,5) 12,0 (9,3)
-3,5 (-3,0) -1,0 (-3,7)
6,6 (2,8) 8,3 (2,5)
-4,7 (-4,5) -2,0 (-1,9)
6,3 (6,5) 2,5(@3,2)
7,7 (-9,2) 0,4 (0,6)
8,1(8,22) 73(72)

161,7 (161,9) 157,2 (152,8)

1. Tolur i svigum eru spa Peningamdla 2010/4. 2. Vidskiptajofnudur an afallinna vaxta vegna innlansstofnana i slitamedferd.

Tafla 2 Verdbolguspa (%)

1.730 (1.706) 1.820 (1.791)

11,5 (8,9) 10,9 (7,8)
-0,9 (-4,1) -1,3 (-4,5)
8,0 (1,3) 6,1 (-0,7)
-0,6 (-0,6) 0,5 (0,2)
3132 1.8 (1,9
15 @3,2) 2,1(2,3)
5,6 (5,5) 4,0 (4,0

155,5 (151,1) 153,2 (149,9)

Verdbolga Verdbdlga an skattadhrifa Verdbolga (br. fra fyrri
Arsfiérdungur (br. frd sama tima 4rid 4dur) (br. frd sama tima 4rid 4dur) darsfiérdungi & drsgrundvelli)
Meeld gildi
2009:4 8,6 (8,6) 7.8 (7,8) 10,4 (10,4)
2010:1 7.4 (7.4) 6,1 (6,1) 4,9 (4,9
2010:2 7171 59 (5,9) 4,7 (4,7)
2010:3 4,3 (4,3) 3,6 (3,6) -2,3(-2,3)
2010:4 2,828 2,021 4,0 (4,2)
Spad gildi
2011:1 1,6 (2,5) 14(2,2) 0,0 3,4)
2011:2 1,7 (1,6) 1,5(1,4) 52 (1,3)
2011:3 22019 2,0(1,7) -0,1(-1,2)
2011:4 2,0 (1,8) 1.8 (1,5) 30338
2012:1 2,2(1,9) 2,1(1,8) 0,8 (3,7)
2012:2 2,0(1,9) 1,9 (1,8) 44(013)
2012:3 1,9 (1,9 1,8(1,8) -0,4 (-1,2)
2012:4 1,9 (2,0) 1,8(1,9) 3,0 4,5)
2013:1 2,12.3) 2,12,3) 1,5 (4,8)
2013:2 2,1(23) 2,123) 4501,1)
2013:3 2,2(23) 2,2(23) 0,0 (-1,1)
2013:4 2,3(2)5) 2,325) 34054
2014:1 2,4 2,4 1.7
Arsmedaltal Verdbdlga Verdbdlga an skattadhrifa
2010 54 (54) 4,4 (4,4
2011 1,9 (1,9 1,6 (1,7)
2012 2,009 1,9 (1,8)
2013 2,2(23) 2,2(23)

3. Tolur i svigum eru spa Peningamadla 2010/4.
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