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Haestvirtur forsadisradherra islands, haestvirtir rédherrar, fri formadur bankaréds, godir gestir:
Eg byd ykkur 6l velkomin &48. arsfund Sedlabanka islands.

Eins og formadur bankaradsins hefur nefnt liggja hér fyrir &rsreikningar bankans, sem
forsedisradherra hefur stadfest, asamt arsskyrslu fyrir arid 2008.

2008 var 6venjulegt ér, ekki adeins fyrir Sedlabankann, heldur fyrir pj6darbi islendinga i
heild og hagkerfi heimsins. Eg adla ekki ad fjalla um framvindu fjarmél akreppunnar og paa
adgerdir sem var gripid til i kjolfar hennar.

Birtar hafa verid skyrdlur par sem peir atburdir eru raktir og fleiri munu fylgja a eftir. Ein
beirraverdur skyrsla Sedlabankans, Fjarmalastédugleiki, sem er vamntanleg i oktober & pessu
ari. Starfsfolk bankans adstodar einnig rannsdknarnefndina um bankahrunid og sérstakan
saksOknara eftir fongum.

Eg vil p6 benda & ad greidslukerfi okkar og innlend greidslumidlun stédust dag kreppunnar.
A undanférnum &rum hefur Sedlabankinn gert vartdarrédstafanir, svo sem ad innleida
tryggingu og heimildarlasa i helstu kerfin innanlands. Pessar endurbagur drogu Ur ahaetu
samningsadila og samninga i kerfunum og gerdu peim kleift ad halda uppi fullri starfsemi
brétt fyrir pad gridarlega dag sem kreppan i oktober hafdi i for med sér. Greidslumidlun milli
landa var miklum erfidleikum bundin en Sedlabankanum tokst ad hafa milligdngu um
greioslur fyrir bankana og vidskiptamenn peirramed pvi ad nyta eigin reikninga og
traverdugleika. A pessu vard aftur porf i mars & pessu & pegar prir bankar til vidbotar komust
i prot af véldum kreppunnar i oktober.

Greioslukerfi eru oft ditin tagknilegt og jafnvel hversdagslegt Urlausnarefni. FOIk gerir ré&d
fyrir ad hafa alltaf adgang ad reikningum sinum og inna af hendi greidslur innan lands og
milli landa hvenaa sem porf krefur. Pannig & pad ad vera i nitimalegu og skilvirku hagkerfi.
En pegar fjarmal akreppa skellur & og Ovissa og dhadta samningsadila magnast er pad ekki
litill &rangur ad greidslur haldi &fram ad berast.

A pessu svidi sem og 68rum unnu starfsmenn Sedlabankans og samstarfsadilar okkar 6trilega
gott starf.



[ rasdu minni i dag vil ég beina 5j6num ad framtidinni, en ekki fortidinni, og sérstaklega ad pvi
sem gera parf til ad skapa stodugleika i islenska pjodarbliskapnum og undirbla jardveginn
fyrir efnahagsbata. Sérstaklega mun ég leggja dherslu & nokkur svid par sem ég dit ad brynt
sé ad gripatil adgerda og leysa Ur vandamalum.

brétt fyrir sevidtakari og alvarlegri alpjodlegar efnahagsprengingar er ennpalitid aisland &
alpjodavettvangi sem takn pess hveillaland getur ordid fyrir bardinu a fjarmé akreppu. petta
skapar enn eitt erfitt Urlausnarefni ofan & 6ll 6nnur og eykur & porfina fyrir skyra syn og
apreifanlegan arangur.

Pegar synin er skyr og vid héfum synt fram & getu til adgerda adti island ad hafa forsendur til
ao verda fyrirmynd annarra rikja um pad hvernig na megi skjétum efnahagsbata. A& minni
hyggju agttum vid ekki ad setja markid nedar.

Erfitt kann ad vera ad breyta vidhorfum pannig, en pad skiptir meginmdli til ad orva
fjarfestingar & islandi og skapa Gtflutningsdrifinn hagvoxt ad nyju.

L 6gunum um Sedlabanka islands var breytt i febrdar 2009. Nyju 16gin kveda svo 4ad
peningastefnan skuli akvedin af peningastefnunefnd bankans, en i henni sitja prir fulltrdar ar
bankanum og tveir nefndarmenn utan bankans sem badir eru préfessorar i hagfrasdi. Mig
langar til ad nota petta takifaari og pakka nefndarménnunum utan bankans, Anne Sibert og
Gylfa Zoega, fyrir afar gagnlegar og skynsamlegar abendingar a fundum nefndarinnar.

Fyrirtaki og heimili i landinu hafa ordid illafyrir bardinu & efnahagsiasgdinni og veikingu
krénunnar fra pvi snemmaa arinu 2008. | 1jési hinnar geigvamlegu skuldastédu heimila og
fyrirtakja, sem hafatekid basdi verdtryggd lan og lan i erlendri mynt, leggur
peningastefnunefndin héfudahersiu & ad draga Ur verdobolgu og koma a stédugleika i gengi
krénunnar.

Svo virdist sem dregid hafi Ur verdabdlguprystingi og verdbdlgafer hratt minnkandi.
Sedlabankinn vaatir pess ad verdbolga ndlgist 2,5% verdbolgumarkmidid snemma ars 2010.

Fjarmagnsflaadi reynir mjog a oll hagkerfi, en einkum po litil og opin hagkerfi. Innstreymi
fjarmagns og tilheyrandi styrking kronunnar jok a pad ojafnvaagi sem leiddi til
fjarmalakreppunnar.

Vid stondum nu andspamis storum hopi fjarfesta sem vilja seljafjarmdaafurdir i islenskum
kronum. Gjaldeyrishoft hafa pvi verid i gildi fra 28. névember og voru hert i lok mars.
Sedlabankinn er nl ad herda enn frekar eftirlit sitt med pvi ad farid sé ad settum reglum og
komaafot nyrri eftirlitseiningu. Verid er ad breyta reglum & pann veg ad bonkum verdi skylt
ad tilkynna um meint dleyfileg vidskipti, & svipadan hatt og reglur Evrépusambandsins um
peningapvedti kveda aum.



Par sem gjaldeyrishoft hindra oheft Utstreymi fjarmagns eru pau éheppilegur en émissandi
lidur i adgeroum sem mida ad pvi ad vernda efnahagsreikninga og studla ad galfbaarum
efnahagsbata. Pau skapa einnig aukid svigrum til ad laskka styrivexti.

Brynt er fyrir pjodarblskapinn ad styrivextir verdi laskkadir verulega og peningastefnunefnd
hefur pegar stigio fyrstu skrefin i pa att med styrivaxtaakvordunum sinum 19. mars og 8.
april. Engu ad sidur eru hair styrivextir ennpa ditnir naudsynlegir — par til gerdar hafa verid
radstafanir til ad tryggja traustari efnahagsgrundvall.

Peir sem taka akvardanir um peningastefnuna standa nu andspaanis erfidu vali: annars vegar
a0 laekka skjott styrivexti, med tilheyrandi hadtu a éstédugleika; hins vegar ad purfa ad
akveda vexti sem eru héir i alpjodlegum samanburdi fyrir pjodarbuskap sem parfnast lagyri
vaxta.

Sumir halda pvi fram ad hair vextir leidi medal annarstil harra vaxtagreidsna af
skuldabréfum erlendra adila i islenskum krénum og ad medalio auki adeins a séttveikina. Ad
sama skapi fullyrda peir ad laegri vextir mundu draga Ur vaxtagreidslum og pannig styrkja
kronuna og |étta byrdina af haum voxtum fyrir heimili og fyrirtaeki.

Rétt er p6 ad benda a ad adeinslitill hluti af skuldabréfum erlendra adila i islenskum kronum
safnar voxtum sem eru tengdir styrivoxtum Sedlabankans. Pvi minnka vaxtagreidslur il
Utlanda minna en vaanta madti. Ennfremur eru pessar fjarfestingar erlendra adilai islenskum
krénum adeins brot af erlendum [dnum islenskra fyrirtakja og heimila, pott allmiklar séu.
Vagi pessi leid farin mundi hin pvi hafai for med sér verulega ahagtu fyrir marga.

Sem betur fer er faa 6nnur leid sem er ekki jafn dhadtusom.

Midad vid nugildandi dadlun adti ad vera haggt ad na fram fimm af meginforsendunum fyrir
verulegri laskkun styrivaxta a naestu manudum:

1. Aagtlun um adl6gun rikisfjarméla naestu misserin verdur hrint i framkvaamd og parf
ad skapa traust & pvi ad Islendingar séu vel i stakk banir til ad takast & vid skuldastédu
hins opinbera. Aaglunin verdur i samraami vid gédan arangur islendinga a
undanfornum arum, en peir voru med naestlagystu opinberar skuldir i Evropu fyrir
fjarma akreppuna. Ollum adti ad vera ljost, 6had pdlitiskum hagsmunum, ad island
parfnast — ni sem adrel fyrr — traustrar undirstodu a fjarmalum hins opinbera. betta
ber peim sem fara med stjorn efnahagsmala sem og Sedlabankanum ad hafa i
fyrirrGmi. Beionum um Utgj6ld sem annars hefdu verid sampykkt verdur ad hafna eda
mada gegn peim. Beita skal 6llum tiltaskum radum til ad forda pvi ad rikid purfi ad
yfirtaka skuldir einkageirans umfram pad sem ordid er, med pad ad markmidi ad
vidhalda fjarhagslegum styrk lydveldisins.

2. Ljuka parf endurskipulagningu og endurfjarmognun bankakerfisins. | 6llum
proudum rikjum er pad alitid skipta skdpum ad reka skilvirkt bankakerfi. Rannsoknir



bendatil pess ad starfhadt fjarmalakerfi sé lykilforsenda langtima hagvaxtar. bvi ber
ad halda afram samningaferlum i fjarmalageiranum og endurskipulagningu og
endurfjarmégnun bankanna samkvaamt daglun. Lidur i pvi er ad taka a &hadtu er
vardar verotryggd lan og lan i erlendum gjaldeyri i nyju bonkunum. Gédu fréttirnar
eru pag ad mikilvaegum undirbdningsadgerdum er ni um pad bil ad ljuka.

3. Med minnkandi innlendri eftirspurn verdatiltakir fjarmunir til ad greida nidur
uppsafnadar skuldir pjédarinnar og leggja drég ad aukinni atvinnu i framtidinni. Pegar
er komid i ljés ad utflutningur & vérum og pjonustu er ordinn meiri en innflutningur.
Landid nytur gods af fiskionadi i fremstu r6d i heiminum, agagum forsendum
ferdamannaidnadar, endurnytanlegri orku og fyrirtaskjum sem byggja & henni, og
einkar fj6lbreyttu efnahagslifi. island hefur geti® sér ordstir um allan heim fyrir
sveigjanleika i pjodarbuskapnum og hagfni og dugnad landsmanna.

4. b6tt niverandi adstasdur innan lands sem utan gefi ekki ennpafaai a ad aflétta
gjaldeyrishoftum an pess ad stofna stédugleika i hegttu metur Sedlabanki [slands
arangur peirrareglulegaog leitar leidatil ad aflétta peim i & 6ngum um leid og
adstasdur leyfa. Sedlabankinn metur einnig sérstok Urraadi sem gadu gert
opolinmoédustu fjarfestunum sem hafa verid bundnir af gjaldeyrishoftum kleift ad
skipta skuldabréfum sinum i islenskum kronum med peim hadti ad ekki komi nidur &
gjaldeyrisforda bankans.

5. Samningavidrasdum um tvihlidalan, 6drum samningaferlum og endurskodun
Aljboagjaldeyriss6dsins edti bradlega ad ljuka. bPegar i mars 2008 reyndi Sedlabanki
[slands a® gera gjal dmidl askiptasamninga vid adra sedlabanka. Vidraedur vid
sedlabanka priggja Nordurlandarikja leiddu til gjaldmidlaskiptasamninga sem tilkynnt
var um um midjan mai 2008. Pessir samningar eru nu i gildi og ég vil pakka norraenu
sedlabonkunum fyrir samstarf peirra.

Medan unnid er ad pvi ad |juka pessum verkefnum verdur haldid afram adhal dssamri
peningastefnu sem studd er skilvirkum gjaldeyrishéftum.

Vid nugildandi peningastefnu er hofd hlidgion af pvi bradabirgdamarkmidi ad koma & stédugu
gengi kronunnar, en verdbolgumarkmidid er eftir sem &dur langtimatakmarkid. PO hefur gengi
kronunnar verid mjog 6stodugt i mars og april. Eins og fram kom i sidustu tilkynningu
peningastefnunefndar stafar petta ad hluta af timabundnum pattum, svo sem tilt6lulega
miklum arstidabundnum vaxtagreidslum af skuldabréfum erlendra adilai islenskum krénum.

Almennt lit ég svo aad alar helstu forgangsadgerdir i peninga- og rikisfjarmalum naesta ario
séu ad meira og minnaleyti paar sdmu — an tillits til pess hvort islendingar kjosa ad nyta sér
kerfi sveigjanlegs gengis & grundvelli kronunnar eda taka upp annad gjaldmidilsfyrirkomulag
eins og medal adild ad myntbandalagi Evropurikja.



Eni pvi skyni ad leggja sitt af mérkum til opinberrar umrasdu vinnur Sedlabankinn nu ad pvi
ao uppfagra skyrslunafra 1997 um Addraganda og ahrif stofnunar Efnahags- og
myntbandalags Evropu - EMU. A sama hétt verdur unnin rannsoknarskyrsla um kosti og galla
mismunandi gengisfyrirkomulags, par & medal inngdngu i EMU. Lykilpattur i pessari
greiningu verdur spurningin um hlutverk krénunnar vid ad draga Ur hagsveiflum eda sem
gafstasd uppspretta sveifina.

i nylegri skyrslu hefur finnski bankamal asérfrasdingurinn Kaarlo Jannéari bent & ad brynt sé ad
hin ymsu stjornvold hafi med sér ndnara samrad i efnahagsmalum og vid setningu reglna.

Eg styd petta sjonarmid heilshugar. Sedlabankinn mun gera sitt ytrasta, & grundvelli laganna
um Sedlabankann, ad knyja aum, stydjavid og benda a pau Urraadi sem ad gagni mega koma
til ad unnt verdi ad |juka naudsynlegum adgerdum & komandi manudum.

Eg dit einnig, likt og Kaarlo Jannari, ad nGverandi astand kalli & aukna samhadingu i starfi
raduneyta og annarra stjornvalda sem fést vid ma sem tengjast efnahagsstefnunni og
fjarmaalifinu. Enda po6tt pad falli ekki undir starfssvid Sedlabankans madi ég eindregid med
bvi ad abyrgdin a slikum maum verdi falin einu, og adeins einu, raduneyti. Petta hefur
serlega mikla pydingu pegar reynt verdur ad tryggja samhad dar adgerdir og drugga
framkvaand stjornarstefnu a naestu premur til sex manudum.

Upplyst, markvisst, skilvirkt og samhagft verklag skiptir skdpum vid lausn peirra vandamala
sem tengjast ,,gdmiu”/, nyju* vidskiptabdnkunum. Pad adti ad hafa forgang hja dllum
yfirvoldum, Sedlabankanum, kréfuhéfum og bonkunum og fulltrium peirra. Pessi mal pola
engabid.

Jannéri leggur einnig til ad vid sameinum Sedlabankann og Fjarmal aeftirlitid, eda faarum
bessar stofnanir ad minnsta kosti undir somu yfirstjérn — og ad Fjarmaaeftirlitinu verdi falin
aukin vold. Bankinn stydur petta sjonarmid sem virdist verai samraami vid viohorf sem eiga
vaxandi fylgi ad fagnaum alla Evropu. Mikilvasgi hlutverks Sedlabankans sem
»prautalanveitanda’ hefur komid aebetur i 1jés — sem og hvad pad kostar, og par med
mikilvaai nains samstarfs milli sedlabanka og eftirlitsstofnana

Ad lokum vil ég nota petta takifagi til ad pakka Alpjodagjal deyrissodnum, formanni
sendinefndarinnar Mark Flanagan, fulltria hans hér &landi Franek Rozwadowski og 6llum
medlimum i sendinefnd Alpjédagja deyriss édsins fyrir framlag peirra og studning. Mér
virdist sem peir hafi hagsmuni slands og hins alpj6dlega fjarmalakerfis i fyrirrami i 6llu starfi
sinu.

Goair gestir:

Petta eru mikilvaeg og bryn verkefni fyrir framtidina. Vid purfum ad betrumbaga vegakortid
fyrir leidina framundan. Fyrsta verkefnid er ad endurreisa bankakerfid og pvi naest parf ad
vinna ad stéougleika, par &medal stodugri verobolgu og fjarmalastédugleika med vide gandi
stefnu, og skapa par med traustan grunn fyrir hagvoxt og aukna atvinnu. Hver manudur sem



lidur an pess ad grundvallaratridin liggi 1jos fyrir hindrar ad hagurinn glasdist any og
kostnadurinn af pvi fyrir pjodarblid naami milljéroum krona @ manudi, og kostnadur fyrir
samfélagid kaami fram i &pjan fyrir islenska pj 0.

Sedlabankinn ber abyrgd & stefnumdorkun & sumum af peim svidum sem nefnd voru hér ad
framan, einkum po peningastefnunni. Pott bankinn byggi & hlutverki sinu og séfstaadi, eins
og 16gin um Sedlabankann kveda & um, mun hann jafnframt starfa eins og kostur er med
stofnunum, fyrirtagkjum og 68rum yfirvoldum aislandi a8 pvi a8 leggja grunn ad nyjum
hagvexti og stodugleika. Pad er von min og tri ad saman munum vid gera island ad fyrirmynd
a0 hrodum efnahagsbata fyrir adrar pjodir.

Eg pakka dheyrnina.



