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Efni: Ums6gn um frumvarp til laga um verdbréfasjodi, 151.
l16ggjafarping, 699. mal

Med t6lvupdsti dags. 15. april 2021 6skadi efnahags- og vidskiptanefnd
Alpingis eftir umsdgn Sedlabanka [slands um ofangreint frumvarp.
Sedlabankinn stydur framgang frumvarpsins en telur asteedu til a8 koma
eftirfarandi athugasemdum og abendingum 4 framfaeri vid nefndina.

2. mgr. 15. gr. frumvarpsins er m.a. kvedid 4 um 6hadi stjérnarmanna
rekstrarfélags verdbréfasjoda fra modurfélagi og segir 1 5drum malslid
a0 ,.stjiornarmadur rekstrarfélags megi ekki vera stjornarmadur eda
lykilstarfsmadur moédurfélags rekstrarfélagsins®. Samkveemt 11. gr.
frumvarpsins gilda akvaedi 52. og 52. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki,
nr. 161/2002, eftir pvi sem vid 4, um haefi stjérnenda rekstrarfélaga. Pad
bydir ad meginreglan er st ad stjérnarmenn fjarmalafyrirteekis mega
ekki eiga seti i stjorn annars eftirlitsskylds adila. Ef akvadid verdur
Obreytt kann pad ad takmarka moguleika modurfélags & ad uppfylla
kréfur um dbyrgd 4 stjornarhattum i samstedu um of, Er bvi lagt til ad
fallid verdi fr4 hluta 2. ml. 2. mgr. 15. gr. pannig ad akvadid verdi
svohljédandi:

Stjornarmadur rekstrarfélags méa ekki vera stjérnarmadur eda
starfsmadur vérsluadila sjoda i rekstri rekstrarfélags.

[ s. mgr. 100. gr. segir ad Fjarmalaeftirlitid sendi 16gbserum
eftirlitsadila tiltekin gégn, p.4 m. ,,stadfestingu* Fjarmélaeftirlitsins 4
ad verdbréfasjodurinn uppfylli skilyrdi fyrir markadssetningu 1
gistirikinu. Oheppilegt er ad nota ordid ,,stadfesting 1 dkvadinu, enda
hefur pad hugtak sérstaka pydingu i frumvarpinu og kann pad ad valda
misskilningi ad nota hugtakid lika { almennum skilningi ordsins. bvi er
lagt til ad i stad ordsins ,,stadfestingu* verdi notad ordid wyfirlysing®.

Samkvamt 2. mgr. 103. gr. gildir 1. mgr. 103. gr. einnig um starfsemi
svissneskra og fereyskra verdbréfasjoda. Eftir gildistoku laga nr.
45/2020, um rekstraradila sérhafdra sj6da, er svissneskum og
faereyskum sjodum heimilt skv. 65. gr. laganna ad markadssetja
sérhaefda sj6di til almennra fjarfesta hér 4 landi ad uppfylltum
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skilyrdum ékvaedisins. Rekstraradilum svissneskra og faereyskra sjéda
ber pvi ad seekja um heimild til starfsemi hér 4 landi 4 grundvelli laga
nr. 45/2020. Er pvi lagt til ad dkvaedi 2. mgr. 103. gr. frumvarpsins verdi
fellt brott.

4. mgr. 109. gr. er fjallad um lok kyrrsetningar. Samkvamt 1. tl. 3.
mgr. 109. gr. er um ad raeda kyrrsetningu sem Fjarmalaeftirlitid getur
oskad eftir liggi fyrir rokstuddur grunur um ad brotid hafi verid gegn
16gunum, reglugerdum eda reglum sem settar eru samkvaemt peim. Hér
er pvi ekki um ad reda mél par sem adili hefur fengid stodu sakbornings
i sakamali. Af beirri dstedu er lagt til ad { stad ordanna “sakborningur”
i akvaedi 3. og 4. ml. 4. mgr. 109. gr. komi “gerdarpoli”.

i 10. mgr. 109. gr. segir ad ,berist Fjarmalaeftirlitinu sem 15gbaeru
yfirvaldi i heimariki...“ Rétt er ad taka fram ad vid sameiningu
Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitsins fluttust 61l verkefni pess
sidari til Sedlabankans. Tilvisanir til ,,Fjarmalaeftirlitsins® eru pvi
eingdngu tilvisanir til eftirlitsstarfsemi Sedlabankans sem honum er
16gum samkvemt falid ad sinna en ekki tilgreining 4 stofnun.
Tilgreiningin 4 ldgbaeru yfirvaldi/stjérnvaldi hefur badi pydingu
gagnvart markadinum og eftirlitsskyldum adilum og hins vegar
gagnvart l6gberum yfirvéldum annarra EES-rikja og stofnunum EFTA
og ESB. bvi er lagt til ad i stad orSanna ,,berist Fjarmalaeftirlitinu komi
»berist Sedlabanka Islands“. Fjallad er um Fjarmalaeftirlitid sem
16gbeert yfirvald 4 fleiri stodum { frumvarpinu og telur Sedlabankinn
rétt ad farid verdi yfir pad med betta i huga.

Lagt er til ad 2. ml. j - 1ids 1. tl. 1. mgr. 137. gr. dkveedisins ordist
svohlj6dandi (hér eiga somu réksemdir vid og { umfjéllun um 2. mgr.
15. gr. frumvarpsins hér ad ofan):

Stjérnarmadur rekstraradila sem rekur sérhafdan sj6d fyrir
almenna fjarfesta skv. X. kafla mé4 ekki vera i stjorn eda
starfsmadur voérsluadila sjédanna.

I 64. gr. laga nr. 45/2020 er fjallad um markadssetningu
skraningarskyldra rekstraradila og rekstraradila utan EES 4 sérhefdum
sjo0um hér 4 landi. Samkvemt 3. mgr. 64. gr. laganna getur
Fjarmalaeftirlitid skilyrt heimild til markadssetningar skradra
rekstraradila med stadfestu hér 4 landi til ad markadssetja til fagfjarfesta
hér 4 landi sérhafoan sj68 med stadfestu utan EES, til ad tryggja
fjarfestavernd. Mikilvaegt er ad SeSlabankinn hafi einnig skyra
lagaheimild til ad skilyrda heimild rekstraradila med stadfestu utan
Islands til ad markadssetja sérhaefdan sj6d hér 4 landi til fagfjarfesta.
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Par af leidandi er lagt til ad svohlj6dandi nyr staflidur beetist vid 1. tl.
1. mgr. 137. gr. frumvarpsins:

Eftirfarandi breyting verdur a4 3. mgr. 64. gr. laganna:
Fjarmalaeftirlitid getur skilyrt heimild til markadssetningar skv.
1. og 2. mgr. til ad tryggja fjarfestavernd.

Ad lokum er bent 4 ad til umsagnar hja nefndinni er einnig frumvarp til
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, sbr. mél nr. 624. Samkvemt
bvi frumvarpi virdist enn gert rad fyrir pvi ad rekstraradilar sérhefora
sjoda  teljist fjarmalafyrirteki skv. 1ogum nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirteeki. Naudsynlegt er ad gera videigandi breytingar 4
frumvarpi til laga um markadi fyrir fjarméalagerninga til ad tryggja
samkveemni 4 milli laganna.
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