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Kénnun 4 verdbréfaeign i arslok 2012

Alpjédleg kénnun & landaskiptingu erlendrar verdbréfa-
eignar hefur verid framkvaemd ad frumkveadi Alpjéda-
gjaldeyrissjodsins drlega frd drinu 2001. Meginmarkmid
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Kénnun & verdbréfaeign i arslok 2012

Erlend verdbréfaeign innlendra adila i lok drs 2012 nam 1.081,3 ma.kr. og j6kst um 164,4 ma.kr. fra drinu &
undan eda um 18%." Eign i skammtimaskuldaskjélum jokst mest frd fyrra dri ea um 164,8 ma.kr., einnig jékst
eign i hlutdeildarskirteinum um 56,7 ma.kr. og i hlutabréfum um 12,7 ma.kr. Aftur & méti minnkadi eign i lang-
timaskuldaskjélum um 69,8 ma.kr. Aukningu & eign i skammtimaskuldaskjélum md naer algjérlega rekja til inn-
lansstofnanna i slitamedferd en eign peirra haekkadi ur 140,6 ma.kr. arid 2011 i 303,6 ma.kr. drid 2012. Mest
af erlendri verdbréfaeign innlendra adila var i Bandarikjunum, um 247,4 ma.kr., en par & eftir voru um 165,3
ma.kr. i Liuxemborg. Lifeyrissjodir voru sem fyrr med mestu erlendu verdbréfaeignina en eign peirra nam 548,8
ma.kr. vid lok drs 2012 og hafdi haekkad um 79,9 ma.kr. & drinu. Innlansstofnanir i slitamedferd attu nast-
mest eda 356,8 ma.kr. en per juku hlut sinn um 95,4 ma.kr. milli dra. Ad pessu sinni var einnig gerd kénnun
d innlendri verdbréfaeign erlendra adila og er pad i fyrsta sinn sem landaskipting & eigendum innlendra bréfa
er kénnud sérstaklega af Sedlabankanum. Innlend verdbréfaeign erlendra adila nam um 819,71 ma.kr. i arslok
2012. Eignin var ad mestu leyti i langtimaskuldaskjélum eda um 740,6 ma.kr. Helstu eigendur innlendra verd-
bréfa voru adilar skrddir i Luxemborg eda um 38% en par & eftir i Bandarikjunum med um 34 %.

Erlend verdbréfaeign innlendra adila

Allt fra &rinu 2001 hefur Sedlabanki islands framkvamt 4rlega kénnun
a landaskiptingu erlendrar verdbréfaeignar? innlendra adila. Kénnunin
er framkvaemd ad frumkvaedi Alpjédagjaldeyrissjodsins en um 80 16nd
taka patt. Markmid hennar er ad bata upplysingar um verdbréfafjar-
festingu. Hér 4 eftir verdur fjallad um landaskiptingu verdbréfaeignar i
lok arsins 2012. Unnid er ad breytingum & framkvaemd kénnunarinnar
og verdur hun framvegis framkveemd tvisvar 4 ari eda i lok drs, eins og
verid hefur, ad vidbeettri konnun a stédu i lok juni. Nidurstodur fyrir lok
juni 2013 verda birtar i byrjun neesta ars. Skilgreiningar & hugtékum og
adferdafreedi er skyrd sérstaklega i aftasta kafla.

Aukning erlendrar verdbréfaeignar

A arinu 2012 jokst erlend verdbréfaeign innlendra adila um 164,4 Mynd 1
ma.kr. eda um 18%. Han nam 1.081,3 ma.kr. i lok &rsins. Erlend hluta- Erlend verdbréfaeign innlendra adila
fjareign (hlutabréf og hlutdeildarskirteini) jokst um 69,4 ma.kr. sem er 20012012
mesta aukning hlutafjareignar fra fyrra ari sidan 2007. Hlutdeild lang- /.
timaskuldaskjala af erlendri verdbréfaeign féll talsvert milli ara eda ar ~ 1.800
121,4 ma.kr. nidur i 51,5 ma.kr. Hlutdeild skammtimaskuldaskjala jokst 1;6;88
ar 224,8 ma.kr. i 389,6 ma.kr. eda um 73,3% fra fyrra ari. 1:388
Ofangreinda hakkun ma rekja til pess ad innlendir adilar keyptu er- 800
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lend verdbréf fyrir rimlega 80 ma.kr. meira en peir seldu & arinu. Almennt 400

er 6heimilt ad fijarfesta i erlendum verdbréfum vegna gjaldeyrishafta en 200
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1. A sama tima veiktist gengisvisitala islensku krénunnar um rdmlega 7%. Raunaukning & = Hlumbré’f - Hl“td’e”da“kme”ﬂu
erlendri verdbréfaeign var pvi um 11% a arinu 2012. 0 Skammtimaskuldaskjol B Langtimaskuldaskjol
2. Enska heitid fyrir pessa kénnun er Coordinated Portfolio Investment Survey (CPIS).
Kénnunin var fyrst gerd fyrir arid 1997 og hefur verid framkveemd érlega fra arinu 2001. Heimild: Selabanki fslands.

Nidurstédur ar kénnuninni i heild ma finna & heimasidu AGS: http://cpis.imf.org/
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ymsir adilar eru undanskyldir ad einhverju leyti samkvamt 16gum. Einnig
eru veittar undanpéagur fra logunum. Medal annars er innlansstofnunum
i slitamedferd heimilt ad fjarfesta i erlendum ver8bréfum. A &rinu 2012
keyptu par erlend verdbréf fyrir um 100 ma.kr. nett6. Adrir adilar seldu
aftur & moti fyrir um 20 ma.kr. netto.

Ytri skilyrdi reyndust einnig hagstaed og hakkadi til a8 mynda
gengi erlendra gjaldmidla ad medaltali um 7,1% gagnvart islensku krén-
unni arid 2012.2 Einnig hakkadi verd 4 erlendum verdbréfamoérkudum
a arinu. Sem deemi ma nefna ad heimsvisitala S&P 1200 haekkadi um
13,6%, hlutabréfavisitalan S&P 350 Europe* hakkadi um 13,7% og
hlutabréfavisitalan S&P 500°, sem metur bandariskan hlutabréfamarkad,
heekkadi um 13,7 % fra fyrra ari.

Verdbréfaeign mest i Bandarikjunum og Lixemborg

i toflu 1 er synd préun erlendrar verdbréfaeignar i peim niu léndum
par sem mest var af verdbréfaeign innlendra adila i arslok 2012. Likt
og sidustu ar er mest af erlendu verdbréfaeigninni i Bandarikjunum og
Luxemborg. | Bandarikjunum hefur han aukist jafnt og pétt fra hruni
ad undanskilinni litillegri laekkun &rid 2011. Verdbréfaeign i Lixemborg
leekkadi hinsvegar verulega fra hruni til loka ars 2010 en hefur aukist
umtalsvert sidan. Fra upphafi hefur ekki verid meiri erlend verdbréfa-
eign & rlandi og i Frakklandi. Pessa hau st6du i Frakklandi og 4 irlandi
ma rekja til aukinnar fjarfestingar i skammtimaskuldaskjolum.

Tafla 1 Landaskipting erlendrar verdbréfaeignar 2001-2012

Ma.kr.

Samtals
Bandarikin
Laxemborg
irland
Bretland
Frakkland
Noregur
pyskaland
Holland
Kanada
Onnur Lénd

2001

203,7
20,6
454

6,0
348
33
09
2,5
21
13
16,8

2002

151,0
56,3
44,9

8,4
15,4
3,0
03
2,2
2,0
1,9
16,6

2003

2611
69,3
76,5
17,4
373

5,6
0,7
12,0
35
0,8
38,0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

372,8 703,7 13243 19251 1.0291 865,4 796,3 9170 1.0813
85,3 116,1 1975 347,9 146,0 1630 200,8 2148 2474
124,4 166,8 440,9 268,2 2914 2449 11,6 1417 165,3

19,9 42,6 63,9 1121 82,7 91,5 102,1 130,9 155,0
55,1 71,9 128,7 291,0 95,0 84,9 86,0 96,3 143,6
16,0 28,4 38,7 43,9 27,4 25,9 411 44,2 791
6,2 371 79,2 89,4 61,5 51,6 39,4 47,4 68,6
6,5 275 70,7 100,8 20,6 241 56,3 73,4 53,8
2,4 3,8 22,3 120,9 21,6 13,1 34,1 51,9 51,8
3,9 12,0 10,6 25,8 18,5 26,5 23,6 15,8 38,0

53,0 197,56 271,9 525,0 264,4 139,8 101,3 100,5 78,8

Aukning vard 4 erlendri verdbréfaeign innlendra adila i flestum
l6ndum. | nokkrum l6ndum vard pé laekkun en hvergi eins mikil og i
byskalandi en leekkunin par nam 19,6 ma.kr.

Tafla 2 synir landaskiptingu erlendrar verdbréfaeignar i arslok
2012 sundurlidada eftir flokkum verdbréfa. Mest af hlutabréfaeigninni
eda alls 80,4 ma.kr. af 138,4 ma.kr. var i tveimur I[6ndum, Bandarikj-
unum og Bretlandi. Hlutur pessara tveggja landa var pvi um 58,1%.
Koénnunin synir ad um 61,5%, eda 308,4 ma.kr. fjarfestingar i hlut-

3. Midad er vid visitdlu medalgengis prongrar vidskiptavogar. Reiknud er breyting & milli upp-

hafs- og lokastédu ars.

4. S&P 350 Europe visitalan metur gengi hlutabréfa & 17 mérkudum i Evrépu. Pessi visitala
inniheldur medal annars gégn fra l6ndum innan Myntbandalags Evropu.

5. S&P 500 er hlutabréfavisitala byggd 4 verdmeeti 500 steerstu fyrirteekjanna sem skrad eru
a markad i Bandarikjunum.



Tafla 2 Landaskipting erlendrar verdbréfaeignar i arslok 2012

Hlutdeildar- Langtima
Ma.kr. Hlutabréf skirteini skuldaskjol
Samtals 138,4 501,8 51,5
Bandarikin 541 68,8 8,3
Laxemborg 1,8 160,6 29
irland 41 147,8 27
Bretland 26,3 31,9 8,2
Frakkland 25 19,9 0,4
Noregur 7.9 12,4 20,6
pyskaland 2,7 29 4,0
Holland 2,0 14,9 0,8
Kanada 59 1.5 0,4
Onnur 16nd 31,1 41,1 3.2

deildarskirteinum var i tveimur I6ndum, pad er i Laxemborg og & Ir-
landi®. pratt fyrir laekkun milli &ra sem nemur 12 ma.kr. var mest af eign
i langtimaskuldaskjélum i Noregi eda um 40%, sem nemur 20,6 ma.kr.
A méti kemur ad eign i norskum skammtimaskuldaskjélum haekkadi
um 25 ma.kr. & &rinu og var taeplega 28 ma.kr. i lok arsins. Um 49,7 %
af skammtimaskuldaskjolum voru i Bandarikjunum og Bretlandi. Eftir
sem 40ur er langmest af skammtimabréfum i Bandarikjunum en par &
eftir i Bretlandi og Frakklandi.

Um 73% af erlendri ver8bréfaeign innlendra adila var i 5 16nd-
um, Bandarikjunum, Laxemborg, irlandi, Bretlandi og Frakklandi. Tafla
3 synir skiptingu erlendrar verdbréfaeignar milli heimsélfa arid 2012.
Eins og fyrri ar var steersti hluti erlendrar verdbréfaeignar i Evrépu og
naestmest i Nordur-Ameriku en um 98% af erlendri verdbréfaeign var
i pessum tveimur heimsalfum i &rslok 2012. Langsteersti hluti erlendrar
verdbréfaeignar i Nordur-Ameriku var i Bandarikjunum eda um 84 %.

Tafla 3 Sveedaskipting erlendrar verdbréfaeignar i arslok 2012

Ma.kr. Hlutabréf Hlutdeildarskirteini Peningabréf
Samtals 138,4 501,8 51,5
Evrépa 66,4 418,3 40,8
Nordur-Amerika 60,9 77.4 10,6
Sudur-Amerika 0,6 0,0 0,0
Eyjadlfa 15 0,0 0,1
Asia 75 1,8 0,0
Afrika 0,1 0,9 0,0
Alpjédastofnanir og 6flokkad 1,4 35 0,0

Erlend verdbréfaeign i Evrépu jokst um 111,4 ma.kr. milli &ranna
2011 og 2012 en prétt fyrir pessa aukningu drést hlutur Evrépu af er-
lendri verdbréfaeign saman um 0,6%. Erlend verdbréfaeign innlendra
adila & Nordurléndunum fér ar 80,7 ma.kr. &rid 2011 i 84,7 ma.kr. &rid
2012 en pad er um 5% haekkun.

6. Margir verdbréfasjodir eru skradir i pessum [6ndum vegna hagstads umhverfis til fjar-
festinga. Slikir sjodir geta fjarfest um allan heim og endanleg ver8bréfaeign er pvi sjaldnast
i vibkomandi landi. Kénnunin tekur einungis til upphaflegs lands fjarfestingar og pvi geeti
st mynd sem dregin er upp hér verid talsvert 6druvisi ef hiin veeri rakin til upprunalands.

Skammtima
skuldaskjél
389,6
116,3

0,0

0,4

77,2

56,4

27,6

442

34,1

30,2

3,2

Skuldabréf

389,6
2431
146,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

Samtals

1.081,3
247,4
165,3
155,0
143,6

791
68,6
53,8
51,8
38,0
78,8

Samtals

1.081,3
768,6
2954

0,6
1,6
9,2
1,0
0,1

UPPLYSINGARIT

Hlutfall %

100,00
22,88
15,29
14,33
13,28

7,32
6,34
4,98
4,79
3,51
7,29

Hlutfall %

100,00
71,08
27,32

0,06
0,15
0,85
0,09
0,01
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Tafla 4 Erlend verdbréfaeign innlendra adila

Ma.kr. 2001
Samtals 203,7
Hlutabréf 90,9
Hlutdeildarskirteini 100,3
Langtimaskuldaskjol 11,7
Skammtimaskuldask;jol 0,7

Mynd 2

Hlutdeild fijarfesta i erlendri verdbréfaeign
2012

on 1g i

Heimild: Sedlabanki islands.

2002

15
51
9

1,0
0,2
2,3
8,4
0,0

Lifeyrissjodir

Rekstrarfélog

verdbréfasjoda
Tryggingafélog
Adrir

2003

261,1

1
1

Innlansstofnanir
i slitamedferd

Innlansstofnanir

13,7
15,8
31,2

0,4

Fjarfesting i skuldaskjolum jokst

Tafla 4 synir erlenda verdbréfaeign innlendra adila sundurlidada eftir
tegund verdbréfa. Hlutdeild hlutafjar, p.e. hlutabréfa og hlutdeildar-
skirteina, i erlendri verObréfaeign, var rimlega 59% i arslok 2012.
betta er leegsta hlutdeild hlutafjar fra upphafi konnunarinnar. pratt fyrir
bad hakkadi hlutafé um 69,4 ma.kr. fra fyrra ari. Aftur & méti haekk-
udu skuldaskjol um 95 ma.kr. fra fyrra ari en hlutdeild peirra hefur
heaekkad & hverju ari frd 2009. A8 undanskildu arinu 2007 hefur erlend
ver@bréfaeign i skuldaskjolum aldrei verid meiri.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2070 2011 2072
372,8 703,7 13243 19251 1.029,1 865,4 7965 917,0 1.0813
150,2 300,5 532,5 685,3 356,2  209,2 132,6 1257 138,4
207,8 2955 421,6 494,4 459,6  534,7 4313 4451 501,8
14,8 107,7 370,0 745,4 213,2 90,3 805 1214 51,5
0,0 0,0 0,2 0,0 0,1 31,3 152,0 2248 389,6

Hlutdeild lifeyrissjoda drost saman
Lifeyrissjodirnir eru enn sem fyrr steerstu eigendur erlendra verdbréfa
en meira en helmingur erlendrar verdbréfaeignar hefur verid i eigu lif-
eyrissjoéda fra arinu 2009.” Mynd 2 synir hlutdeild innlendra fjarfesta i
erlendri verdbréfaeign i arslok 2012.

Erlend verdbréfaeign innlansstofnanna i slitamedferd jokst um
95,5 ma.kr. fra fyrra ari og st6d i 356,8 ma.kr. i arslok 2012. Um
pbridjungur af erlendri ver8bréfaeign innlendra adila var i peirra eigu
og hefur hlutdeild peirra af erlendu verdbréfaeigninni aldrei verid jafn
stor. Hlutdeild annarra adila en lifeyrissjoda og innlansstofnanna i slita-
medferd var 16,2% i arslok.

Nedst i téflu 6 er flokkurinn Adrir en par undir falla heimili,
dnnur atvinnustarfsemi, ymis fjarmalafyrirteeki, Sedlabanki [slands® og
hid opinbera. Gogn fyrir heimili og adra atvinnustarfsemi voru fengin
fra innlendum voérsluadilum. Kénnunin nadi ekki til adila i pessum
flokki sem eru med verdbréf i fijarvorslu hja erlendum vorsluadilum og
bvi geeti fjarfesting flokksins verid haerri en hér kemur fram.

Lifeyrissjodir eru langtimafjarfestar og lita ma & erlend verdbréf i
beirra eigu sem fjarfestingu til langs tima. bad kemur pvi ekki & vart
ad 81,3% af erlendri verdbréfaeign peirra i arslok 2012 hafi verid i
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda. Slikir sjodir eru oft blandadir

Tafla 5 Skipting fjarfesta i erlendri verdbréfaeign

Ma.kr.

Samtals

Lifeyrissjodir

Innlansstofnanir i slitamedferd
Innlansstofnanir

Rekstrarfélog verdbréfasjoda
Tryggingafélog

Adrir

2001
203,7
128,3

0,0
9,6
16,9
2,7
46,2

2002
151,0
100,1

0,0
8,4
6,6
4,0
321

2003
261,1
149,4
0,0
25,6
15,1
44
67,0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
372,8 703,7 13243 19251 10291 8654 7965 9170 1.0813
215,7 299,6 425,8 446,4 4573 5243 467,7 4689 548,8
0,0 0,0 0,0 0,0 182,1 759 1810 2614 356,8
47,5 222,6 437,7 898,3 70,1 441 46,6 84,8 88,7
101 245 42,6 54,8 24,2 26,2 233 24,7 27,4
3,7 8,4 11,2 12,0 7,2 10,3 9,9 13,5 12,9
96,0 148,6 4071 513,6 2882 1846 68,1 63,7 46,7

7. barna eru ekki medtaldir peir adilar, adrir en lifeyrissjodir, sem taka vid vidbotartrygg-
ingavernd og séreignarsparnadi.

8. Verdbréfaeignir utan gjaldeyrisforda.



Tafla 6 Erlend verdbréfaeign sundurlidoud eftir fjarfestum og tegund eignar i arslok 2012
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Ma.kr. Hlutabréf Hlutdeildarskirteini Skuldabréf Peningabréf Samtals Hlutfall %

Samtals 138,4 501,8 51,5 389,6 1.081,3 100,00
Lifeyrissjodir 96,6 446,1 3,9 2,2 548,8 50,76
Innlansstofnanir i slitamedferd 16,9 0,0 36,4 303,6 356,8 33,00
Innlansstofnanir 3,9 1.4 04 82,9 88,7 8,20
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 4.1 21,7 1,7 0,0 27,4 2,53

Tryggingafélog 0,7 79 4,4 0,0 12,9 1,20
Adrir 16,3 24,7 4,8 0,8 46,7 4,31

Tafla 7 Landaskipting erlendrar ver8bréfaeignar sundurlidud eftir fjarfestum i arslok 2012

Innléns- Rekstrarfélog

Ma.kr. Lifeyrissjodir Slitamedferd stofnanir  verdbréfasjoda  Tryggingafélog Adrir Samtals Hlutfall %
Samtals 548,8 356,8 88,7 27,4 12,9 46,7 1.081,3 100,00
Bandarikin 109,7 88,5 31,2 7,7 4,4 59 2474 22,88
Laxemborg 1421 0,0 0,3 2,7 1.4 18,8 165,3 15,29
irland 147,6 3,0 0,4 1.3 0,5 21 155,0 14,33
Bretland 38,8 58,2 35,2 52 2,9 3,2 143,6 13,28
Frakkland 19,8 51,3 51 1.9 0,5 0,6 791 7,32
Noregur 11,5 45,4 4,0 1.3 1.1 53 68,6 6,34
pyskaland 3,7 45,0 2,7 09 0,4 1,0 53,8 4,98
Holland 16,7 26,4 77 0,6 0,3 0,0 51,8 4,79
Kanada 3,6 33,4 0,0 0,0 0,2 0,8 38,0 3,51
Onnur I6nd 55,3 5,6 2,1 5,8 1,2 9,0 78,7 6,65

hluta- og skuldabréfasjédir med dreifda ahattu. Starfsemi innlans-
stofnana i slitamedferd er markadur éradur timi eda par til slit & ba-
unum eiga sér stad. Um 85% af erlendri verdbréfaeign peirra i arslok
2012 var i peningabréfum.

Lifeyrissjooir stodu ad baki langsterstum hluta fjarfestinga i
Lixemborg en &rid 2012 nam hlutdeild peirra um 86% af erlendri
verdbréfaeign innlendra adila par i landi. Eign peirra var einnig mikil
& Irlandi. Stér hluti af verdbréfaeigninni eru hlutdeildarskirteini, enda
er Utgafa peirra mikil i Laxemborg og 4 Irlandi. Fjarfesting innlans-
stofnanna i Bretlandi jokst verulega og nam i arslok 2012 um 35,2
ma.kr. samanborid vid 0,1 ma.kr. i arslok 2011.

Gjaldmidlaskipting erlendrar verdbréfaeignar

Fra pvi kdnnun héfst & gjaldmidlaskiptingu erlendrar verdbréfaeignar
ari® 2010 hefur staerstur hluti erlendrar verdbréfaeignar verid i Banda-
rikjadal. Oll arin hefur evra verid naststaersti gjaldmidillinn og sterl-
ingspund sa pridji.

Pegar hlutur einstakra gjaldmidla af erlendri verdbréfaeign inn-
lendra adila er skodadur kemur { ljés ad litlar breytingar urdu & hlut
Bandarikjadals (45,8%) og evru (31,3%) milli &ranna 2011 og 2012.
Erlend verdbréfaeign i sterlingspundum neestum tvofaldadist milli ara,
var 4,5% i arslok 2011 en var komin i 7,6% i arslok 2012. Verdbréfa-
eign i japonskum jenum laekkadi, var 1,7 % i arslok 2011 en for nidur i
0,8% i arslok 2012. Adrir gjaldmidlar fara tr 116,5 ma.kr. i arslok 2011
151 ma.kr. i arslok 2012.

Um 363,1 ma.kr. af 640,2 ma.kr. erlendri verdbréfaeign i hlutafé
(hlutdeildarskirteini og hlutabréf) eda um 56,7 % var i Bandarikjadal.

Mynd 3

Myntskipting erlendrar verdbréfaeignar
2012

Heimild: Sedlabanki [slands.

I Bandarikjadalur
I Evra

[ Sterlingspund
I Japanskt jen
I Svissneskur franki
[ Adrir gjaldmidlar
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Tafla 8 Myntskipting erlendrar verdbréfaeignar i arslok 2012

Ma.kr.

Samtals
Bandarikjadalur
Evra
Sterlingspund
Japanskt jen
Svissneskur franki

Adrir gjaldmidlar

Hlutabréf

138,4

79,0
13,5
16,0
0,4
0,2
293

Hlutdeildarskirteini Skuldabréf Peningabréf Samtals Hlutfall %
501,8 51,5 389,6 1.081,3 100,00

2841 9,3 1231 495,5 45,83

146,3 13,5 165,7 339,0 31,35

16,4 6,4 429 81,7 7,55

7,7 0,0 0,0 8,1 0,75

5,6 0,2 0,0 6,0 0,56

41,7 22,2 57,8 151,0 13,96

pessi mikla hlutdeild Bandarikjadals af erlendri verdbréfaeign i hlutafé
er athyglisverd pegar haft er i huga ad adeins 20,6 % af erlendri verd-
bréfaeign var i Bandarikjunum i arslok 2012 (sja toflu 2). Skyringin &
bessu er st ad Bandarikjadalur er mun vidar utgafugjaldmidill hlutafjar
en eingdngu i Bandarikjunum.

Innlend verdbréfaeign erlendra adila

Eins og fram kemur i byrjun pessa yfirlits pa var ad pessu sinni einnig
gerd konnun & innlendri verdbréfaeign erlendra adila. Hér undir falla
verdbréf atgefin af innlendum adilum 4 islandi sem og 4 erlendum
mérkudum. [ téflu 9 er ad finna landaskiptingu & innlendri verdbréfa-
eign erlendra adila.

Innlend verdbréfaeign erlendra adila nam um 819,1 ma.kr. i ars-
lok 2012 og jokst um 146 ma.kr. & arinu. Skuldabréf innlansstofnana
i slitamedferd eru ekki talin med i framangreindri télu. Lixemborg var
med um 35,4% af innlendri verdbréfaeign erlendra adila og Bandarikin
med um 33,8%, samanlogd hlutdeild peirra er pvi um 69,2%. Hlut-
deild langtimaskuldaskjala af innlendri verdbréfaeign erlendra adila var
um 90,4 % i arslok 2012 en naest komu hlutabréf med um 6,6% hlut.
begar hafBar eru i huga storar skuldabréfautgafur rikissjoéds a innlend-
um og erlendum moérkudum pa kemur pad ekki & 6vart ad langstaersti
hluti innlendrar verdbréfaeignar erlendra adila sé i langtimaskulda-
skjolum. Hér ber einnig ad hafa i huga ad fyrirteeki i eigu hins opinbera
hafa einnig stadid fyrir skuldabréfadtgafu & erlendum morkudum.

Athygli vekur innlend verdbréfaeign Cayman-eyja og Bresku-
Jomfrareyja en Oliklegt ma teljast ad i 6llum tilfellum sé raunveru-
legur eigandi verdbréfanna busettur i pessum l6ndum. Sama ma
ad einhverju leyti segja um Luxemborg og Bandarikin en ekki liggja

Tafla 9 Innlend verdbréfaeign erlendra adila i arslok 2012

Ma.kr.

Samtals

Luxemborg
Bandarikin

irland
Cayman-eyjar
Danmérk

Sviss

Bretland

byskaland
Bresku-Jomfrareyjar

Onnur l6nd

Hlutabréf

53,4
2,3
11,9
3,4
0,0
31,4
05
0,7
0,1
0,0
3,1

Hlutdeildar- Langtima- Skammtima-
skirteini skuldaskjol skuldaskjol Samtals Hlutfall %
6,4 740,6 18,7 819,1 100,00
2,6 284,7 0,1 289,8 35,38
0,8 264,0 0,0 276,6 33,77
0,0 79,2 0,0 82,6 10,08
0,0 55,6 9,0 64,6 7,89
0,2 8,3 0,0 39,9 4,87
0,1 20,6 1,6 22,9 2,80
0,8 7,4 8,0 16,9 2,06
0,1 6,6 0,0 6,8 0,83
0,0 59 0,0 59 0,72
1,7 8,2 0,0 13,0 1,59



fyrir haldbeerar upplysingar um eigendaskiptingu & bréfum skradum
erlendis. Afar flokid er ad fylgjast med vidskiptum erlendis med bréf
sem Utgefin eru af innlendum adilum og pvi getur verid varhugavert
ad draga of sterkar alyktanir um endanlegt eignarhald verdbréfa eftir
ad frumsolu er lokid. Eins og fram kemur hér ad ofan er samanlogd
hlutdeild Bandarikjanna og Luxemborg 69,2% arid 2012 en aftur &
moti sést ad Bandarikin og Luxemborg voru adeins med um 29,3%
samanlagt af innlendri verdbréfaeign erlendra adila 4rid & undan. par
munar liklega mestu um skuldabréfadtgafu rikissjods upp & 1 milljard
Bandarikjadala & arinu sem er skrad i Bandarikjunum.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn birtir nidurstodur verdbréfakdnnunar
fyrir arid 2012 i lok pess ars. Til vidbotar vid ofangreindar tolur um
innlenda verdbréfaeign erlendra adila i verdbréfakonnun Sedlabanka
islands verdur einnig birt samantekt sem synir eign erlendra adila &
innlendum verdbréfum samkvamt nidurstédum Ur kdnnunum annarra
batttokulanda. Ahugavert verdur ad skoda pann samanburd fra sjon-
arhorni skuldara annars vegar og hins vegar lanveitanda.

Ljost er ad toluvert getur borid i milli, en i pvi samhengi er liklega
skyringu ad finna i ver8bréfaskuldum innlansstofnana i slitamedferd.
Olikt erlendri stédu pjédarbusins tekur verdbréfakénnun Sedlabank-
ans ekki tillit til skulda innlansstofnana i slitamedferd par sem ekki
liggja fyrir areidanlegar upplysingar um landaskiptingu. Séu toélur ars-
ins 2011 skodadar er erlend verdbréfaskuld samkvaemt erlendri stodu
pjédarbusins 2.553 ma.kr. og 662,9 ma.kr. ad fratéldum innlansstofn-
unum i slitamedferd. Ef skodadar eru nidurstédur dr kdnnunum ann-
arra patttokulanda reyndist nidurstadan vera 971,7 ma.kr. Hugsanleg
skyring & pessum mismun getur verid mismunandi mat skuldara og
lanveitanda. En einnig getur adferdafreedin mismunandi milli landa.
Skuldir innlansstofnana i slitamedferd eru metnar samkveemt upphaf-
legum lanaskilmalum i erlendri stodu islenska pjédarbdsins en aftur &
moti er liklegt ad lanveitandi hafi afskrifad téluvert af skuldinni i sihum
békum.

Adferdafraedi og skilgreiningar

Til verdbréfaeignar teljast skuldaskjél og hlutafé. Skuldaskjol skiptast i
langtimaskuldaskjol, en pad eru skuldaskjol sem eru utgefin til lengri
tima en 1 ars, og skammtimaskuldaskjol sem eru utgefin til skemmri
tima en 1 ars. begar fijarfestir & 10% eda steerri hlut i fyrirtaeki er um
beina fjarfestingu ad raeda. Sé hluturinn minni telst hann til verdbréfa-
eignar. Hlutdeildarskirteini eru fjarfesting i verdbréfasjodum (e. mutual
funds) og i 68rum sjédum eins og framtaks- eda vogunarsjédum. Slik
fjarfesting i sjodum telst po til beinnar fjarfestingar fari eignarhlutur
upp fyrir 10%.

i kénnuninni téku patt innlansstofnanir, lana- og verdbréfa-
fyrirtaeki, lifeyrissjodir, tryggingafélog, rekstrarfélog verdbréfasjoda og
innlendir fjarvorsluadilar, &samt 68rum stérum fjarfestum sem geyma
verdbréf sin hja erlendum vorsluadilum. Kénnunin neer pvi ekki il
heimila og minni fyrirtaekja sem vardveita verdbréf sin hja erlendum
adilum.

Allar fjarhee@ir midast vid arslok og er verdbréfaeignin faerd til
bokar & markadsvirdi, eftir pvi sem vid &. Landaskipting midast ein-
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gbngu vid 16gheimili Utgefanda pannig ad verdbréf Gtgefin af innlend-
um adila erlendis teljast t.d. til innlendra verdbréfa. Afleidusamningar
eru ekki i pessum télum og skortstodur feerast sem neikvaed eign vid-
komandi adila.

i lok névember 2008 voru sett 16g og reglur sem hamla fjarfest-
ingu i erlendum verdbréfum nema fyrir séluandvirdi af 68rum erlend-
um eignum, en p6 adeins pegar um er ad raeda eignir sem hofdu verid
i eigu viokomandi adila fyrir setningu laganna. Heimilt er p6 ad avaxta
andvirdi vaxtatekna og ardgreidsina erlendis. Fravik eru fra pessum
reglum { einstaka tilfellum og er visad til laga og reglna vardandi slikt.



