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Alpjodlegar efnahagshorfur svipadar og i maispanni

* Horfur @ minni hagvexti i ar i Bandarikjunum en spad var i PM15/2 en betri horfur fyrir evrusvaedid og Danmorku
* pvi er afram spad 1,9% vidskiptavegnum hagvexti medal vidskiptalanda i ar sem eykst i um 2%% a naestu 2 arum

e Enn dvissa i alpjodlegum efnahagsmalum: t.d. umrét i Kina og ahyggjur af ahrifum veentanlegra vaxtahaekkana i
Bandarikjunum ... en dregid hefur Ur haettu a ad hagvoxtur verdi minni en spad er

Alpjodlegur hagvoxtur 2008-2017"

Breyting fra fyrra ari (%)

—— Bandarikin PM 2015/3
—— Evrusvadid PM 2015/3
~—  Helstu vidskiptalénd Islands PM 2015/3

1. Grunnspé Sedlabankans 2015-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2015/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Macrobond, OECD, Sedlabanki islands.



Oliuverd hefur laekkad um lidlega 20% fra Jullbyrjun vegna haegari efnahagsumsvifa pad sem af er ari og vaentinga um aukid frambod i

tengslum vid samkomulag vid irani: préun pvert 4 spar sem flestar gerdu rad fyrir haegfara haekkun a naestu misserum
Vidskiptakjor botnudu pvi um 14,5% a Q1 sem er téluvert meira en spad var i PM15/2 — horfur yfir spatima po svipadar

Raungengid hefur haekkad um hatt i 2% pad sem af er ari og horfur a ad pad hakki nokkru meira a spatimanum en adur var spagd ...
samkeppnisstada pjédarbusins versnar pvi enn frekar
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1. Verd a fati af Brent-oliu i Bandarikjaddlum. Sidasta maelingin synir
medalverd pad sem af er 4glst. Punktar syna medalspa markads-
greinenda i kénnun Consensus Forecasts en bilid synir bil heesta og
legsta gildis spanna.

Heimildir: Bloomberg, Consensus Forecasts.
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Gengi kronunnar og vidskiptakjor 2008-2017"
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— Gengisvisitala PM 2015/3 (v. as, andhverfur kvardi)
— Raungengi PM 2015/3 (h. &s)
——  Vidskiptakjor PM 2015/3 (h. &s)

1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2015/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Kroftugur hagvoxtur a Q1 en po minni en adur var spad

* Bradabirgdatolur benda til 2,9% hagvaxtar a Q1 — par af jukust pjodarutgjold um teep 10% en @ moti kom toluvert
neikveett framlag utanrikisvidskipta par sem innflutningur jokst um riflega 17%

 VOxtur pjédarutgjalda reyndist litillega meiri en spad var i PM15/2 en hagvoxtur var hins vegar minni: munar mestu
um haegari voxt einkaneyslu og atvinnuvegafjarfestingar, auk pess sem framlag utanrikisvidskipta var neikvaedara

Pj6dhagsreikningar & 1. arsfjordungi 2015 og mat Sedlabankans
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Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.



 Nyir kjarasamningar leida til mun meiri launahaekkana en gert var rad fyrir i PM15/2 en pé minni en syndar voru i

fraviksdaemi i somu PM: Medallaun haekka um 10%% i ar, 8%2% 2016 og 6%:% 2017

e Midad vid u.p.b. 1% framleidnivoxt a ari haekkar launakostnadur a framleidda einingu um 9% i ar og 7%4% a ari ad
medaltali @ spatimanum i stad riflega 4% i maispanni — langt umfram pad sem samramist 2,5% verdbdlgu til lengdar

Launakostnadur a framleidda einingu og framleidni 2008-2017"

Breyting fra fyrra ari (%)

—— Launakostnadur 4 framleidda einingu PM 2015/3
— Framleidni PM 2015/3

1. Framleidni maeld sem landsframleidsla i hlutfalli af heildarvinnustundum. Grunnspa Sedlabankans
2015-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2015/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands.



* Gert rad fyrir 4,2% hagvexti i ar og um 3% arlegum hagvexti naestu tvo ar — mestu drifinn af vexti eftirspurnar einkaadila en a

moti vegur neikveett framlag utanrikisvidskipta

* Um Y%pr minni hagvoxtur a ari en i PM15/2 par sem ahrif kjarasamninga og vidbragda peningastefnunnar vié peim vega pungt:
kroftugri einkaneysla (einnig ahrif oliuverds a radstofunartekjur) en veikari fjarfesting og 6hagsteedari utanrikisvidskipti

Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2017" Hagvoéxtur & islandi og i vidskiptaldndum

2008-2017"
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Bm Fjarmunamyndun = Landsframleidsla — Helstu vidskiptaldond PM 2015/3
1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2017. 1. Grunnspé Sedlabankans 2015-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2015/2.

Heimildir: Hagstofa lslands, Sedlabanki Islands. Heimildir: Hagstofa islands, Macrobond, Sedlabanki islands.



Kjarasamningar heegja a bata a vinnumarka0di

* Miklar launahaekkanir koma ad einhverju leyti fram i aukinni hagraedingu fyrirtaekja (sem haerri vextir en ella knyja enn
frekar fram): leida til minni vinnuaflseftirspurnar og jafnvel uppsagna: vinnustundum fjolgar pvi haegar og hlutfall

starfandi er laegra en i PM15/2
 Atvinnuleysi minnkar einnig haegar: er um 4%% a pessu og naestu tvo ar eda um ¥%pr haerra en i PM15/2

Heildarvinnustundir og hlutfall starfandi Atvinnuleysi 2008-2017"
2008-2017"

% af mannafla

Breyting frd fyrra ari (%) % af mannfjélda 16-74 ara
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—— Heildarvinnustundir PM 2015/3 (v. &s) — PM 2015/3
—— Hlutfall starfandi PM 2015/3 (h. as) === PM2015/2
1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2015/2. 1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2017.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands. Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Verdbolga tekin ad aukast a ny en er enn undir markmid

* Verdbodlga hefur heldur aukist fra pvi i mai og maeldist 1,9% i juli
» An husnadislidar er verdbdlgan mun minni: verdbdlga skv. VNV an husnaedis var 0,4% og 0,5% skv. HICP

* Undirliggjandi verdbdlga hefur einnig aukist og maelist nu a bilinu %-2% midad vid kjarnamezelikvarda en 2-3,8% midad vid
tolfreedimeelikvarda

Ymsir melikvardar & verdbolgu
Jandar 2010 - jali 2015
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— Visitala neysluverds

— Visitala neysluverds an husnadis
—— Samraeemd visitala neysluverds
— Verdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.



Husnaedisverdbolga sem fyrr megindriftkraftur verdbo

e Sem fyrr er husnaedisverdbdlga megindrifkraftur verdbolgunnar: husnaedisverdbolga maeldist 6,8% i juli
* Innlend voru- og pjonustuverdbdlga er po tekin ad aukast a ny: innlend verdbdlga an husnaedis var 3% i juli og innlend

bjonustuverdbdlga maeldist 2,9%
« A moti hefur vegid veruleg laekkun innflutts verdlags (pétt Ur henni hafi dregid): innflutt verdbdlga var -2,9% i juli

Innlend og innflutt verdbolga’
Jandar 2011 - jali 2015
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mm Visitala neysluverds — Husneadi (22%)
— Innflutt verdlag (33 %) — Verdbolgumarkmid

—— Innlent verdlag utan husnadis (45%)

1. Innflutt ver8bodlga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjarvéru, nyrra bila og varahluta,
bensins og annarrar innfluttrar voru. Innlend ver8bolga er nalgud med verdi innlendrar véru og almennrar
og opinberrar pjénustu. Télur i svigum syna nlverandi vaegi vidkomandi lida i visitélu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.



Verdbolguventingar haekka a ny

* Verdbodlguvaentingar heimila og fyrirtaekja til 1 ars hafa hakkad fra PM15/2: dr 3% a Q1 i 4% nuna
* Verdbolguvaentingar markadsadila hafa ad sama skapi haekkad: um Ypr i teep 4% eftir ar og 3,5% eftir 2-5 ar

* Verdbodlgualag a skuldabréfamarkadi hefur laekkad nylega eftir mikla haekkun pad sem af er ari: laekkunin undanfarid
hefur liklega litid med verdbdlguvaentingar ad gera: alagid er um 4%% til 2-10 ara

Verdbolga og verdbdélguvantingar til eins ars

Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi’
1. arsfj. 2010 - 3. arsfj. 2015 Jandar 2010 - jali 2015
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— Verdbodlga
—  Verdbolguvéentingar sterstu fyrirtekja — Verdbolgudlag eftir 2 &r —— Verdbolgualag eftir 10 ar
—— Verdbolgualag eftir 5 ar —— Verdbolgumarkmid

——  Verdbdlguvaentingar heimila

— Verdbolguvantingar markadsadila
1. Framvirkt verdbdlguélag at fra vaxtardfi verdtryggdra og dverdtryggdra

— Verdbolgumarkmid skuldabréfa (manadarleg medaltol). Alagi® er visbending um vaentingar
um arsverdbdlgu eftir tvd, fimm og tiu ar.

Heimildir: Gallup, Hagstofa Islands, Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki islands.



Verdbolguhorfur versna verulega fra maispanni ...

e Verdbodlga meeldist 1,5% a Q2; 0,2pr minni en spad var i mai — en liklega naer lagi ef tekid er tillit til maeliskekkju
e Horfur @ ad verdbadlga verdi vid markmid a Q3 og 3,8% a Q4 og komin i 4%2% um mitt naesta ar og verdi a bilinu 4-4%%

a naestu 2 arum en taki ad hjadna vid lok spatima og verdi 3% i lok hans
e Mun verri horfur en i mai: mest um 1%pr meiri verdbolga um mitt naesta ar og um %pr meiri i spalok

Verdbolga'
1. arsfj. 2010 - 3. arsfj. 2018

Breyting fra fyrra ari (%)
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-=- PM 2015/2
— Verdbolgumarkmid

1. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2018.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki {slands.



... 0g heetta a vanmati a ahrifum kjarasamninga

« Ahrif kjarasamninga & verdbdlguhorfur minni en synt var i fraviksdeemi i PM15/2 enda launahaekkanir minni: auk pess er ekki gert rad
fyrir ad gengid gefi eftir eins og i fraviksdaeminu og nylegar laekkanir hra- og oliuverds vega a moti
* Poétt innri hagreeding i kjolfar kjarasamnings og alpjédlegur verdhjodnunarprystingur geti verid vanmetin er talin meiri haetta a vanmati

verdbolgu en ofmati: verdbadlguveentingar gaetu reynst pralatari, fyrirtaeki hleypt kostnadarauka i meira maeli ut i verdlag og
skammtimaahrif samninga a einkaneyslu og eftirspurn verid vanmetin

Verdbolguspa og évissumat
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2018
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3 75% likindabil
1 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.



