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fyrir lakari hagvaxtarhorfur



Haegir a alpjodlegum efnahagsbata

Hagvaxtarhorfur medal préadra rikja hafa itrekad verid endurskodadar nidur a vid

NU telur IMF ad hagvoxtur 2012-14 verdi undir 1% i 15 proudum rikjum (12 i oktéber) og samdrattur i 7
rikjum (6 i oktéber)

| &r er spad samdraetti i 8 rikjum (13 i fyrra) og hagvexti umfram 2% i 8 rikjum (5 i fyrra)
Pott horfur séu enn dvissar eru likur a alpjédlegum efnahagssamdraetti taldar hafa minnkad

Spar Alpjédagjaldeyrissjodsins um medal- Dreifing hagvaxtar medal 35 proadra rikja’
hagvoxt 2012-14 medal 30 préadra rikja
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Heimild: Alpjodagjaldeyrissjédurinn. Heimild: AlpjoDagjaldeyrissjoBurinn.



Kroftugri utflutningur en lakari vidskiptakjog:i::

* Meiri Utflutningsvoxtur vegna bjartari horfa um pjonustuutflutning: 2,9% i ar (1,8% i PM 13/1) og 2,3%
voxtur ad medaltali 2014-15 (2,2% i PM 13/1)

* Envidskiptakjor hafa versnad meira en spad var og horfur eru verri en i febrdar ...

* ...sem skyra ad steerstum hluta horfur a minni afgangi a vidskiptum vid utlénd: undirliggjandi afgangur
fer ir 4% af VLF i ar i 0,7% halla 2015

Préun utflutnings og framlag undirlida hans Vidskiptakjor og kaupmattur utflutningstekna’
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Annar voruGtflutningur pjénustu. Kaupmattur Gtflutningstekna er skilgreindur sem Gtflutningur

voru og pjénustu stadvirtur med verdlagi innflutnings véru og pjonustu.
Grunnspa Sedlabankans 2013-2015.

1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2015. R .
Heimildir. Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Gert rad fyrir nokkru haerra gengi en i

februarspanni
* |ISKtdok ad h&kl_(a a n\:’ i febraar . Gengi kréonu gagnvart vidskiptaveginni
— Stutt af inngripum Sl og laekkandi gengisvisitélu - samanburdur vid PM 2013/1
aheaettualagi

— Heaekkad um 10% gagnvart visitolu og 11% Visitala, 31. des. 1991=100
gagnvart evru 2407

* Fyrirsjdanlegt ferdamannainnfledi etti 2| [
ad stydja enn frekar vid ISK & e L
naestunni... 225

* ...en & moti 4framhaldandi prystingur 2%
tengdur nidurgreidslu erlendra lana og 2%
ryrnun vidskiptakjara 2301
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 Lengrafram a veginn geeti
kjarasamningur, uppgjor bua og skref i
losun hafta sett prysting a ISK
* Sem fyrr byggist spa bankans a peirri
teeknilegu forsendu ad gengi ISK haldist
a svipudu stigi ut spatimann
— ISK 2,5% heerri a Q1 en spad i februar

— Gert rad fyrir gengisvisitdlu upp a rimlega
215 stig sem er um 9% heaerraen i PM 13/1
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Heimild: Sedlabanki [slands.



Minni hagvoxtur i fyrra en gert var rad fyri

* VOxtur pjodaruatgjalda var 1,9% arid 2012 — i takt vid spa PM 13/1 um 2% voxt
* Hagvoxtur nokkru minni eda 1,6% i stad 2,2% — adallega vegna kroftugri pjonustuinnflutnings

* 7%% bati VLF fra botni samdrattarskeids um mitt ar 2010 — drifinn afram af vexti utflutnings og
eftirspurn einkaadila, p.e. einkaneyslu og atvinnuvegafjarfestingu

Pj6dhagsreikningar 2012
og mat Sedlabankans

Breyting fra fyrra ari (%)

Einkaneysla
Samneysla
Fjarfesting

bjédarutgjold
Utflutningur
Innflutningur

Verg landsfr.

mE PM 2013/1
B Hagstofa [slands

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



* VOxtur einkaneyslu minnkadi a seinni hluta 2012 en hann var p6 meiri en spad var i februar; arid endadi i

2,7% eins og spad var

* Virdist hafa haegt 4 vextinum 4 Q1 i ar og arid endar i 2,2% i stad 2,5% i PM 13/1 pratt fyrir meiri voxt
kaupmattar radstofunartekna 2012-13

* 3% voxtur a ari 2014-15; um %pr meiri voxtur en ad medaltali sidustu 30 ar

Einkaneysla og kaupmattur
radstofunartekna 2000-2015"

Préun einkaneyslu, fyrirhugadra
storkaupa og greidslukortaveltu
1. rsfj. 2003 - 1. érsfj. 2013’
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1. Tolur yfir einkaneyslu na einungis fram til 4. arsfjoroungs 2012.
Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. 1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2015.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Horfur a toluvert haegari fjarfestingu i ar

Haegari voxtur fjarfestingar i fyrra en adur var spad — en geeti verid vanmetinn i tolum Hagstofunnar
Haegari storidjufjarfesting i ar og visbendingar um mun haegari almenna atvinnuvegafjarfestingu

Heildarfjarfesting dregst saman um 9% i ar (1% i PM 13/1) en an skipa og flugvéla eykst hiin um 5%%

Tekur vid sér 2014-15: 17-20% voxtur heildarfjarfestingar en fjarfestingarhlutfallid helst l[agt: um 17%
2015

Fjarfesting i hlutfalli af VLF 2008-2015' Proun fjarmunamyndunar og framlag
helstu undirlida hennar 2010-2015"

% af VLF
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""" Atvinnuvegafjarfesting PM 2013/1 mm Atvinnuvegir 4n storidju, wmm  [budarhdsnaedi
— Heildarfjérfesting PM 2013/2 skipa og flugvéla == Hid opinbera
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1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2015. 1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2015.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Lakari hagvaxtarhorfur en i februar ...

* Hagvoxtur 2011 2,9% (2,6% i feb.) og 1,6% (2,2%) i fyrra; haegari voxtur i takt vid alpjodlega proun
* Heegir enn frekar a fyrri hluta 2013 en tekur vid sér a seinni hlutanum; arid endar i 1,8% (2,1%) og

3-3%% hagvexti 2014-15 ; VLF um 2%% minni i lok spatimansen i PM 13/1
* 2,8% hagvoxtur ad medaltali @ spatimanum samanborid vid 2,5% medalvoxt sidustu 30 ara

Hagvoxtur & [slandi og i helstu vidskiptaléndum Arstiarleidrétt verg landsframleidsla -
samanburdur vid PM 2013/1"
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. 1. ArstiBarleidrétt gogn Sedlabankans.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




... 0g haegari bati en a fyrri bataskeioum...

* Efnahagsbatinn er haegari nu en a fyrri bataskeidum

* Kemur ekki a dvart i ljosi edli kreppunnar og staerd afallsins...

e ...eneinnigiljosi erfids alpjodlegs umhverfis — sem gerir Utflutningsdrifinn bata erfidari

Hagvoxtur i efnahagsbata’

Medalhagvoxtur fyrstu 3 ar eftir ad samdrattarskeidi lykur (%)

1976- 1984- 1996- 2003-  2011-
1978 1986 1998 2005 2013

= [sland
B Hagvoxtur i helstu vidskiptaléndum [slands

1. Samdrattarskeidin 4 [slandi byggjast 4 mati bérarins G. Péturssonar
(2000) ad vidbattum skeidunum 2002-3 og 2008-10. Véxturinn fyrir
arid 2013 er samkvamt spa PM 2013/2.

Heimildir: bérarinn G. Pétursson (2000). "Business Cycle Forecasting
and Regime Switching", Sedlabanki [slands Working Paper nr. 7,
Hagstofa [slands, OECD, Sedlabanki [slands.
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Utflutningur i efnahagsbata’
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1. Samdrattarskeidin & [slandi byggjast & mati bérarins G. Péturssonar
(2000) ad vidbattum skeidunum 2002-3 og 2008-10. Voxturinn fyrir
arid 2013 er samkvaemt spa PM 2013/2.

Heimildir: pérarinn G. Pétursson (2000). “Business Cycle Forecasting
and Regime Switching", Sedlabanki [slands Working Paper nr. 7,
Hagstofa [slands, OECD, Sedlabanki [slands.



... en meo pvi mesta medal idnrikja i dag

* Batinn fra pvi ad botni var nad hefur poé verid svipadur hér og ad medaltali hja OECD-rikjum
og i Bandarikjunum og mun meiri en t.d. i Bretlandi og a evrusvaedinu

* Hagvoxtur i fyrra var jafnframt einna mestur hér medal idnrikja og horfur fyrir 2013-15 eru
einna bestar hér a landi
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Préun landsframleidslunnar
i kjolfar fjarmalakreppunnar’

Visitala, 3. arsfj. 2008 = 100
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— [sland —— Bandarikin
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——  Evrusvadio

1. Arstidarleidrétt gdgn fyrir [sland koma fra Sedlabanka [slands.
Heimildir: OECD, Sedlabanki [slands.
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1. Grunnspa PM 2013/2 fyrir [sland en spa Alpjédagjaldeyrissjodsins
fyrir hin rikin.

Heimildir: Alpjoédagjaldeyrissjédurinn, Hagstofa [slands, Sedlabanki
[slands.



Aframhaldandi bati & vinnumarkadi og
einn sa kroftugasti medal idnrikja

e Fleiri flutt til landsins en fra pvi sidustu 2 bréun & vinnumarkadi i kjolfar
fjorounga fiarmalakreppunnar’
. S_t,arfandi_ fjbllgq.éi um 2,7% a Q1 fimmta Drésentur
fjordunginn i rod 3
2

 Faekkun medalstunda virdist vera ad ljuka
og heildarvinnustundir jukust um 2,5%
(1,5% i PM 13/1)

* Fleiri fyrirteeki vilja fjolga starfsfolki en -1
faekka :

—_

. - Lh%

o

2
e Atvinnuleysi heldur afram ad minnka 3
— Arstidarleidrétt skrad 4,6% og 5,3% skv. 4 T E————
VMK (baedi minnka um 1%pr fra fyrra ari) 0871097110 111 112 08 _09 10_ "o
. . . . o Hlutfall starfandi? Atvinnuleysishlutfall®
e Kroftugri bati en i 6drum OECD-rikjum
— Hlutfall starfandi hefur haekkad um 2pr hér mm [sland
fra 10Q4-12Q4 en um 0,2pr hja OECD B OECD-riki
— Atvinnuleysishlutfallid hefur laekkad um W Evrusvedio
2,5pr hér en um 0,2pr hja OECD
. ., , , . 1. Arsbreytingar milli fjérda arsfjérdungs hvers rs. 2. Fjoldi starfandi
¢ AtV|nnU|eyS| I 4% | IOk Spatlma ns (SVIpa6 sem hlutfall af mannfjdlda 15-64 ara (arstidarleidrétt). 3. Fjdldi atvinnu-
’ s lausra sem hlutfall af vinnuafli (alpjédlega samra@mdur maelikvardi,
og i februar) arstidarleidrétt)

Heimild: OECD.



Meiri launahaskkanir sidustu ar og horfur
a haegari framleidnivexti a spatima

Hagstofan hefur birt
endurskodadar tolur um
heildarlaun utfra
bjodhagsreikningum
— Laun haekkudu minna en fyrri tolur
bentu til 2007-09 en meira 2010-11
— En launastigid er laegra a ollu
timabilinu
— Fyrstu tolur benda einnig til meiri
launahaekkana 2012 en gert var rad
fyrir i febraar
Horfur @ haegari framleidnivexti a
spatimanum
Launakostnadur a framleidda
einingu haekkar pvi meira 2010-15
eniPM 13/1

— Riflega 3%2% a ari ad medaltali eda
um 1lpr umfram verdbolgumarkmidid

-
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Launakostnadur & framleidda einingu
og framlag undirlida 2008-2015'

Breyting fra fyrra ari (%)
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Launakostnadur & framleidda einingu

1. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til haekkunar
a launakostnadi & framleidda einingu. Grunnspa Sedlabankans
2013-2015.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Visbendingar um ad slakinn sé ad hverfa

Slakinn farid minnkandi fra 2010 i takt vid minnkandi atvinnuleysi
Fyrirtaekjum fjolgad sem eru vid eda yfir hamarksframleidslugetu eda bua vid skort a starfsfolki

Hlutfall fjarmagnsstofnsins af VLF laekkad og launahlutfallid haekkad
Svipad mat og i februar fyrir 2013 en meiri slaki 2014; spad ad slakinn verdi horfinn i lok spatima

FramleiSsluspenna og visbendingar Framleidsluspenna, launahlutfall og
um framleidsluspennu hlutfall fjarmagnsstofns af VLF 2000-2012
. Fravik frdi medatali
5 et (aile 09 ugeny 54 2006 \prosentur) 40 % af framleidslugetu Présentur

12 14

2006 72007 2008 12009 2010 2011 2012 "' 30 P B i
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—— Framleidsluspenna (v. as) _ )
—— Hlutfall fyrirtaekja med starfsemi naerri eda umfram = ‘FrAeIOSIISp AN (. 48)
framleidslugetu (h. as) —— Breyting hlutfalls fjarmagnsstofnsins af VLF (h. as)
Hiutfall fyrirteekja sem byr vid skort & starfsfolki (h. as) —— Hlutdeild launa i VPT (fravik fra 30 ara medaltali, v. as)

Heimildir: Capacent Gallup, Sedlabanki fslands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Verdbolga hefur hjadnad undanfario ...

* VNV haekkadi um 0,2% milli manada i april
» Steerstu lidirnir til haekkunar kostnadur vegna eigin husnadis en @ maoti laeekkadi bensinverd

* Arsverdbdlga for i 3,3% og er su laegsta sidan april 2011 og rimlega 3pr minni en fyrir ari

Verdbdlga & ymsa maelikvarda’

Arleg Aprl’l Mars Aprl'l Jandar 2001 - april 2013
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VNV an husn.
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— Visitala neysluverds
—— Samramd visitala neysluverds

K3 an skatta

—— Kjarnavisitala 3 an skattadhrifa
—— Kjarnavisitala 4 an skattadhrifa

K4 én Skatta —  Verdbélgumarkmid

1. Kjamavisitala 3 er visitala neysluverds dn bavéru, greenmetis, avaxta,
bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar hiisnadislana. |
kjarnavisitélu 4 er ad auki markadsverd hasnadis undanskilid.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



... en enn nokkur verdbolguprystingur

Gengishakkun og laekkun bensinverds mikilvaeg astaeda minni verdbdlgu
Kjarnaverdbolga og adrir malikvardar a innlenda verdbdlgu benda til undirliggjandi verdbdlguprystings

Verdbolguvantingar hafa laekkad og breytileiki milli peirra minnkad — en eru enn nokkud yfir markmidi

Langtimaverdbadlguvaentingar midad vid verdbdlgualag um 3,2-3,5% (leekkun um 0,5-0,9pr fra februar) en
um 4,2% (leekkun um 0,1-0,3pr) midad vid veentingar markadsadila

Verdbolga, kjarnaverdbolga og gengi kronunnar
Januar 2010 - april 2013

12 ménada breyting (%) 12 ménada breyting (%)

2010 2011 2012 '2013

—— Visitala neysluverds (v. as)
— Kjarnavisitala 3 an skattadhrifa (v. as)

—— Visitala medalgengis - vidskiptavog prong (h. &s,
andhverfur kvardi)

—  Verdboélgumarkmid (v. &s)

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Verdbdlguvaentingar midad vid
mismunandi maelikvarda’
1. arsfj. 2008 - 1. arsfj. 2013
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Bil haesta og laegsta gildis
[0 Bil 1. og 3. fjérdungs
—  Midgildi
——  Verdbolgumarkmid

1. Midad vid verdbolguvaentingar fyrirtaekja, heimila og & skuldabréfa-
markadi til eins ars og verdbodlguspa Sedlabankans eitt ar fram i timann.

Heimildir: Capacent Gallup, Sedlabanki Islands.



Verdbolguhorfur batna litillega fra februar

* Verdbodlgan 4,3% a Q1 — pridja
fjordunginn i r60
— 0,3pr meirien spad i PM 13/1
— Liklega adallega vegna meiri ahrifa
lzekkunar ISK fram undir midjan
februar
* Horfur a hradri minnkun
verdbolgu a Q2
— Verdi 3,4% (3,5% i PM 13/1)

* Eykst litillega a seinni hluta arsins
vegna ohagstaedra grunnahrifa fra
| fyrra

— Verdur 3,7% a Q4 eins og spad var i
PM 13/1

 Heldur afram ad hjadna a neesta
ari og verdur vio markmid a fyrri
hluta naesta ars sem er nokkru fyrr
en spad var i PM 13/1
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Verdbdlga - samanburdur vid PM 2013/1

Breyting fra fyrra ari (%)
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Verdbolgumarkmio

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



... en eru sem fyrri hadar nokkurri ovissu

* Gengisforsenda grunnsparinnar hefur tekid miklum breytingum milli spaa og nuverandi spa
er i sterkari kantinum midad vid 8 sidustu spar

« Ovissa um gengishorfur og adra peetti sem hafa ahrif 4 verdbdlgu endurspeglast i dvissu um
verdbadlguhorfur: helmingslikur ad verdbodlga verdi a bilinu 2-4% ad ari lidnu

Gengisforsenda grunnspar

Peningamadla - bil sidustu 8 spaa’ Verdbolguspa og 6vissumat

53 Gengisvisitala, 31. desember 1991 = 100 . Breyting fra fyrra ari (%)
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mm Bil 1. og 3. fjérdungs sidustu 8 spaa —— PM 2013/2
.~ | Bil hasta og leegsta gildis sidustu 8 spaa — Verdbélgumarkmid
BEREE m= 50% likindabil
— PM 2013/1

m 75% likindabil

— Midgildi sidustu 8 spaa sk <
90% likindabil

1. Myndin synir gengisforsendu grunnspar Peningamdala 2011/2-2013/2
yfir timabil elstu sparinnar (til annars arsfj6rdungs 2014). Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

Heimild: Sedlabanki [slands.



