.. Sedlabanki Islands

Nyleg efnahagsproun og
kjarasamningar framundan

Samband idnfélaga — Samidn
12. september 2013

Porarinn G. Pétursson
Adalhagfreedingur Sedlabanka islands



Hagvaxtarproun og -horfur

Hagvoxtur maeldist 2,2% a fyrri hluta arsins — samanborid vid 1,3% 3a seinni hluta ars 2012

pjédarutgjold drégust saman um 1% vegna 13% samdrattar fjarfestingar sem endurspeglar mikla fjarfestingu i skipum og
flugvélum a sama tima i fyrra — an peirra jokst fjarfesting a fyrri hluta pessa ars um rimlega 4% fra sama tima i fyrra

Hagvoxtur toluvert meiri en spad var i PM13/3 — adallega vegna kroftugri fjarfestingar og minni innflutnings
Samkvaemt sidustu spa verdur hagvoxtur teeplega 2% i ar og teeplega 3% 2014-15 — apekkt medalhagvexti sidustu 30 ara

pjodhagsreikningar a fyrri hluta ars 2013 og Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2015"
spa Sedlabankans
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Framlag til efnahagsbatans

* VLF hefur vaxid um taeplega 8% fra fyrsta arsfjordungi 2010 pegar efnahagslifid nadi botni
* Megindrifkraftar batans: utflutningur (mest pjénustudtflutningur), einkaneysla og atvinnuvegafjarfesting

* Svipud saga fra framleidsluhlidinni: mestan hluta batans ma rekja til ferdamannaidnadar og innlendrar
sma- og heildsolu; framlag fjarmalapjonustu til batans hefur hins vegar verid neikveett

Framlag undirlida landsframleidslu til
efnahagsbata?
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1. Fra fyrri helmingi 2010 til fyrri drshelmings 2013.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Hlutdeild nokkurra atvinnugreina i aukningu
vergra pattatekna 2010-2012
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1. Atvinnugreinar sem tilheyra fyrst og fremst innlenda geiranum eru

einkenndar med raudu en pzer sem tilheyra samkeppnisgeiranum med blau.

Greinar sem falla nokkud mitt & milli eru einkenndar med graenu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

60



Haegari bati en a fyrri bataskeidum ...

* Efnahagsbatinn er haegari nu en a fyrri bataskeidum
* Kemur ekki a dvart i ljosi staerd afallsins og ad ndverandi bataskeid kemur i kjolfar alvarlegrar

fjarmalakreppu ...
... en einnig i ljési erfids alpjodlegs umhverfis — sem gerir Utflutningsdrifinn bata erfidari
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Heimildir: bérarinn G. Pétursson (2000). "Business cycle forecasting and
regime switching", Sedlabanki {slands Working Paper nr. 7, Hagstofa
islands, OECD, Sedlabanki islands.

Heimildir: bérarinn G. Pétursson (2000). "Business Cycle Forecasting and
Regime Swithcing", Sedlabanki {slands Working Paper nr. 7, Hagstofa
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... en i takt vid fyrri tviburakreppur

* Samdrattur svipadur og ad jafnadii 60rum stérum fjarmalakreppum en batinn er haegari

* Kemur ekki a ovart i ljosi pess ad hér vard tviburakreppa en paer eru dypri og vara lengur

* Kemur heldur ekki @ évart i ljosi sérlega dhagstaeds ytra umhverfis

Hagvoxtur i kjolfar fjarmalakreppa?
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1. Hagvoxtur & slandi og i 15 68rum fjarmalakreppum (&r t er skilgreint sem
upphafsar kreppunnar). Londin eru (upphafsar i sviga) Argentina (2002),
Brasilia (1999), Ekvador (1999), Filippseyjar (1998), Finnland (1991),
Indénesia (1998), irland (2009), island (2009), Lettland (2009), Malasia
(1998), Mexikd (1995), Sudur-Kérea (1998), Svipjod (1991), Tailand (1998),
Tyrkland (2001) og Urugva (2002).

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Sedlabanki islands.

Samanburdur a afleidingum
mismunandi tegunda fjarmalakreppa
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Samanburdur 4 52 kreppum. Lengd: medallengd i drum. Dypt:
medaltal uppsafnads taps VLF i %. Heimild: M. Bordo, B.
Eichengreen, D. Klingebiel og M. S. Martinez-Peria (2001). Is the
crisis problem growing more severe? Economic Policy, 16, 51-82.

Medalhagvoxtur medal
broadra rikja 4 ar eftir kreppu (%)

Skandinaviukreppan 1991
Asiukreppan 1998

Fjarmalakreppan nuna




Saemilegur voxtur i alpjodlegu samhengi

* Fra pvi ad VLF nadi botni snemma ars 2010 hefur batinn verid hradari en ad medaltali medal
vidskiptalanda — haegari en i Bandarikjunum en kroftugri en @ evrusvaedinu

* Fra 2011 hefur hagvoxtur hér verid um 1 prosentu meiri en ad medaltali medal

vidskiptalanda og horfur @ ad svo verdi afram

préun landsframleidslunnar i kjolfar
fjdrmalakreppunnar?!

Visitala, 3. arsfj. 2008 = 100
107

o // '
Y e
I
" N FAVadl

o N o Y
89 \/

87 T T T T T T T T T T T T 1
2007Q1 2008Q1 2009Q1 2010Q1 2011Q1 2012Q1 2013Q1

——Island ——Helstu vidskiptalond
——Evrusvaedid ——Bandarikin
———Bretland

1. Arstidarleidrétt gogn fyrir island koma fra Sedlabanka islands.
Heimildir: OECD, Macrobond, Sedlabanki {slands.

Hagvoxtur a [slandi og i helstu
vidskiptalondum
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Horfur hafa versnad hér og erlendis

* Hagvaxtarhorfur medal prdéadra rikja hafa undanfarid itrekad verid endurskodadar nidur a vid
* Nu er talid ad medalhagvoxtur 2012-14 verdi undir 1% i 14 rikjum (3 rikjum i sept. 11) og ad

samdrattur verdi i 6 rikjum (engu i sept. 11)

* petta hefur einnig endurspeglast i endurskodun a hagvaxtarspam hér a landi
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Heimild: Alpjédagjaldeyrissjédurinn.
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Kroftugur bati a vinnumarkadi ...

Starfandi fjolgadi um 1,9% a Q2 fra fyrra ari og heildarvinnustundum um 2,8% (spdd 0,7%)
Arstidarleidrétt skrad atvinnuleysi maeldist 4,6% & Q2 (spad 4,4%) og hefur minnkad ur 5,8% fra 2012Q2

Medalvinnutimi ad lengjast a ny, fleiri fyrirteekja setla ad rada en segja upp, starfsfolki i fullu starfi fjolgar,
atvinnupatttaka eykst, fleiri flytja til landsins en fra pvi og stor hluti peirra sem fara af atvinnuleysisskra
hverfur til launadrar vinnu

Heildarvinnustundir og atvinnuleysi Astaedur afskraningar af atvinnuleysisskra?
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) ) Heimild: Vinnumalastofnun.
Heimildir: Hagstofa Islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki Islands.



... 0g einn sa kroftugasti medal i0nrikja

e Hlutfall starfandi

— Hefur haekkad um 2 présentur
hér fra 1004-12Q4 en um 0,2
prosentur hja OECD-rikjum

e Atvinnuleysishlutfallio

— Hefur @ sama tima laekkad um
2,5 prosentur hér enum 0,2
prosentur hja OECD-rikjum

e Kroftugri batieni
Bandarikjunum og Bretlandi
og mun kroftugri bati en a
evrusvaedinu

Préun a vinnumarkadi i kjolfar
fjarmalakreppunnar?!
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hlutfall af mannfjolda 15-64 ara (arstidarleidrétt). 3. Fjoldi atvinnulausra sem
hlutfall af vinnuafli (alpjédlega samraamdur maelikvardi, arstidarleidrétt).
Heimild: OECD.



Verdbolga eykst a ny ...

* Arsverdbdlgan jokst & ny i juli og aftur i agust og er ordin svipud og i byrjun ars og fyrir ari

* Aukningin fyrirséd vegna grunnahrifa en er heldur meiri en gert var rad fyrir i maispanni
* Kjarnaverdbadlga hefur einnig aukist toluvert og verdbdlguvaentingar pokast upp a vid

Arsverdbdlga, kjarnaverdbolga og

langtimaverdbolguvaentingar
Jantar 2010 - agust 2013

Arleg
verdbadlga (%)

VNV
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—Verdbolgualag naestu 5 ar eftir 5 ar

——Verdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



... 0g verdbolguhorfur versna fra pvi i mai

Verdbdlgan var 3,3% 4 Q2 i takt vid PM13/2 og spad ad hun verdi 4% a Q3 (3,7% i mai)
Horfur a pralatari verdbdlgu en i mai: verdi 4,1% a Q4 (3,7% i mai) og 3% 2014Q4 (2,5% i mai)

Meginskyringin er haegari framleidnivoxtur en adur var spad
Verdbolguhorfur 6vissar og meiri haetta a ad hun verdi meiri en spad er en ad hun verdi minni

Verdbolga - samanburdur vid PM 2013/2 Verdbolguspa og vissumat
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Helstu ahaettupaettir grunnsparinnar

Kjara-

samningar og
launaproun




Kjarasamningar og launapréun

* Laun hafa itrekad haekkad meira en framleidni hér a landi: baedi a8 pensluarunum og eftir
efnahagshrunid pegar atvinnuleysi hefur verid mikid

* Mun meiri haekkanir en i 68rum I6ndum: grefur undan samkeppnisstédu pjédarbusins

og/eda gengisstodugleika

Launakostnadur a framleidda einingu og
framlag undirlida 2000-2015*
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1. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til
hakkunar & launakostnadia framleidda einingu. Grunnspa

Sedlabankans2013 - 15.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabankiislands.
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Samningurinn 2011 ytti undir verdbolgu

* Verdbodlga og verdbodlguvantingar leekkudu mikid fra 2009 og fram a fyrstu manudi 2011
* Verdbodlga jokst a ny er leid fram a vor med laekkun gengis og haekkandi oliuverdi ...

* ... I kjolfar kjarasamninga tok hins vegar innlendur pattur verdbdélgunnar, undirliggjandi
verdbdlga og verdbdlguveentingar ad aukast mikid a ny

Kjarasamningar 2011, launahaekkanir og

verdbolga

Breyting fra fyrra ari (%)

Kjarasamningar 2011, innlend verdbdlga og

verdbodlguvaentingar
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands. Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



... 0g grof undan bata a vinnumarkadi

* Vidsnuningur vard a vinnumarkadi seint arid 2010 — adallega med fjolgun medalvinnustunda
en ad einhverju leyti einnig med fjolgun starfa

* Kjarasamningurinn virdist hafa grafid undan pessum bata: fljotlega i kjolfarid fer
medalvinnustundum ad faekka aftur og hlutfall starfandi laekkadi a@ ny

Kjarasamningar 2011 og vinnuaflseftirspurn Kjarasamningar 2011 og vinnuaflseftirspurn
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