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Ur fundargerd peningastefnunefndar mai 2023

Visbendingar veeru um ad kostnadarhaekkunum fyrirteekja vaeri ad miklu leyti velt ut i
verdlag enda veeri innlend eftirspurn kroftug

Pa hafdi nefndin ahyggjur af pvi hversu stutt vaeri i gerd naestu kjarasamninga og ad timinn
til stefnu til ad na merkjanlegum arangri veeri naumur

Talsverd spenna vari enn a vinnumarkadi, atvinnuleysi veeri litid og vida skortur a
starfsfolki.

* Nefndin reeddi 1 pvi sambandi o6lika préun raunlauna hér a landi undanfarin ar
samanborid vid prounina i 68rum proudum rikjum

- Adhaldsstig opinberra fjarmala var einnig raett og taldi nefndin ad pad myndi stydja vid
peningastefnuna og leida til betri hagstjornarblondu ef adhaldid par veeri meira. Voru
nefndarmenn sammala um ad pad geeti ad 6dru Obreyttu studlad ad pvi ad haekka pyrfti
vexti minna og fornarkostnadurinn i haegari efnahagsumsvifum yrdi ad sama skapi
minni til lengra tima 1itid en ella

* A0 mati nefndarinnar vaeru pvi horfur a ad hakka pyrfti vexti enn meira til ad tryggja
betra jafnveegi i pjodarbuskapnum og koma verdbdlgu 1 markmid
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Mikill hagvoxtur i fyrra og spad toluverdum hagvextii ar

e Spad meiri hagvextiiar enifebruar—4,8%istad 2,6%
Meiri voxtur innlendrar eftirspurnar (baedi einkaneyslu og fjarfestingar) vegur pungt ...
... en einnig meiri pjonustuudtflutningur (og breytt medferd a hugverkautflutningi)

e Horfur fyrir naestu 2 ar svipadar (2%)

Hagvoxtur og framlag undirlida?t
1. arsfj. 2020 - 4. arsfj. 2022
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1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-2025*
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Storfum fjolgar og atvinnuleysi litio

e Samkveemt VMK fjolgadi storfum um 6,9% i fyrra og 4% a F1 i ar — fjolgunin a F1 5,1% skv. stadgreidslugdognum
e Atvinnuleysi skv. VMK hefur haldist i kringum 33%% i taeplega ar ... en skrad atvinnuleysi er minna og meeldist 2,8% i mai
 Afram greinileg draun & innlenda framleidslupaetti sem er maett med miklum innflutningi 4 erlendu vinnuafli

Atvinna og vinnutimi’
Januar 2018 - april 2023
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Atvinnuleysi og slaki @ vinnumarkadi?
Januar 2018 - mai 2023

%

0

2018 2019 2020 2021 2022

= Atvinnuleysi ===Skrad atvinnuleysi

Slaki @ vinnumarkadi

Mannfjoldi
1. arsfj. 2015 - 1. 4rsfj. 2023
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Adfluttir umfram brottflutta - Erlendir rikisborgarar
= Adfluttir umfram brottflutta - islendingar
B Fa=ddir umfram latna

Mannfjoldi

1. Launafdlk samkvaemt télum ur stadgreidsluskra rikisskattstjora en dnnur gégn eru Ur vinnumarkadskdnnun Hagstofu islands. Félk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. Slaki 4
vinnumarkadi eru atvinnulausir, vinnulitlir (peir sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira) og moguleg vidbét 4 vinnumarkad (peir sem eru tilbunir ad vinna en eru ekki ad leita ad vinnu og peir sem eru ad leita ad vinnu en eru ekki tilbunir
ad hefja storf innan tveggja vikna) sem hlutfall af mannafla med vidbot (mannafli ad vidbaettri mogulegri vidbot & vinnumarkadi). Skrad atvinnuleysi er an félks & hlutabdtum fra og med mars 2020. briggja mdnada hreyfanlegt medaltal

arstidarleidréttra talna.
Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumdlastofnun, Sedlabanki islands.




Verdbolga maelist enn mikil ...

* Verdbolga hefur verid yfir 9% i naestum ar — hjadnadi ur 9,9% i april i 9,5% i mai

* Verdbolga an husneaedis hjadnar einnig milli manada og maeldist 8,4% i mai (HICP 8,3% i april)

e Undirliggjandi verdbolga maeldist 7,3% i mai og hjadnar milli manada - i fyrsta sinn sidan i oktdber 2021
* Framlag husnadislidar til arsverdbodlgu fer minnkandi en vaegi annarra lida eykst

Verdbolga a ymsa meelikvarda Undirlidir verdbadlgu
Januar 2019 - mai 2023 Januar 2019 - mai 2023
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1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitolu neysluverds).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



og staerri hluti neyslukorfu hefur haekkad toluvert

* Innlendar vorur og dagvorur hafa haekkad um 12,2% sl. ar og almenn pjénusta um 8,1%
* Innfluttar vorur hafa einnig haekkad mikid (7,9%)
 Sifellt staerri hluti undirlida ad haekka mikid: 47% neyslukorfu haekkadi um meira en 10% i april (10% i april 21 og 3% i april 21)

Verd a voru
Jantar 2019 - mai 2023
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1. Hlutfall af neyslukorfu VNV flokkad eftir arshaekkun.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

Umfang verdhaekkana'
Jantdar 2020 - mai 2023

Verd a pjonustu
Januar 2019 - mai 2023
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Haegir a haekkun husnadisveros

Afram haegir & arshakkun hidsnaedisverds: var 8,6% i april en mest 25,5% i juli 2022

Raunverd pvi tekid ad laekka

[budum sem seljast yfir asettu verdi hefur faekkad mikid: voru 13% i april en mest 62% i juni 2022 ...

... og fjorfalt fleiri ibudir eru a so6lu nu en fyrir ari og medalsolutimi hefur sexfaldast

Husnaedisverd?!
Januar 2019 - april 2023
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Fjoldi ibuda a s6lu og medalsolutimi?
Jantar 2017 - april 2023
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1. Husnaedisverd 8 hofudborgarsveedinu. Hlutfall ibdida sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjolda ibuda a solu. Priggja mdnada hlaupandi medaltal. 2. Fj6ldi ibdda 4 s6lu og medalsdlutimi a hofudborgarsvaedinu.

Heimildir: Fasteignavefur Morgunbladsins, Hisnadis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.



Laun haekka mikid og langt umfram framleidni

Laun hafa haekkad mikid undanfarid — sérstaklega i kjolfar nygerdra kjarasamninga: 8,9% arshaekkun launavisitolu a F1
Kemur i kjolfar uppsafnadrar riflega 8% raunlaunahaekkunar 2019-22

Mun meiri haekkun raunlauna 19-21 og minni laeekkun 22 en i 68rum idnrikjum ...

... 0g launahakkanir langt umfram framleidnivoxt

Raunlaun & Nordurléndunum 2019-20222 Framleidni vinnuafls 2010-20223
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B Midad vid VLF & vinnustund 4t fra VMK

B Midad vid VPT a vinnustund Gt fra PHR

1. Medaltekjur & vinnustund i framleidslu stadvirt med visitdlu neysluverds. Nordurldnd (4n islands) synir einfalt medaltal fyrir Danmérku, Finnland, Noreg og Svibjéd. Midgildi 17 Evrépulanda undanskilur Nordurlénd og Bretland.
2. Medaltekjur a vinnustund i framleidslu stadvirt med visitolu neysluverds. 3. Framleidni vinnuafls dr pjédhagslikani Sedlabankans er maeld sem verg landsframleidsla a vinnustund par sem byggt er & heildarvinnustundum ut fra
vinnumarkadskonnun Hagstofunnar (VMK). Framleidni vinnuafls skv. birtingu Hagstofunnar er hins vegar meaeld sem vergar pattatekjur 4 vinnustund par sem byggt er a heildarvinnustundum ut fra vinnumagni pjédhagsreikninga.

Heimildir: Hagstofa [slands, OECD, Sedlabanki slands.



Verdbolguvaentingar haldast haar og kjolfesta |6skud

e Svartsyni heimila d verdbdlgu til naestu 5 ara hefur aukist: buast vid 6% verdbdlgu a naestu 5 arum
e Verdbdlguvaentingar markadsadila einnig haekkad i 4%
* Visbendingar um ad kjolfesta hafi laskast

Verdbdlguvaentingartil 2 og 5 4ral Hlutfall heimila sem vaentir verdbdlgu Langtimaverdbdlguveentingari
1. 4rsfj. 2019 - 2. arsfj. 2023 yfir 5% ad medaltali naestu 5 ar alpj6dlegum samanburéi®
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Markadsadilar =\/erdbdélgumarkmid

1. Kannanir Gallup a verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja og Sedlabankans a verdbdlguvaentingum markadsadila. Midgildi svara. 2. Medaltal manada. Gogn til og med 19. mai 2023. 3. Midad er vid verdbodlguvaentingar markads-
og greiningaradila til fimm ara.
Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Gallup, Sedlabanki [slands.



Horfur a ad verdbolga hjadni haegar en adur spad

* Verdbolga var 10% a 'F1 — 0,5 pr. meiri en spad var i februar — undirliggjandi verdbodlguprystingur reyndist vanmetinn
e Spdad ad verdbadlga minnkii9,4% & F2 en verdi yfir 8% allt arid ... fer ekki undir 4% fyrr en F4/2024 og ekki undir 3% fyrr en 2026
« Onnur likén spa einnig hjodnun verdbdlgu en benda lika til bess ad haetta sé 4 ad pad gerist haegar en grunnspa gerir rad fyrir

Verdbdlguspa til skemmritima? Verdbdlguspa og dvissumat
3. arsfj. 2022 - 3. arsfj. 2023 1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2026
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1. Samanburdur @ grunnspa og spam heildarjafnvaegislikans bankans (DYNIMO) og medaltals 5 tolfreedilega metinna verdbdlgulikana sem bankinn notar vid ad gera skammtima verdbdlguspar.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Hvao ef adhald rikisfjarmala eykst meira?

* Fraviksdeemid gerir rad fyrir auknu adhaldi (jafnt a tekju- og gjaldahlid) sem nemur samtals 60 ma.kr. 2023-24 (2%:% af VLF)
* Heegir a vexti einkaneyslu en ,,rydur inn“ fjarfestingu einkaadila i gegnum lzegri vexti og vidskiptahallinn verdur minni
* Hagvoxtur og verdbodlga verda einnig minni og vextir lzegri ... steerdargrada og hradi ahrifa fer eftir utfaerslu adhaldsadgerda

Fraviksdaemi: Adhaldssamari rikisfjarmal en i grunnspa
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Heimild: Sedlabanki islands.




Hvao ef feroamonnum fjolgar hradar?

* Fraviksdeemid gerir rad fyrir ad fyrra hamark (2,3 millj. ferdamanna 2018) naist i ar (teeplega 2,2 millj. i grunnspd) og fyrra
hamark markadshlutdeildar fra 2017 naist i lok spatima ... gerist pad eykst utflutningur hradar, raungengi haekkar meira og
vidskiptahallinn minnkar fra grunnspa ... hagvoxtur verdur enn kroftugri og verdbdlguprystingur meiri — og vextir pvi heerri

Fraviksdaemi: Ferdamonnum fjolgar hradar en i grunnspa

Utflutningur Raungengi Vidskiptajofnudur
30 Fravik fra grunnspa (présentur) 12 Fravik fra grunnspa (présentur) 25 Fravik fra grunnspa (présentur)
2,5 10 2,0
2,0 0,8
1,5
1,5 0,6
1,0
1,0 0,4
0,5 0,2 i
0,0 0,0 0,0
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Hagvoxtur Verdbolga Meginvextir
12 Fravik fra grunnspa (présentur) 020 Fravik fra grunnspa (présentur) 10 Fravik fra grunnspa (prosentur)
0,15
0,10
0,05
0,00
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Heimild: Sedlabanki islands.
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Raunvextir bankans og adrir markadsvextir

e Raunvextir Sedlabankans jakveaedir i fyrsta sinn i prju ar
e Adrir raunvextir hafi haekkad en raunvextir overdtryggdra husnaedislana med breytilegum voxtum enn neikvaedir

Meginvextir og vextir nyrra ibudalana til heimilal Raunvextir Sedlabanka Islands og raunvextir & markadi?
Januar 2015 - april 2023 1. arsfj. 2013 - 2. arsfj. 2023
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, o o = Raunvextir Sedlabankans m.v. mismunandi meelikvarda a verdbdlgu og verdbdlguveentingar?
= Qverdtryggd ibudalan vidskiptabanka —\/erdtryggd ibudalan vidskiptabanka
Overdtryggd ibudalan lifeyrissjédir Verdtryggd ibudalan lifeyrissjoda ——Raunvextir overdtryggdra hisnaedislana med breytilegum voxtum®
= \eginvextir Vextir verdtryggdra husnaedislana*

1. Vegnir medalvextir nyrra éverdtryggdra ibudalana storu vidskiptabankanna priggja midad viod fjarhaed utlana. Medaltal breytilegra vaxta staerstu lifeyrissjdoda samkvamt vaxtatdflum peirra. 2. Gogn til og med 6.
juni 2023. 3. Fram til 21. mai 2014 er midad vid medaltal innlansvaxta og hamarksvaxta a innsteedubréfum med 28 daga binditima sem meginvexti bankans en vexti 7 daga bundinna innlana fra peim tima. 2. Fram
til febrdar 2012 er midad vid 12 manada verdbodlgu, verdbolguvaentingar fyrirtaekja til eins ars, verdbdlguvaentingar heimila til eins ars, verdbdlgualag a fjiarmalamarkadi til eins ars og spa Sedlabankans um
arsverdbolgu eftir fjora arsfjordunga. Fra mars 2012 er einnig midad vid verdbdlguveentingar markadsadila til eins ars samkvaemt arsfjordungslegri konnun Sedlabankans. 4. Einfalt medaltal lsegstu Utlanavaxta
briggja steerstu vidskiptabankanna. Vextir verdtryggdra husnaedislana eru fastir fra 5 arum og allt upp i allan lanstimann.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.




Utlan til heimila og fyrirtaekja
* Dregid ur vexti utlana til heimila og nam arsvoxturinn 8,2% i april

« Utlan til atvinnufyrirteekja vaxa hratt og nam arsvoxturinn 12,9% i april - Utlan til flestra atvinnugreina tekid vid sér
e VOxtur utlana fagfjarfestasjoda til fyrirtaekja hafa minnkad og einhver fyrirtaeki seekja fjarmagn med utgafu markadsskuldabréfa

Utlan lanakerfis til heimila?
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ersiun amgongur og fiutningar Fagfjarfestasjodir Samtals
Adrir Utldnastofn B bjdnusta Annad
Utlanastofn Utlanastofn & féstu gengi?

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda. 2. Stofn utlana i erlendum gjaldmidlum er reiknadur midad vid visitélu medalgengis i april 2023.
Heimild: Sedlabanki [slands.
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m Verdtryggt og fastir vextir

W Verdtryggt og breytilegir vextir
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Eignamyndun og launahakkanir umfram verdbdlgu

Uppsofnud haekkun fasteignaverds a héfudborgarsvadinu? Laun
Jantar 2020 - april 2023 1. 4rsfj. 2020 - 1. arsfj. 2023
Visitala, jan. 2020 = 100 Visitala, 4. arsfj. 2019 = 100
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B Uppsofnud haekkun fasteignaverds == Jpps6fnud haekkun visitélu neysluverds

1. Uppsofnud haekkun visitolu ibudaverds & hofudborgarsvaedinu og visitolu neysluverds fra januar 2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.




Greidslubyrdi svipud og vio lantoku ef tekid er tillit til

launa breytl NEa (tekjur uppfeerdar m.v. launavisitélu og vextir m.v. 2. jini 2023)

Ny [an tekin sidan januar 2020
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35% vidmid =—Greidslubyrdarhlutfall vid utgafu lans - lan utgefin fra jan 2020 =——Greidslubyrdarhlutfall i april 2023 Greidslubyrdarhlutfall i april 2023 m.v. uppfaerdar tekjur

1. Greidslubyrdarhlutfall fasteignalana til neytenda fyrir hvert heimili. Tekjur uppfeerdar m.v. launavisitélu. Midast vid ny fasteingalan til neytenda fra KMB og HMS fra jantar 2020, en einnig 9 steerstu lifeyrissjoda fra agust 2020.
Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.
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