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Hagfraedingur hja Sedlabanka islands

Skodanir eru héfundar og purfa ekki ad endurspegla afstédu eda stefnu Sedlabanka islands.
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undanfarin misseri
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Efnahagsbatinn fra 2010

* Samdratturinn i kjolfar fjarmalakreppunnar var meiri hér en vidast hvar annars stadar
* Haegfara og rysjott bataskeid hofst i arsbyrjun 2010 og landsframleidslan er nu apekk pvi

sem hun var um pad leyti sem bankakerfid hrundi haustid 2008
* Batanum ox verulega asmegin i fyrra og var med mesta moti i samanburdi vid onnur 6nd

Préun landsframleidslunnar fra 1. arsfj. 2007
til 3. arsfj. 20131
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1. Arstidarleidrétt gogn fyrir island koma fra Sedlabanka islands.
Heimildir: OECD, Macrobond, Sedlabanki [slands.

pjodhagsreikningar fyrir 3. arsfj. arsins 2013 og mat
Sedlabankans

Einkaneysla
Samneysla
Fjarfesting

Neysla og fjarfesting
alls

bjédarutgjold
Utflutningur

Innflutningur

Verg
landsframleidsla

0 2 4 6 8 10

Breyting fra fyrra ari (%)

® PM 2013/4 m Hagstofa islands

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Veruleg umskipti i verOmeaetaskopun ...

* Efnahagsbatinn fyrst og fremst borinn upp af utflutningi og tengdum greinum, auk bata i
smasolu (sem endurspeglar ad hluta aukinn fjélda ferdamanna)

* Greinar sem drégust mest saman i kjolfar kreppunnar leggja hins vegar enn litid til batans,

bad a ekki sist vid um fjarmalapjénustuna

Hlutdeild nokkurra atvinnugreina
i efnahagssamdraettinum 2008-2010"
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1. Samkvamt vergum pattatekjum (VPT) midad vid fram-

leiGsluuppgjor Hagstofunnar. 2. Til pessa flokks teljast flutn-

ingar og geymsla, rekstur gististada, veitingahtsa og ferda-
skrifstofa, auk leigustarfsemi (an fasteigna). 3. An ferda-
skrifstofa og leigustarfsemi 4 68ru en fasteignum.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.

Aatlud hlutdeild nokkurra atvinnu-
greina i efnahagsbatanum 2010-2012"
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1. Samkvamt vergum pattatekjum (VPT) midad vid framleidslu-
uppgjor Hagstofunnar par sem gildi fyrir 2012 er aaetlad at fra
préun magnvisitalna. 2. Til pessa flokks teljast flutningar og
geymsla, rekstur gististada, veitingahtsa og ferdaskrifstofa, auk
leigustarfsemi (an fasteigna). 3. An ferdaskrifstofa og leigustarf-
semi & 60ru en fasteignum.

Heimildir: Hagstofa lslands, Sedlabanki [slands.



Edlilegt ferli i kjolfar fjarmalakreppu
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Tveer grundvallarbreytingar i gangi

1. Breytingar a
Raun- veromaetasképun med
: tilfeerslu starfa og
hagkerfid fjarmagns til

utflutningsgreina

2. Endurskipulagning
Fjarmala- eigna og skulda til ad
kerfid styrkja std0u innlendra
adila




Tvaer birtingarmyndir breytinganna

* pusundir starfa hafa feerst fra atvinnugreinum sem prifust best vid sterkt raungengi yfir til
utflutningsgreina

* Veruleg lekkun skulda heimila og fyrirtaekja, pott paer séu enn haar i alpjédlegu tilliti, hefur
aukid getu peirra til ad auka vid fjarfestingu og neyslu

e y
Breyting i fjolda starfandi Skuldir heimila og fyrirtaekja’
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1. Folk telst vera starfandi (hafa atvinnu) ef pad hefur unnid . :
eina klukkustund eda lengur i vidmidunarvikunni pegar vinnu- Bl Fyrirteki

markadsrannsoknin er framkveemd eda verid fjarverandi fra
starfi sem pad gegnir ad 6llu jofnu.

1. MiBad vid arstidarleidréttar landsframleidslutdlur Sedlabankans.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Hvert stefnum vio?

1. Sjalfbaert og burdugt efnahagslif

e Verdmeetaskdpun a traustum grunni sem getur stadid
undir godum lifskjorum

2. bjodhagslegur stodugleiki

e \Verd- og fjarmalastodugleiki
e Sjalfbzer erlend stada og greidslujofnudur




Yfirlit erindisins

Horfur e Horfurnar framundan




Jakvaed proun utflutnings og horfur godar

* Hagvoxtur undir 3% i 6llum proudum rikjum i fyrra en batnandi horfur fra i ar
* pjonustudtflutningur hefur aukist um taep 52% fra 2008 og verid megindrifkraftur

. Breyting fra fyrra ari (%)

efnahagsbatans — utlit fyrir aframhaldandi voxt 8 komandi arum
* \Voru- og pjonustujofnudur vid utlond mun jakvaedari i fyrra en buist var vid

Alpj6dlegur hagvoxtur!
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——  Helstu vidskiptaldnd islands

1. Punktar syna spar Consensus Forecasts og Global Insight
fyrir rin 2013-2016.
Heimildir: Consensus Forecasts, Macrobond, OECD, Sedlabanki Islands.

160

140

120

100

80

0 Visitélur, 2008 = 100

Utanrikisvidskipti i kjolfar fjarmalakreppunnar’
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—  Vidskiptakjor voru

——  Vidskiptakjor pjonustu

1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Kroftugur bati a vinnumarkaodi

* Batinn a vinnumarkadi hefur reynst mun kroftugri ad undanfornu en buist var vid og veenta
ma aframhaldandi fjolgun starfa og minnkandi atvinnuleysis ef vel tekst til vid hagstjornina

* Spad er hoflegum vexti einkaneyslu @ komandi arum i takt vid vaxandi kaupmatt
radstofunartekna og baetta stodu heimila — mikilvaegt ad efla sparnad

Breytingar & atvinnu og vinnutima Einkaneysla og kaupmattur
1. arsfj. 2004 - 3. arsfj. 2013 radstofunartekna 2000-2016’
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Heimild: Hagstofa [slands.
1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Haegfara bati fjarfestingar

* Fjarfestingarumsvif hafa verid med minnsta moti og buist er vid haegfara bata a komandi
arum — liklegt ad umsvifin verdi mest i greinum tengdum utflutningi

* Visbendingar um aukinn fjarfestingarvilja og -getu fyrirtaekja en évissa um ymsar

storframkvaemdir

Atvinnuvegafjarfesting og visitala
fyrirhugadrar fjarfestingar’
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—— Visitala fyrirhugadrar fjarfestingar (v. as)

— Atvinnuvegafjarfesting (h. as)

1. BIai ferillinn synir heildarvisitélu breytinga fjarfestingar fyrirteekja & milli

ara skv. kénnun Capacent Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins

og raudi ferillinn synir fijdgurra arsfioréunga hlaupandi medaltal rsbreytingar
atvinnuvegafjarfestingar. Tolur fyrir fiarfestingu nd einungis fram til 2. drs-
fiéréungs 2013.

Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

Fjarfesting sem hlutfall af VLF 2000-2016"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Tilefni til aukinnar en varfeerinnar bjartsynis;:

&y
55}

* Buist vid ad hagvoxtur verdi ad medaltali um 2%% a naestu arum
* Tilefni til aukinnar en varfaerinnar bjartsyni i ljosi hagstadari prounar i vidskiptum okkar vid

utlond en vaenst var, visbendinga um abyrgari launapréun a vinnumarkadi og aukinn hagvoxt
* Verkefnid er ad hlua ad aframhaldandi sjalfbaerum bata en tryggja um leid st6dugleika

Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2016"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

Verdbdlguspa og évissumat

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



