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Skodanir eru héfundar og purfa ekki ad endurspegla afst6du eda stefnu Sedlabanka islands.



Yfirlit erindisins

Efnahags-
batinn

Adlogun

efnahags-
lifsins

SENUEIEE
kerfid

e EQli pess efnahagsbata sem hefur att sér stad fra
arinu 2010 og horfurnar framundan

e Hversu langt a veg komin er naudsynleg adlogun
bjodarbuskaparins?
e Hvada askorunum stondum vid enn frammi fyrir?

e Hvernig fjarmalakerfi viljum vid?



Formali: Saga sidustu ara i stuttu mali

2002-2003

Jafnveegi |

pjédarbuskapnum

Verdbdlga vio
markmid

Atvinnuleysi nalegt
jafnveegi

Jafnvaegi i
vidskiptum vid
utlond

Staekkun
efnahagsreikninga
ekki hafin

2003-2004

Eftirspurnar-
hvetjandi adgerdir
stjérnvalda

Storidju-
framkveemdir hefjast

Einkaveedingu
bankanna lykur

Kerfisbreyting 4 iLS

Veglegar
skattalaekkanir
bodadar

2004-2008

bensluskeid

Lausafjargnott i
heiminum og innlend
hagstjornarmistok

Steekkun
bankakerfis, utlana-
og eignaverdshola

Or voxtur innlendrar
eftirspurnar og
erlend skuldas6fnun

Mini-krisa 2006 en
boludrid 2007 i
kjolfarid

2009-2010

Alvarleg gjaldeyris-
og bankakreppa

Erlend fjarmégnun
pornar upp

Gengislaekkun
krénunnar, fall
banka og verdbolga

Verulegt éjafnvaegi
eigna og skulda,
tekna og gjalda

Samdrattur

2010-2013

Haegfara
efnahagabati og
adlégun

Innlend eftirspurn
einkaadila og
utflutningur

Endurskipulagning
efnahagsreikninga

Tilfeersla framleidslu-
patta og umbaetur

Oleyst trlausnarefni

Jafnvaegi hefur ekki rikt i islenskum pjodarbuskap i lidlega aratug. Hvenaer komumst

vid aftur i pau spor sem vid vorum i 2003 og hvad hofum vid lzert?




Batinn litast af staerd afallsins, ...

e Hér a eftir verdur litid a nokkur atridi sem hafa sett svip sinn a efnahagsbatann fra 2010
e pratt fyrir ad samdratturinn hafi verid svipadur og ad jafnadi i 6drum stérum fjarmalakreppum

hefur batinn verid haegari sem verdur pé m.a. ad skodast i pvi ljosi ad hér vard tviburakreppa,
bankakerfid var dvenjustort og skuldsetning einkageirans meiri en i 6drum kreppum

Hagvoxtur i kjolfar fjarmalakreppa?

Breyting milli arsmedaltala (%)
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1. Hagvoxtur & islandi og i 15 68rum fjarmélakreppum (ér t er skilgreint sem
upphafsar kreppunnar). Londin eru (upphafsar isviga) Argentina (2002),
Brasilia (1999), Ekvador (1999), Filippseyjar (1998), Finnland (1991),
Indénesia (1998), irland (2009), island (2009), Lettland (2009), Malasia
(1998), Mexikd (1995), Sudur-Kérea (1998), Svipjéd (1991), Tailand (1998),
Tyrkland (2001) og Urugvae (2002).

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Sedlabanki islands.

Samanburdur a afleidingum
mismunandi tegunda fjarmalakreppa

Gjaldeyris-| Banka-| Tvibura-
kreppur | kreppur| kreppur

Samanburdur & 52 kreppum. Lengd: medallengd i drum. Dypt:
medaltal uppsafnads taps VLF i %.

Heimild: M. Bordo, B. Eichengreen, D. Klingebiel og M. S.
Martinez-Peria (2001). Is the crisis problem growing more
severe? Economic Policy, 16, 51-82.




.. sérlega ohagstaedum ytri skilyroum, ...

Heimsbuskapurinn hefur somuleidis verid mun veikari en i fyrri kreppum
Samdratturinn 2009 og nytt samdrattarskeid @ evrusvaedinu nokkru sidar

. Breyting fra fyrra ari (%)

Vidskiptakjor afar dhagstaed og eru 17% lakarii ar en 2007, hafa reyndar ekki verid lakari
sidan 1964 og utlit er fyrir aframhaldandi ryrnun

Alpjodlegur hagvéxtur’ Vidskiptakjor voru- og pjonustuvidskipta'
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1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016.

—  Evrusvedio Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.
——  Helstu vidskiptaldnd islands

1. Punktar syna spar Consensus Forecasts og Global Insight
fyrir rin 2013-2016.
Heimildir: Consensus Forecasts, Macrobond, OECD, Sedlabanki Islands.



... 0g hindrunum i ad nyta samkeppnisstooy:::.

* Framleidslutakmarkanir i helstu utflutningsgreinum sem njéta géds af lagu raungengi
e pjonustudtflutningur hins vegar aukist um teep 52% 2008-13 og hefur verid megindrifkraftur

utflutningsbatans — og verdur pad afram pott haegi a vextinum en voruutflutningur hefur
aukist nokkurn veginn i takt vid innflutning helstu vidskiptalanda

Utanrikisvidskipti i kjolfar fjarmalakreppunnar’ Préun utflutnings og framlag undirlida hans
2010-2016"
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1. Grunnspd Sedlabankans 2013-2016. 1. Grunnspd Sedlabankans 2013-2016.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



brottlitill bati i fjarfestingu ...

* Litil fjarfestingarumsvif hafa vart haldid i vid afskrift fjarmunaeignar og batinn hefur verid
haegari en ad jafnadi i kjolfar fjarmalakreppu

 Reynsla Islands er b6 mjog apekk reynslu Tailands par sem fjarmalakerfid var staerst af
londum sem foru illa i Asiukreppunni undir lok 10. aratugar sidustu aldar

Fjarfesting i kjolfar fjarmalakreppu’ Fjarfesting i kjolfar fjarmalakreppu i
nokkrum rikjum’

Fravik fjarfestingar sem hlutfalls af VLF
fra medaltali 1980-2011 (prdsentur) Fravik fjarfestingar sem hlutfalls af VLF
20 fra medaltali 1980-2011 (prosentur)
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1. Fjarfesting 1 hlutfalli af VLF i 15 rikjum asamt Islandi i kj6lfar 1. Fjarfesting i hlutfalli af VLF i 15 rikjum asamt Islandi i kjolfar alvarlegrar
alvarlegrar fjarmalakreppu. Landasafnid og timasetningar kreppanna fjarmélakreppu. Landasafnid og timasetningar kreppanna eru skyrdar i
eru skyrdar i nedanmalsgrein 2 i rammagrein I-1 1 PM 2012/4. nedanmalsgrein 2 i rammagrein 1-1 1 PM 2012/4. Spa Alpjodagjaldeyris-
Spa Alpjodagjaldeyrissjodsins par sem vid a. sj6dsins par sem vid &.

Heimild: Alpjédagjaldeyrissjédurinn. Heimild: Alpjédagjaldeyrissjodurinn.



... sem litast af addraganda kreppunnar

* préun fjarfestingar verdur pd einnig ad skoda i ljosi pess sem a undan gekk
* Samdrattur fjarfestingar almennt meiri eftir pvi sem skuldsetning jokst meira i addragandanum og

eftir pvi sem voxtur fjarfestingar var meiri fram ad kreppu
* Timafrekt ad vinda ofan af skuldsetningu og fullnyta a ny pa framleidslugetu sem var byggd upp

Aukning skuldsetningar i addraganda
flarmalakreppu og proun fjarfestingar
[ kjolfar kreppunnar’

Lakkun fjarfestingarhlutfalls i présentum
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1. Leekkun fjarfestingarhlutfalls synir breytingu hlutfalls fjarmuna-
myndunar af VLF fra hapunkti 4 ara i abdraganda fjarmalakreppu til
lagpunkts i kjolfar kreppu. Breyting skuldsetningarhlutfalls synir breytingu
hlutfalls innlendra Gtlana til einkageira af VLF yfir 10 4ra timabil fram ad
fjarmalakreppu.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Macrobond, Sedlabanki [slands.

Umfang fjarfestingar i addraganda
fjarmalakreppu og préun fjarfestingar
i kjolfar kreppunnar’
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Laekkun fjarfestingarhlutfalls i prosentum

Fravik fjarfestingarhlutfalls fyrir kreppu fra langtimamedaltali

1. Lakkun fjarfestingarhlutfalls synir breytingu hlutfalls fjarmuna-
myndunar af VLF fra hapunkti 4 ara i addraganda fjarmalakreppu til
lagpunkts i kjolfar kreppu. Fravik fjarfestingarhlutfalls fyrir kreppu fra
langtimamedaltali synir fravik medaltals fjarfestingarhlutfalls 4 ar fyrir
kreppu fra medaltali 1980-2011.

Heimildir: Alpjcdagjaldeyrissjodurinn, Macrobond, Sedlabanki [slands.



Horfur um fjarfestingu vaenkast i nyrri spa

» Kraftmeiri fjarfesting 2012 og 2013H1 en i PM13/3 — sérstaklega atvinnuvegafjarfesting
e Horfur fyrir arid hafa batnad skv. konnunum Sedlabankans og Capacent

* Fjarfesting dregst saman um 4% i ar (en eykst um taep 10% an skipa og flugvéla) i stad 9%:% i
PM13/3 og er pessi endurskodun megindstaeda betri hagvaxtarhorfa i ar

Atvinnuvegatjarfesting og visitala Fjarfesting i hlutfalli af VLF 2008-2016'

fyrirhugadrar fjarfestingar’
% af VLF
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— Heildarfjarfesting PM 2013/4

1. BIai ferillinn synir heildarvisitélu breytinga fjarfestingar fyrirteekja & milli
ara skv. kénnun Capacent Gallup medal 400 staerstu fyrirtzkja landsins ----- Heildarfjarfesting PM 2013/3
og raudi ferillinn synir fijdgurra arsfioréunga hlaupandi medaltal rsbreytingar
atvinnuvegafjarfestingar. Tolur fyrir fiarfestingu nd einungis fram til 2. drs-
1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016.

fiéréungs 2013.
Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

—— Visitala fyrirhugadrar fjarfestingar (v. as)

— Atvinnuvegafjarfesting (h. as)



Skyr merki um ahrif adhaldsadgerda

* Adhaldsadgerdir hins opinbera eru naudsynlegar til ad bua i haginn fyrir efnahagsbata en til
skamms tima halda peer aftur af honum

* Framlag samneyslu og opinberrar fjarfestingar til hagvaxtar neikvaett allt fram a petta ar

Samsetning adhaldsadgerda
i ymsum idnrikjum 2009-2013"

% af framleidslugetu

Grikkland
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Frakkland
Belgia

Astralia

lrland
Hong Kong

[sland
Portugal
Spann
Bretland
Slévenia
Slévakia
Holland
Tékkland
Bandarikin
Singapadr
Danmérk
Austurriki
pyskaland
Noregur
Nyja-Sjaland
Kanada
Finnland

Sudur-Kérea

B Tekjur
M Utgjold utan vaxtagreidsina

1. Adlogun hagsveifluleidrétts frumjafnadar.
Heimild: Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Fiscal Monitor, oktdber 2013.

Samneysla og fjarfesting hins opinbera
2010-2016"

Framlag til hagvaxtar (présentur) Br. fra fyrra ari (%)
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Bl Samneysla (v. as)
8 Fjarfesting hins opinbera (v. &s)
— Opinber Gtgjéld i radstéfunaruppgjori (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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... 0g versnandi stodu heimila

* Stada heimila versnadi til muna i kjolfar kreppunnar en ymsar adgerdir studdu vid bata i
einkaneyslu, ekki sist a arunum 2011-2012

* Batinn i einkaneyslu verid ofmetinn i spam Si ad undanférnu en buist er vid hin vaxi nokkurn
veginn i takt vid radstofunartekjur a naestu arum

Sértaekar greidslur til heimila
Einkaneysla og kaupmattur i kjolfar fjarmalakreppunnar
radstdfunartekna 2000-2016!

Ma.kr. % af einkaneyslu

Breyting fra fyrra ari (%)
5
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Hlutfall af einkaneyslu &rsins (spa PM 2013/2
fyrir 2013) (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016.

Heimildir: Hagstofa [slands, SeBlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Hins vegar kroftugur bati a vinnumarkadi s

* Hlutfall starfandi hefur haldist haerra og haekkad hradar fra botni (3,8pr) en i 68rum idnrikjum g
* Atvinnuleysi hefur haldist minna og minnkad meira fra toppi (2%-4pr) en i 6rum idnrikjum

e Heildarvinnustundum fj6lgadi um 5,6% a Q3 fra fyrra ari

Hlutfall starfandi og atvinnuleysi
1. arsfj. 2007 - 2. arsfj. 2013

% af mannfjolda 15-64 ara % af mannafla

0
'07 08 '09 10 11 1213 07 ‘08 '09 10 11 *12'13

Hlutfall starfandi? Atvinnuleysishlutfall®
——  [sland — Bandarikin —— Evrusvadid
—  OECD-riki

1. Arstidarleidréttar tdlur. 2. Fjdldi starfandi sem hlutfall af mannfjdlda
15-64 ara. 3. Fjoldi atvinnulausra sem hlutfall af vinnuafli (alpjédlega
samraemdur malikvardi OECD).

Heimild: OECD.

Breytingar & atvinnu og vinnutima
1. arsfj. 2004 - 3. arsfj. 2013

0 Breyting fra fyrra ari (%)
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Bl Fjoldi starfandi
B Medalvinnutimi

—— Heildarvinnustundir

Heimild: Hagstofa [slands.



Yfirlit erindisins

EfnahagS- e EQli pess efnahagsbata sem hefur att sér stad fra
batinn arinu 2010 og horfurnar framundan

Adlogun
efnahags-
lifsins
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kerfid



Viobrogo vid fjarmalakreppu

Endurskipulagning
efnahagsreikninga,
tilfeersla
framleidslupatta
og umbaetur

Endurreisn
Lagmorkun fjarmalakerfis og

skadans bjodhagslegs
stodugleika

‘ Sjalfbaert
Brothaettur 06 buréug’t
‘ bati efnahagslif

Samdrattur
Afall



Fjarmagnshoftin skapa svigrumio St

Fjarmagnshoftin skiptu miklu i pvi ad lagmarka skadann, endurheimta nokkurn stodugleika og skapa svigrum til ad
endurskipuleggja efnahagsreikninga (m.a. vid laegri vexti en ella)

Endurskipulagningin er eitt erfidasta vidfangsefni i kjolfar kreppu og préud riki virdast sist betri i ad nd arangri 4
bessu svidi enda eiga pau audveldara med ad fresta vandanum

Hvernig hefur okkur gengid, hversu langt er adlégunin & veg komin og erum vid ad yta vandanum a undan okkar?

Skammtimaraunvextir i tveimur Raunvaxtabyrdi skulda hins opinbera
tviburakreppum? ario 2012°
Présentur, upphaf kreppu = 0 %
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—— Sudur-Kérea (upphaf kreppu = oktéber 1997)

1. Byggt 4 mati Alpjodagjaldeyrissjodsins i Fiscal Monitor, oktober
gjaldmidlaskiptamarkadur hrundi. Midad er vid ad upphaf gjaldeyriskreppunnar 2012. Raunvextir oplnberra skulda eru reiknadir sem hlutfall vaxta-

i Sudur-Kéreu begar prystingur & gjaldmidla peirra jokst verulega. grEiasma af skuldum sidasta timabils.
Heimildir: Macrobond, OECD. Heimild: Alpjodagjaldeyrissjodurinn.

1. Midad er vid ad upphaf gjaldeyriskreppunnar & islandi sé pegar innlendur



Ymsar visbendingar um adlégunina
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Veromaetaskopunin hefur feerst til

* Efnahagsbatinn fyrst og fremst borinn upp af utflutningi og tengdum greinum, auk bata i
smasolu (sem endurspeglar ad hluta aukinn fjélda ferdamanna)

* Greinar sem drégust mest saman i kjolfar kreppunnar leggja hins vegar enn litid til batans,

bad a ekki sist vid um fjarmalapjénstuna

Hlutdeild nokkurra atvinnugreina
i efnahagssamdraettinum 2008-2010"
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1. Samkvamt vergum pattatekjum (VPT) midad vid fram-

leiGsluuppgjor Hagstofunnar. 2. Til pessa flokks teljast flutn-

ingar og geymsla, rekstur gististada, veitingahtsa og ferda-
skrifstofa, auk leigustarfsemi (an fasteigna). 3. An ferda-
skrifstofa og leigustarfsemi 4 68ru en fasteignum.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.

Aatlud hlutdeild nokkurra atvinnu-
greina i efnahagsbatanum 2010-2012"
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1. Samkvamt vergum pattatekjum (VPT) midad vid framleidslu-
uppgjor Hagstofunnar par sem gildi fyrir 2012 er aaetlad at fra
préun magnvisitalna. 2. Til pessa flokks teljast flutningar og
geymsla, rekstur gististada, veitingahtsa og ferdaskrifstofa, auk
leigustarfsemi (an fasteigna). 3. An ferdaskrifstofa og leigustarf-
semi & 60ru en fasteignum.

Heimildir: Hagstofa lslands, Sedlabanki [slands.



busundir starfa feerst a milli greina

* Faekkun starfa @ milli aranna 2008 og 2010 nam um 7.500 i byggingargeiranum, teeplega
5.000 i verslun og um 800 i fjarmalapjénustu

» Storfum i byggingar- og mannvirkjagerd hélt reyndar afram ad faekka og jafngildir faekkunin
a timabilinu 2008-2012 pvi ad oll storf i fjarmalapjonustu pegar pau voru flest hefdu glatast

Préun starfandi i innlenda pjénustugeiranum
2003-20121
Fisldi

Breyting i fjélda starfandi’

Fjoldi (pus.) 70.000

Sjavaratv. og landb.
60.000

Hotel- og veitingah.
Fjarm. og ymis
sérh. pjon. 50.000

Samg. og flutningar

Onnur pjon.
og otilgr.
Hid opinbera
IGnadur

Versl. og vidgerdar-
pjonusta

Byggingargeirinn

i 40.000
i
8 6 -4 -2 0o 2 4

30.000

20.000

10.000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

W 2008-2010

mm 2010-2012 B Verslun og vidgerdarpjonusta
M Fjarmalapjénusta og tryggingar

1. Folk telst vera starfandi (hafa atvinnu) ef pad hefur unnid m Fasteignavidsk. og ymis bjén.
eina klukkustund eda lengur i vidmidunarvikunni pegar vinnu-
markadsrannsoknin er framkveemd eda verid fjarverandi fra
starfi sem pad gegnir ad 6llu jofnu. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

= Onnur pjénusta og dtilgreind



borf a adlogun i 60rum framleidslupattum

e Skuldas6fnun fyrirtaekja fyrir kreppu fremur varid i kaup a fjareignum en fjarfestingu
* petta skiptir mali pvi mikilvaegi fjarmunaeignar felst i pvi ad hun nytist vid framleidslu annarra voru

og pbjonustu og styrkir framleidslugetu pjédarbusins
* [kjolfar leekkunar skulda er betra samraemi 4 milli skuldsetningar og fjarmunaeignar

Fjarmunaeign og skuldir atvinnuveganna _ _ - _

1990-20121 Fjarmunaeign, fjareignir og skuldir
atvinnuveganna 2003-2012"

% af VLF

400 % af VLF
600
350

300 /\ 5OQ [------------------- -
/ \ 400 -\ B B
250
/ \ 30 me RPN
200 \
150 = / S ~— 200 - I

W ™ = =
- 111

50 0

‘03 ‘04 '05 ‘06 'O7 ‘08 0@ 10 11 12

0 T T T T T T T T T T T T T T T T
1990 1993 1996 1999 2002 2005

T B Fjareignir fyrirteekja annarra en fjarmalafyrirtackja
2008 2011
— Fjarmunaeign atvinnuveganna
——Fjarmunaeign atvinnuveganna ——  Skuldir fyrirteekja
——Skuldir fyrirteekja 1. Fjarmunaeign er uppsafnad en afskrifad verdmaeti peirra fjarmuna
sem ordid hafa til vid fjarmunamyndun innan framleidslustarfseminnar,
audlindir sem ekki hafa verid framleiddar eru undanskildar. Virdi fjareigna
er fengid fra fjarmalareikningum, p6 pannig ad hlutabréf, Gtlan og verd-
bréfaeign er laekkud sem nemur mismun skulda samkvaemt fjarmalareikn-
ingum og t6lum Sedlabankans par sem sa munur endurspeglar ad verulegu
leyti skuldir & milli fyrirtaekja innan sému samstaedu.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

1. Fjarmunaeign er uppsafnad en afskrifad verdmasti peirra fjarmuna sem ordid
hafa til vid fjarmunamyndun innan framleidslustarfseminnar , audlindir sem ekki
hafa verid framleiddar eru undanskildar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Visbendingar um sterkari eiginfjarstodu

* Endurskipulagning a efnahagi heimila og fyrirtaekja hefur leitt til sterkari eiginfjarstodu ...
* ...og er hun ekki fjarri pvi sem hun var sidast pegar jafnvaegi rikti i pjédarbuskapnum fyrir

bdluarin med medfylgjandi staekkun efnahagsreikninga
* Stadan er p6 mjog misjofn eftir geirum og tekjuhdpum einstaklinga

Eigid fé fyrirtaekja annarra en
fjarmalafyrirtakja’

% af VLF Eigid fé / heildareignir (%)
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I Eigid fé (v.as) ——CEiginfjarhlutfall (h.as)

1. Eigi8 fé er mismunur fjareigna og skulda skv. fjarmalareikningum ad
vidbaettum asstludu verdmeeti varanlegra rekstrarfjarmuna ar efnahagsyfirliti
fyrirtaekja fra Hagstofunni par sem virdi peirra er haldid dbreyttu a milli 2011 og
2012 par sem 2012 hefur ekki verid birt.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Eigid fé heimila an lifeyrisréttinda’
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mmm Eigid fé an lifeyrisréttindi (v.as)
——Eiginfjarhlutfall an lifeyrisréttinda (h.as)

1. Eigid fé er mismunur eigna og skulda par sem fjareignir eru samkvaemt
fjarmalareikningum Hagstofunnar, virdi fasteigna og 6kuteekja er skv. yfirliti
Hagstofu um eignir einstaklinga og skuldir heimila eru a kréfuvirdi samkvaemt
upplysingum fra Sedlabanka islands.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



* pott pjodarbuskapurinn sé ekki aberandi meira skuldsettur en annarra landa getur greidslubyrdi

erlendra lana fyrirtaekja, sem hafa litlar tekjur i erlendri mynt og geta ekki endurfjarmagnad
skuldir sinar, leitt til greidslujafnadarvanda

Samkvaemt spa Peningamala fer undirliggjandi vidskiptajofnudur ur 3% afgangi i 2% halla 2016
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Aztladar afborganir af erlendum lanum og
skuldum i erlendum gjaldmidlum vid follnu
bankana, annarra en rikissjods og Sl

Ma.kr.

7
2013 2014

Sveitarfélog

Ymsar lanastofnanir
Fyrirteeki med rikisabyrgd
Fyrirtaeki sveitarfélaga
Adrir adilar

Skuldir innlendra adila, an Landsbankans, vid féllnu
bankana i erlendum gjaldmidlum

Jnnnni

Landsbankinn

]

1. M.v. st6du 31.12.2012 og gengi 29.08.2013.
Heimild: Sedlabanki Islands.

Vidskiptajofnudur 2000-2016

% af VLF
5

B Voru- og pjonustujofnudur
B Undirliggjandi pattatekjujofnudur?
—— Undirliggjandi vidskiptajofnudur?

—— Meeldur vidskiptajofnudur

1. Rekstrarframlog talin med péttatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2013-2016. 2. An reiknadra tekna og gjalda innldnsstofnana i

slitamedferd en med dsetludum ahrifum af uppgjdrum protabua peirra

og an ahrifa lyfjafyrirtaskisins Actavis 4 pattatekjujéfnud fram til arsins 2012.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.



... 0g medfylgjandi losun fjarmagnshafta

« Adur en haegt er ad taka frekari skref ad losun fjarmagnshaftanna purfa innlendir adilar ad
lengja i erlendri fjarmoégnun, vidunandi nidurstada parf ad liggja fyrir um uppgjor a buum

Glitnis og Kauppings og koma parf ndverandi skammtima krénueignum erlendra adila i
fastan farveg til ad draga ur mogulegum ést6dugleika peirra
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Eignir Glitnis, Kauppings og LBI
Bokfzert virdi 30. jani 2013

Ma.kr.

Erlendar eignir Innlendar eignir

Laust fé i FX
Adrar eignir i FX
Laust fé i ISK
Adrar eignir i ISK

Innlendar eignir tryggdar med erlendum vedum

Heimildir: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI,
Sedlabanki [slands.
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Urlausn greidslujafnadarvandans er erfidari i [jdsi annars langvarandi vanda: lags pjédhagslegs sparnadar

Utlit fyrir ad litils hattar aukin umsvif fjarfestingar & naestu arum leidi til vidskiptahalla

Mikilveegasta framlag til aukins sparnadar a naestunni verdur ad koma fra hinu opinbera en til lengri tima
barf ad draga ur of miklum innbyggdum hvotum til skuldsetningar

Hér purfum vid ad lzeera af reynslu t.d. Dana sem gerdu veigamiklar breytingar @ 9. aratug sidustu aldar

Vidskiptajofnudur 2000-2016'

% af VLF

1 |
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B Undirliggjandi vidskiptajofnudur?
— Fjarfesting
—— Undirliggjandi pjédhagslegur sparnadur?

1. Rekstrarframlog talin med pattatekjum. Grunnspé Seblabankans
2013-2016. 2. Leidrétt fyrir reiknudum tekjum og gjéldum innlansstofnana
i slitamedferd og ahrifum uppgjors bla peirra og leidrétt fyrir Actavis

fram til arsins 2012.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

Fjarmal rikissjéds 2000-2016"

% af VLF % af VLF

— Tekjur (v. &s)

— Gjold (v. as)

I Heildarjofnudur (h. as)
B Frumjofnudur (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016. A rekstrargrunni.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Launahakkanir umfram framleidnivoxt

Onnur dskorun felst i ad komast Gt Ur peim vidjum ad hdar nafnlaunahaekkanir skili takmarkadri
kaupmattaraukningu og torveldi peningamalayfirvoldum ad tryggja verdstodugleika

Launakostnadur 4 arsverk haekkadi um 8,5% 2012 (6,9% medaltal 1990-2012), launakostnadur a

framleidda einingu haekkadi um 6,3% og spad ad hann haekki um 4,4% i ar
Hér purfum vid ad laera af reynslu Svia sem skiptu algjorlega um stefnu i kjolfar sinnar kreppu

Launapréun 1990-2012 Laun og atvinnuleysi a timabili kjarasamninga
og forsendur um umsamdar launahakkanir

%

2000 2004 2008 2011

Bl Atvinnuleysi
—— Launavisitala Hagstofunnar samningstima

----- Medalhaekkun launavisitélu 1990-2012 —  Atvinnuleysi pegar samningurinn var gerdur
—— Atvinnuleysi ad medaltali & samningstima

----- Umsamdar launahakkanir skv. spa PM 2013/4

—  Launakostnadur & arsverk skv. pjé8hagsreikningum

—— Launakostnadur a arsverk skv. pjédhagsreikningum
————— Medalhaekkun launakostnadar & arsverk 1990-2012

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun. Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.



Leerdomar fra samningunum 2011

* Kjarasamningarnir 2011 afdrifarikir
* Batinn a vinnumarkadi gaf eftir, verdbodlga jokst og verdbolguveentingar haekkudu

* Tveir farvegir: haekkun alaga fyrirtaekja til ad maeta auknum kostnadi og leekkun a gengi
kronunnar

Kjarasamningurinn 2011, verdbdlga og

: : : : ;
Kjarasamningar 2011 og vinnuaflseftirspurn R e——

1. arsfj. 2010 - 3. arsfj. 2013

Breyting fra fyrra ari (%)

Breyting fra fyrri arsfjordungi (%) Hlutfall (%) 24
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O T T T T
— Hlutfall starfandi (h. 4s, arstidarleidrétt) 2009Q1 2010Q1 2011Q1 2012Q1 2013Q1

— Heildarvinnustundir (v. as, arstidarleidréttar) .
——Visitala neysluverds

——Innlendar vorur i visitolu neysluverds
1. Lodrétta linan synir timasetningu kjarasamningsins 4 68rum Ars-
fjéréungi 2011.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.

~——\Verdbdlguveentingar til 2 ara (Ut fra verdbdlgualagi)

1. Linan synir timasetningu kjarasamnings & 6drum arsfjérdungi 2011.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.



Mikilvaegir kjarasamningar framundan

Kjarasamningar framundan og Sedlabankinn gerir rad fyrir meiri haekkun en samrymist verdbodlgu-
markmidinu

Verdi launahaekkanir i takt vid medalhakkun 1990-2012 verdur verdbdlga meiri og bati haegari
Verdbolga verdur hins vegar minni og batinn kroftugri verdi launahaekkanir héflegri

Launakostnadur & framleidda einingu Verdbolga og atvinna med mismunandi
og framlag undirlida 2008-2016" launahakkunum’
Brevting fra f 4 (% Fravik frd grunnspéa (présentur)
o reyting fra fyrra ari (%) 25
20
15
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-0,5
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- "5009' 2010 2011 2012 2013 2014 2015 20150132014 2015 2016 120132014 2015 2016
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 132014 2015 201 1372014 2015 201
Verdbolga Atvinna
Bl Nafnlaun
- Launakostnaaur annar en |aun —_— Nafnlaun hﬁkka um 7% é. é.” fré. 2014
B Undirliggjandi framleidni ——  Launakostnadur a framleidda einingu haekkar um
. : . 2,5% & arifra 2014
— Launakostnadur a framleidda einingu
—— Nafnlaun haekka um 2% & ari fra 2014
1. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til haekkunar
a launakostnadi a framleidda einingu. Grunnspa Sedlabankans 1. Fravik drsver8bolgu og arsvaxtar heildarvinnustunda fra grunnspa
2013-2016. (medaltal mismunandi likana Sedlabankans).

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands. Heimild: Sedlabanki [slands.



Umbaetur a umgjord peningastefnunnar

* Umfangsmiklar skyrslur um petta efni fra 2010-2012
* Verdbodlgumarkmid plus
* Tengist umbdtum & 6drum svidum hagstjérnar

Inngrip a
gjaldeyris-
markadi

Pjodhags-
varud

Utfaersla 4 Opinber
verdbolgu- fjarmala-

markmidinu Verdbolgu- stefna
markmio

plus




Yfirlit erindisins

e EQli pess efnahagsbata sem hefur att sér stad fra

Efnahagsbatinn arinu 2010 og horfurnar framundan

e Hversu langt a veg komin er naudsynleg adlogun
bjodarbuskaparins?
e Hvada askorunum stondum vid frammi fyrir?

Adlogun
efnahagslifsins

Fjarmalakerfid




Alpjodlegir paettir i fjarmalakreppunni

Staekkun efnahagsreikninga banka

- Byggdi ad verulegu leyti 8 markadsfjarmognun og jafnvel utan hefdbundinna banka
- Var pvi ad hluta utan ratsjar og aukinni steerd fylgdu meiri ahrif i tilviki afalls

Girun fjarmalafyrirtekja
- Fjdrmognun eigna i auknum maeli med skuldum i stad eiginfjar
- bvi aukin viokvaemni fyrir eignaverdslakkunum og mogulega stutt i eiginfjarvanda

Skammtimafjarmognun og lausafjareignir
- Langtimaeignir i auknum meeli fjarmagnadar med skammtimafjarmognun
- Lausafjareignir minnkudu verulega — hvortveggja eykur lausafjarhaettu

Fjarmognun pvert a gjaldmidla og landameeri

- Lausafjarhaetta i erlendum gjaldmidli
- Vandkvaedi vid ad bregdast vid falli banka med starfsemi i mérgum I6ndum

Rangir hvatar og pvert a velferd samfélagsins

Skortur a eftirliti og regluverki




Langur éskalisti pegar kemur ad nyju kerfi s

* Minna fjarmalakerfi

e Sterkari eigin- og lausfjarstoou

e Aukio jafnveegi i gjaldmidlasamsetningu eigna og
skulda

 Betra samraemi a innbyggdum hvotum starfsmanna
og eigenda fjarmalafyrirtaekja annars vegar og
hagsmunum almennings hins vegar

 Ahzetta hins opinbera sé takmorkud eftir megni

* Naegjanlega oflugt fjarmalakerfi til ad stydja vio
efnahagslifiod med pvi ad sinna peim hlutverkum
sem bankar eiga a0 gegna

e Stofnanaumgjord sem tryggir fjarmalastodugleika



A0 lokum

* Mikilveegt ad draga leerdoma af reynslu
undanfarins aratugar og skapa ramma sem
tryggir pjodhagslegan stodugleika i viotaeekum
skilningi og styour um leid vid 6flugt og
sjalfbaert efnahagslif

* peir leerdémar luta ad ymsu, t.d.
e Hagstjorn
e Stofnanauppbyggingu

» Skuldsetningu og ahaettusaekni

e Sérhaefingu og medvitund um eigin takmarkanir: Vid
verdum aldrei best i heimi i bankarekstri eda framkvaemd

peningastefnul!



