27. mars 2014

Reeda fjarmalaradherra & arsfundi Sedlabanka iIslands

Pad er mér sérstaklega anagjulegt ad fa teekifeeri til ad reeda um islenskt efnahagslif i
vidu samhengi hér i dag. Hlutverk Sedlabankans vid stjorn peningamala er par
mikilveegt og leggur bankinn sitt af mérkum vid uppbyggingu og vidhald pess
stodugleika sem okkur er svo mikilveegur.

Einn helsti akkilesarhell islenskra efnahagsmala i gegnum aratugina hefur verid afar
sveiflukennt hagkerfi. Ein fisktegund breytir hegdun sinni og syndir inn eda ut ur
16gsogunni eda gefur eftir gagnvart 6drum i endalausri leit nattarunnar ad jafnvaegi -
og hagsveiflan fylgir med. Pad & ad vera markmid okkar ad nyta uppsveiflurnar vel og
reyna ad dreifa ahrifum peirra inn i framtidina til ad vinna a méti samdraettinum pegar

hann kemur.

Vid erum enn ad glima vid ymsar afleidingar efnahagsafallsins, en pad er engu ad
sidur timabeert ad vid forum ad bda okkur undir ad vinna & méti penslu til ad tryggja

varanlegan stodugleika.

Petta er anagjulegt verkefni, sem grundvallast a peirri stadreynd ad hér var 3,3%
hagvoxtur & sidasta ari og ad sedlabankinn spair ad medaltali 3,1% hagvexti naestu
prja arin. Vinnumarkadurinn er ad jafna sig og samkvaemt nyjustu télum var

atvinnuleysi i februar rétt um 4%.

Kjarasamningar & almennum vinnumarkadi bera vott miklum og gédum vilja til ad
verja kaupmatt launa med pvi ad gera samninga sem tryggja raunverulegar
launahaekkanir, en ekki einungis tolur & bladi sem svo brenna upp i verdbolgubali.
Pessi abyrga afstada vinnumarkadarins hefur skilad sér, baedi hvad vardar
verdbolguspar og veaentingavisitdlu, en hdn hakkar verulega samkvemt nyjustu

meelingum.

pad er vor i lofti i islensku efnahagslifi.



A0 pvi sdgdu er rétt ad hafa i huga ad islenska vorid getur verid hverfult og oft eru
blikur a lofti. Fjarmagnshéftin sem komid var & fyrir ramum fimm arum varpa skugga
a landid. bau eru dvenjuleg i hagkerfi sem okkar, sem byggir afkomu sina & frjalsum

vidskiptum og 6hindrudum samskiptum vid helstu markadssveedi heimsins.

* * *

Afndm haftanna er lykilatridi i pvi ad treysta samkeppnishaefni og vidskiptafrelsi
Islands & ny. pad eru ekki einungis kréfuhafar follnu bankanna sem hér sitja i hoftum,
pott oft séu peir mest aberandi i umraedunni. Hoftin hvila & 6llu efnahagslifinu, a
fyrirteekjum, lifeyrissjodum og einstaklingum. bau vinna gegn moguleikum & pvi ad
dreifa ahaettu og medan pau vara getum vid ekki tekid patt i alpjodlegu vidskiptalifi &

edlilegum forsendum og missum pvi af ymsum teekifserum til vaxtar.

Ymis skref hafa verid stigin til pess ad skapa jafnt og pétt adsteedur til pess ad unnt
verdi ad lyfta hoftunum. Rikisfjarmal hafa verid tekin fostum tékum og miklum
hallarekstri snuid i afgang. Hoftum & fjarmagnsflutninga til landsins hefur verid aflétt
og bdin til sérstok fjarfestingarleid til ad lada ad erlent fjarmagn. Lifeyrissjodir hafa
komid med umtalsverda erlenda fjarmuni til landsins, Sedlabankinn hefur notad
gjaldeyrisfordann i einstokum vidskiptum til ad létta af prystingi og rikissjodur hefur
rutt brautina med erlendum skuldabréfautgafum og pannig opnad & moguleika

innlendra adila til erlendrar fjarmognunar.

islendingar hafa jafnframt buid vid helst til lagt raungengi i ségulegu samhengi
sidustu fimm ar og mun leegra fjarfestingarstig en pekkst hefur, sem hefur skilagd sér i
samanlégdum vidskiptaafgangi vid atlond sem nemur um fjordungi af
landsframleidslu & pessu timabili. bad eru ansi sndgg umskipti hja pjod sem hafdi
adur buid vid aratuga langan halla af vidskiptum vid Gtlénd.

En prétt fyrir allar pessar adgerdir eru heimili og atvinnulif & Islandi enn fost {
spennitreyju haftanna og raungengi kronunnar helst lagt med tilheyrandi ahrifum &
lifskjor. Af fréttaflutningi fyrr & pessu ari matti rdda ad spennitreyjan veeri til komin

vegna pess ad Island veeri Gti i kuldanum & erlendum fjarmalamorkudum vegna



agreinings islenskra stjornvalda vid erlenda kréfuhafa. Sa fullyrding a sér enga stod i

veruleikanum.

Vaxtaalag sem skuldabréf rikissjods Utgefin i bandarikjadal bera hefur heldur leekkad
undanfarid, sem er afar jakveett. Alpjodlegu lanshefisfyrirteekin meta horfur stédugar
og hitamelar alpjodlegra fjarmalamarkada syna sidur en svo kulda gagnvart islandi.
Adgangur rikissjoos ad erlendum lanamoérkudum er pvert & méti géour um pessari

mundir.

Rikisstjornin hefur sett afndm hafta i algeran forgang og par skiptir uppgjor slitabta
gémlu bankanna miklu mali. islensk stjornvéld eru ekki i neinum beinum vidraedum
vid krofuhafa gomlu bankanna, enda eiga peir krofur & innlend fjarmalafyrirteeki i
slitamedferd, en ekki & islenska rikid. bad er & abyrgd slitastjérna og krofuhafa
bankanna ad leita eftir naudasamningum um uppgjor peirra sin & milli og hvorki
Sedlabankinn né stjérnvéld hafa beina adkomu ad gerd samninganna sjalfra. Hlutverk
stjornvalda er aftur & moti ad sja til pess ad ad peer undanpagur fra hoftunum sem
slitabdin sakjast eftir vegna utgreidsina til krofuhafa hafi ekki neikveed ahrif a

bjodarbuid og par med pa sem eftir sitja.

Vandi slitablanna og moguleg neikveed ahrif peirra & stodugleika efnahagslifsins er
medal helstu asteedna pess ad heaegt hefur gengid ad afnema fjarmagnshoftin. pvi er
mjog brynt fyrir island ad petta mal leysist farsallega. Eg itreka pad sem ég hef adur
sagt um ad ég er samt sem adur bjartsynn & ad stiga megi stor skref & pessu ari sem
audvelda afnam haftanna og tel ad pess sjaist ymis merki ad ventingar um atgreidslu

krénueigna i gjaldeyri séu hofstilltari en til pessa.

pad er samt sem adur rétt ad hafa i huga ad liftimi slitablanna getur ekki verid
endalaus. Erlendis eru deemi um ad veittur sé 3 ara frestur, t.d. i Bandarikjunum, til ad
ljuka slitum, sem hagt er ad framlengja i allt ad 5 ar samtals vid sérstakar adstaedur.
Gomlu bankarnir hafa na pegar verid meira en 5 ar i slitaferli. Ef kréfuhafarnir na

ekki ad ljuka naudasamningum er ekki annad ad gera en ad fara med buin i gjaldprot.



A0 auki verdur ad taka fram, ad pad ad eignarhald islenskra fjarmalafyrirteekja sé med
peim hetti sem verid hefur, er astand sem getur ekki ordid vidvarandi, 6had

fjarmagnshoftum.

* * *

Rikisstjornin sem tok vid voldum fyrir teepu ari setti sér pad markmid ad vinna hratt
ad pvi ad na tokum & rikisfjarmalunum. Fyrstu manudirnir foru i ad greina veikleika i
axtlanagerd og rekstri hins opinbera sem voru allnokkrir pegar vid tokum vid.
Skuldsetning er of mikil og vid I6gdum mikla aherslu & ad stodva sjalfvirka
skuldasdfnun rikisins. Pad hofum vid gert med hallalausum fjarlégum fyrir arid 2014,

peim fyrstu i sex ér.

Pad ma i raun fullyrda ad lekkun skulda hins opinbera sé eitt helsta grunnstef
efnhagsstefnunnar og pad er varla hagt ad orda pa hugsun hvernig stada Islands hefdi

verid haustid 2008 ef islenska rikid hefdi ekki verid nalaegt pvi ad vera skuldlaust.

*k*x

Litio hagkerfi eins og okkar, sem er vidkvaemt fyrir utanadkomandi sveiflum parf ad
setja sér metnadarfull markmid um litla skuldsetningu og leggja &herslu & langtimasyn
i opinberum fjarmalum. Ad pvi er stefnt i nyjum frumvarpi um opinber fjarmal sem
rikisstjornin afgreiddi a fundi sinum i morgun. Par eru lengri astlanir og fastmotadri

stefnumorkun 16ga til grundvallar, auk strangra fjarmalareglna.

Medal markmidanna er ad afkoma rikisins verdi &tid jakveaed innan hvers fimm ara
timabils og arlegur halli fari ekki yfir 2,5% af landsframleidslu. Innleitt verdur
skuldapak sem nemur 45% af landsframleidslu, ad fratéldum lifeyrisskuldbindingum
og vioskiptaskuldum en ad vidbattum sjodum og bankainnsteedum. Fela reglurnar
jafnframt i ser leidbeiningar um pad hvernig settu skuldamarkmidi verdur nédd. Vid

sampykkt frumvarpsins verdur innleiddur mun meiri agi vid stjorn rikisfjarmala.

*k*x

Fyrir Alpingi liggur einnig frumvarp til laga um fjarmalastédugleikarad, sem leysa a

af hélmi nefnd um fjarmélastodugleika, sem er n0 vettvangur samrads,



upplysingaskipta og tillogugerdar vegna fjarmalastodugleika og samhafingar

vidblnadar vid hugsanlegu fjarmalaafalli.

Med akveedum frumvarpsins er brugdist vid einni peirra meginveilna sem i ljés komu
i kjolfar fjarmalakreppunnar, p.e. skorti & tengslum heildar- og eindaeftirlits &
fjarmalamorkudum sem leiddi til pess ad enginn einn adili hafdi heildaryfirsyn yfir

stodu fjarméalakerfisins.

[ frumvarpinu er lagt til ad settur verdi & stofn formlegur vettvangur stjérnvalda sem
hafa a yfirsyn yfir stédu og préun fjarmalamarkadar og peim vettvangi skapadur

formlegur lagalegur grunnur.

Gerd er tillaga um stofnun annars vegar fjarmalastodugleikarads og hins vegar

kerfisahaettunefndar sem undirbyr umfjéllun fjarmalastédugleikarads.

Hvorki fjarméalastodugleikaradi né kerfisdhattunefnd er &tlad ad hréfla vid sjalfstaedi
Sedlabanka fislands eda Fjarmalaeftirlitsins, en af fenginni reynslu hérlendis sem
erlendis ma etla ad afoll & fjarmalamarkadi kalli & beina eda Gbeina adkomu
rikissjods. Er pvi naudsynlegt ad vidbrogd vid slikum &féllum verdi undir forustu pess

rddherra sem fer med fjarreidur rikisins.

Verdi pessi frumvorp tvd ad I6gum, annars vegar um opinber fjarmal og hins vegar
um fjarmalastodugleikardd munu pau styrkja umgjord efnahagsstjérnarinnar til

frambuoar.

* * %

Vinnuhopur sem fjarmalaraduneyti og Sedlabanki islands komu & fot hefur um
nokkurra missera skeid unnid ad endurskodun a fjarhagslegum samskiptum rikissjods
og bankans. Medal pess sem hopurinn tok til skodunar voru reglur um radstofun
arlegs hagnadar Sedlabankans og mat & eigin fé bankans. Hépurinn hafdi til hlidsjénar
sérfrediskyrslur, radgjof utanadkomandi serfreedinga og samsvarandi 10ggjof i

nagrannarikjum.



Adilar eru sammala um ad ndgildandi viomid um eigid fé og fyrirkomulag um
radstéfun hagnadar S tryggi ekki naegilega fjarhagslegt sjalfstedi bankans og ad pau
geti jafnvel i sumum tilvikum gengid gegn markmidum peningastefnunnar. pPannig
geti komid til greidslu hagnadar til rikissjods pratt fyrir ad eiginfjarstadan sé talin
6fullneegjandi. A sama hatt geeti nGverandi umgjord somuleidis leitt til pess ad

eiginfjarstada SI yradi mun sterkari en porf er &.

Greining sem gerd var & fjarmagnsskipan og eiginfjarstodu bankans synir ad haegt er
ad viohalda samberilegum eiginfjarstyrk bankans og adur en draga ad sama skapi Ur
innborgudu eigin fé. Aatlad er ad peim fjamunum verdi varid til ad lekka pad
skuldabréf sem rikissjodur gaf Gt til ad styrkja eigid fé bankans i kjolfar vedtapa sem
bankinn vard fyrir vio fall fjarmalafyrirtekja. Samhlida hefur verid endursamid um
skilmala skuldabréfsins a grundvelli pess samnings sem gerdur var um s.l. &ramot.
Skuldabréfio mun bera Overdtryggda vexti sem taka mid af innlansvoxtum

Sedlabankans og verdur med fostum afborgunakjérum til 29 éra.

Meginsjonarmid sem horft var til vid smidi nyrrar reglu um eigid fé og ardgreidslur
voru ad efla fjarhagslegt sjalfsteedi Sedlabankans, ad nyta pad fjarmagn sem
rikissjodur hefur yfir ad rada og ad feera fjarhagsleg samskipti rikissj6ds og bankans i
varanlegra horf. bessum markmidum verdi ndd med pvi ad haga efnahagsreikningi
bankans pannig ad tekjur af vaxtaberandi eignum naegi fyrir rekstrarkostnadi ad teknu
tilliti til 6vaxtaberandi skulda og ad eigid féd endurspegli pa aheettu sem bankinn

stendur frammi fyrir hverju sinni.

Abati af nyrri eiginfjar- og ardgreidslureglu er ad traverdugleiki peningastefnunnar
eykst par sem reglan eflir trd markadsadila & fjarhagslegu sjalfsteedi bankans og
moguleikum hans til ad framkvema naudsynlegar peningamalaadgerdir. Betri
raostofun fjarmuna leidir einnig til legri skulda rikissjods og p.al. minni
vaxtakostnadar. P4 verda fjarhagsleg samskipti rikissjéds og bankans gegnserri,

formlegri og abyrgari.

Verid er ad leggja lokahond & lagafrumvarp sem tekur til peirra breytinga sem lagdar
eru til & eiginfjarvidmidum og ardgreidslum bankans. Aformad er ad pad frumvarp
verdi lagt fyrir Alpingi & allra naestu dégum.



* * %

Nokkur reynsla hefur na fengist & pa skipan sem &kvedin var med peim breytingum
sem gerdar voru & logum um Sedlabanka Islands i febriar 2009, en paer vordudu fyrst
og fremst skipan yfirstjérnar bankans og peningastefnunefnd, sem komid var a med
peim I6gum. Ad auki hefur hlutverk Sedlabankans tekid veigamiklum breytingum i
kjolfar hruns fjarmalakerfisins 2008 og bankinn hefur tekist & hendur verkefni sem
hann ekki hafdi adur. Pad er timabart ad leggja mat & paer breytingar, auk pess sem
rik asteeda er til ad endurmeta ymsa adra peetti i starfsemi Sedlabanka islands i kjolfar

pess umbrotatima sem ad baki er.

I pessu skyni hef ég akvedid ad skipa nefnd um heildarendurskodun laga nr. 36/2001
um Sedlabanka Islands. Nefndin skal gaumgeefa proun & starfsemi annarra sedlabanka
og l6ggjof a svidi peningamala og efnahagsstjornunar med pad ad markmidi ad
treysta triverdugleika og sjalfsteedi bankans og traust & islenskum efnahagsmalum.
Med hlidsjon af pvi umréti sem ordid hefur & fjarmalamérkudum a undanférnum
arum skal nefndin einnig skoda hvort asteda sé til ad gera breytingar & skipulagi
fjarmalamarkadar og Fjarmalaeftirlitsins i pvi skyni ad efla samstarf og skyra

verkaskiptingu milli Fjarmélaeftirlitsins og Sedlabankans.

* * %

Ageetu fundargestir.

Eg hef tri & pvi ad Islands sé & réttri leid. Til pess benda hefdbundnir hagvisar en um
leid og ég fagna pvi vil ég ad vid hdfum i huga fyrri uppgangstima og baum okkur

undir ad beita ytrustu varfaerni vid stjorn efnahagsmala.

Vid eigum ad temja okkur ad bua i haginn fyrir framtidina, i storum sem smaum
atridoum. Pannig litum vid & hluta peirra Urreeda sem vid kynntum i geer til ad adstoda
folk vid ad lekka hofudstol hiusnadislana sinna, par sem peim sem ekKki eiga nu pegar
ibud verdur bodinn skattafslattur ef peir kjosa ad nota séreignarsparnad vid kaup a
hasnadi. Heér adur fyrr vorum vid med hisnadissparnadarreikninga og skyldusparnad
og reynt var ad studla ad pvi ad folk draegi ekki skuldasengina upp fyrir hofud pegar
bad keypti sér ibua.



NU er ekki um ad reeda neina skyldu til ad spara fyrir Gtborgun, einungis hvata, en ég
tel ad petta geti hjalpad til vido akvedna hugarfarsbreytingu pegar kemur ad
fasteignakaupum.

Pessi hugsun & einnig ad rikja vid stjorn opinberra fjarmala. Vid eigum ad temja
okkur aga og yfirsyn, gera aztlanir sem er &tlad ad standa til lengri tima og ekki gefa
neinn afslatt af peirri krofu ad nyta opinbert fé & sem bestan og mata, en ég held ad
allir geti verido sammala um ad greidsla himinharra vaxtagjalda falli ekki undir pa

skilgreiningu.

Fyrirsjaanleiki, varferni, stodugleiki og agi eru leidarstef efnahagsstefnu pessarar
rikisstjornar og vid vitum ad vid deilum pessari syn med helstu stofnunum
rikisvaldsins sem koma ad pvi ad verja fjarmalastodugleikann. Eg er pvi bjartsynn &
ad okkur takist pad etlunarverk okkar ad skapa hér samfélag par sem hafilegur
voxtur og aukinn stédugleiki verda grundvollur batnandi lifskjara um langa framtid.

- Sigandi lukka er best.

A0 sidustu pakka ég bankaradi, sedlabankastjora og starfslidi bankans fyrir vel unnin

storf.



