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Haegt hefur a alpjodlegum efnahagsbata

* bott alpjodlegur hagvoxtur hafi aukist 8 H1/2014 fra pvi sem hann var i fyrra var hann minni en
gert hafdi verid rad fyrir ...

 ...og horfur fyrir arid i heild hafa versnad — sérstaklega fyrir evrusveedid
* Hagvoxtur medal helstu vidskiptalanda verdur ad medaltali 1,8% i ar og rétt yfir 2% a naestu arum

Alpjodlegur hagvoxtur 2008-2017"

Breyting fra fyrra ari (%)

—— Bandarikin PM 2014/4
——  Evrusvadido PM 2014/4
—— Helstu vidskiptalénd [slands PM 2014/4

1. Grunnspa Sedlabankans 2014-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2014/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Macrobond, OECD, Sedlabanki [slands.
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Lakari horfur um vidskiptakjor og utflutning::

Meiri ryrnun vidskiptakjara fra 2006 en fyrri télur h6fdu bent til (20% i stad 17%) ...
... en ryrnunin stodvadist a Q2 eins og spad var i agust og hafa horfur litillega batnad i ar vegna

meiri haekkunar utflutningsverds pad sem af er ari — en eru lakari fyrir spatimabilid i heild
Sama a vid um utflutning sem hefur verid endurskodadur nidur a vid i takt vid lakari alpjodahorfur

Vidskiptakjor véru og pjénustu 2008-2017" Utflutningur voru og pjonustu 2008-2017"

Visitala, 2005 = 100 Breyting fra fyrra ari (%)
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—  Utflutningur véru og pjéonustu PM 2014/4

— PM2014/4
— Innflutningur helstu vidskiptalanda [slands PM 2014/4

----- PM 2014/3

1. Grunnspa Sedlabankans 2014-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2014/3.

1. Grunnspa Sedlabankans 2014-2017.
Heimildir: Hagstofa [slands, Macrobond, Sedlabanki [slands.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Litill hagvoxtur a fyrri hluta arsins

Hagvoxtur i fyrra var 3,5% (adur metinn 3,3%) og 4,5% 4 seinni hluta arsins ...
... en minnkadi mikid a fyrri hluta pessa ars og maldist einungis 0,6%: skyrist af laekkandi birgdastodu i

utflutningsionadi og kroftugum pjonustuinnflutningi

pratt fyrir ad Q2 hafi verid kroftugri en spad var i PM 14/3 var hagvoxtur & H1 heldur lakari en spad var
sem skyrist fyrst og fremst af haegari vexti fjarfestingar

Pj6dhagsreikningar & fyrri hluta 2014

og mat Sedlabankans

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Ageetar hagvaxtarhorfur en lakari en i dgust:

* Lakari upphafsstada a mikinn patt i pvi ad nu er talid ad hagvoxtur i ar verdi 2,9% i stad 3,4% i PM 14/3 —
fyrst og fremst vegna haegari vaxtar fjarfestingar en horfur um einkaneyslu breytast litid

» Hagvoxtur eykst i 3,5% 2015 vegna eftirspurnarahrifa skuldalaekkunaradgerda og framkvaemda i
orkufrekum idnadi ...en minnkar aftur i 2,8% 2016 og 2,3% 2017 pegar tekur ad draga ur pessum ahrifum

Hagvoxtur & [slandi og i vidskiptaldndum
2008-2017"

. Breyting fra fyrra ari (%)

— [sland PM 2014/4
— Helstu vidskiptalond PM 2014/4

1. Grunnspa Sedlabankans 2014-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2014/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Macrobond, Sedlabanki [slands.



Haegt hefur a bata a vinnumarkaodi

* Atvinnuleysi meeldist 5,2% & Q3 (skrdd 3,8%) og minnkadi um 0,2pr fra fyrra ari ...
* ...en haegdi a vexti heildarvinnustunda (fjolgadi um 0,7%) og hlutfall starfandi st60 i stad

* Ekki merki um vidsnuning heldur ad timabundid hafi haegt 4 batanum: atvinnuleysi minnkar afram og
verdur um 4% fra naesta ari, heildarvinnustundum fjolgar ad medaltali um hatt i 2% a ari 4 naestu 3 arum
og hlutfall starfandi verdur nalzsegt ségulegu medaltali

Atvinnuleysi 2008-2017" Heildarvinnustundir og hlutfall starfandi
2008-2017"

% af mannafla

. Breyting fra fyrra ari (%) % af mannfjlda 16-74 ara o
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—— Atvinnuleysi (VMK) PM 2014/42 _ _ _
) , —— Heildarvinnustundir PM 2014/4 (v. &s)
— Atvinnuleysi (VMST) PM 2014/4 _
— Hilutfall starfandi PM 2014/4 (h. &s)?

1. Grunnspa Sedlabankans 2014-2017. Brotalinur syna spa fra PM

2014/3. 2. Sedlabankinn birti ekki spd um préun atvinnuleysis 1. Grunnspd Sedlabankans 2014-2017. Brotalina synir spa fra PM 2014/3.

samkvemt Vinnumarkadskénnun Hagstofunnar i PM 2014/3. 2. Sedlabankinn birti ekki spa um préun hlutfalls starfandi i PM 2014/3.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki Islands. Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.



Slakinn i pjodarbuinu ad hverfa

Framleidsluslakinn var um 0,7% af framleidslugetu i fyrra og minnkadi i 0,5% a fyrri hluta pessa ars ...
... talinn hverfa a seinni hluta arsins og snuast i litils hattar spennu sem naer hamarki i um 1% & naesta ari
en tekur sidan ad minnka og lokast i lok spatimans

Apekkt préun slaka & vinnumarkadi en slakinn par hverfur heldur seinna eins og gjarnan gerist
Heldur minni slaki en i PM 14/3 og hverfur fyrr — en seinni hluti spatimans svipadur og pa var spad

Framleidsluspenna’

. ) ) 1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2017
Framleidsluspenna og atvinnuleysi 2005-2017" J J

% af framleidslugetu % af mannafla ] X % af framleidslugetu
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—  Framleidsluspenna (v. 4s) — PM2014/4
— Atvinnuleysi (h. s, andhverfur kvaréiy T PM 2014/3
1. Grunnspd Sedlabankans 2014-2017. 1. Grunnspd Sedlabankans 3. arsfj. 2014 - 4. arsfj. 2017.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands. Heimild- Sedlabanki [slands.



Verdbolga undir markmidi

* Verdbolga meeldist 1,9% i oktdber og hafdi minnkad ur 3,6% fyrir ari og 4,2% fyrir 2 arum —
verid vid eda undir markmidi sidan i februar sl.

* Verdbodlga meelist enn minni an hdsnadis: VNV an husnaedis 0,5% i oktdber (3% ari fyrr) og
HICP 0,4% i september (3,8% ari fyrr)

Ymsir melikvardar 4 verdbolgu
Jantiar 2010 - oktober 2014

12 ménada breyting (%)

2010 2011 2012 2013

—— Visitala neysluverds
— Visitala neysluverds &n htisnaedis
—— Samraemd visitala neysluverds

— Verdbdlgumarkmid

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Hjo

* Verdbodlga fyrst og fremst af innlendum toga — og pa sérstaklega af husnaedismarkadi: husnaedisverd i
VNV haekkadi um 6,8% i oktdber en innlend verdbodlga an husnaedis meeldist 2,6% ...

onun verdbolgu a breidum grunni

e ...eninnflutt verdbdlga neikvaed um 1,8% — endurspeglar litla alpjodlega verdbdlgu og 6% haekkun ISK
* Hjodnun a breidum grunni: VNV-K3 2,5% i oktober en VNV-K4 1% og tolfredilegir maelikvardar 1,3-1,7%
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Innlend og innflutt verdbolga’
Jandar 2011 - oktéber 2014

12 manada breyting (%)

2011 2012 2013 2014

— Visitala neysluverds

— Innflutt verdlag (34%)

—— Innlent verdlag utan hlisnaedis (43%)
—— Hushadi (23%)

— Verdbolgumarkmid

1. Innflutt verdbodlga er nalgud med innfluttri mat- og drykkjarvoru,
verdi nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar véru.
Innlend verdbdlga er nalgud med verdi innlendrar véru og verdi
almennrar og opinberrar pjénustu. Télur i svigum syna nuverandi vaegi
vidkomandi lida i visitdlu neysluverds.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Ymsir malikvardar & undirliggjandi verdbolgu
Jantar 2010 - oktéber 2014

12 ménada breyting (%)

(|

2010 2011 2012 ' 2013 ' 2014

Visitala neysluverds
Kjarnavisitala 3 an skattaahrifa’
Kjarnavisitala 4 &n skattadhrifa
Verdbolgumarkmid

Tolfraedilegir meelikvardar - bil haestu og leegstu maelingar?

1. Kjarnavisitala 3 er visitala neysluverds an bavéru, graenmetis, avaxta,
bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar husnadislana. [
kjarnavisitélu 4 er ad auki markadsverd husnadis undanskilid. 2. Undir-
liggjandi verdbolga er maeld sem vegid midgildi og sem klippt medaltal
(e. trimmed mean) par sem 5%, 10%, 15%, 20% og 25% peirra
undirlida sem breytast minnst og mest i verdi eru undanskilin.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.



Verdbolguvaentingar hjadna ...

* Skammtimavaentingar hafa laekkad a flesta maelikvarda: eru flestir um 3% til 1 og 2 ara og hafa laekkad
um u.p.b. %pr fra dgust og 1pr fra sama tima i fyrra
Langtimaveentingar einnig laekkad: markadsadilar vaenta 3-3,2% verdbdlgu naestu 5 og 10 ar; hafa leekkad

um hatt i 1pr fra agust og sama tima i fyrra ...
... verdbodlgualagiod einnig laekkad: er um 3,7% til 5 og 10 ara eda %pr leegri en i agust og sama tima i fyrra

Verdbolga og verdbodlguveentingar til eins ars Verobdlga og visbendingar um Verébo,lgu;
veantingar til midlungslangs og langs tima

1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2014 Jantar 2010 - oktéber 2014

% %

L O 010 2011 | 2012 | 2013 | 2014
0 | \ \ !
2010 2011 2012 2013 2014 — Verdbolga
— Verdbolga — Verdbolgudlag til 2 ara
] , . . —  Ver8bdlgudlag til 5 ara
— Verdbolguveantingar sterstu fyrirtaekja T
] . o —  Verdbolgudlag til 10 4ra
—— Verdbolguvantingar heimila — Verdbolgumarkmid
—  Ver8bdlguveentingar markadsadila
—  Verd bélgu markmid 1. Arsverdbolga midad vid visitdlu neysluverds. Verdbolgudlag ut fra
vaxtarofi verdtryggdra og dverdtryggdra skuldabréfa (manadarleg
medaltol).

Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki lslands.



... en afram prystingur fra vinnumarkadi

* Haekkun launakostnadur @ undanférnum arum minni en fyrri tolur h6fou bent til ... haekkanir samt
riflegar og launakostnadur a framleidda einingu hakkar um teeplega 5% i ar

* Spad heldur meiri launahaekkunum og haegari framleidnivexti & spatimanum en i PM 14/3 og
hakkar launakostnadur a framleidda einingu um u.p.b. 5% a naesta ari og um riflega 3%2% a ari
naestu 3 ar

Launakostnadur & framleidda einingu
og framleidni 2008-2017"

5 Breyting fra fyrra ari (%)

—— Launakostnadur 4 framleidda einingu PM 2014/4
——  Framleioni PM 2014/4

1. Framleidni mzeld sem landsframleidsla i hlutfalli af heildarvinnustundum. Grunnspa
Sedlabankans 2014-2017. Brotalinur syna spa fra PM 2014/3.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Verdbolga naleegt markmidi Ut spatimann

Verdbdlga maeldist 2,1% a Q3 — 0,2pr minni en spad var i PM 14/3

Horfur & ad hun hjadni enn frekar 4 Q4 og verdi 1,7% (i stad 2,6% i PM 14/3) — minni verdbdlga en i agust
skyrist fyrst og fremst af betri upphafsstodu

Meiri verdbdlguprystingur af vinnumarkadi og litillega meiri framleidsluspenna gera pad ad verkum ad
verdbolga pokast sidan upp a ny og er likt og i agust a bilinu 2%4-3% fra 2016

Verdbolga’
1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2017

g Breyting fra fyrra ari (%)

2010 2011 | 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 = 2017

— PM 2014/4
----- PM 2014/3
— Verdbolgumarkmid

1. Grunnspa Sedlabankans 4. arsfj. 2014 - 4. arsfj. 2017.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Helstu ovissupaettir grunnspar

sl Alpjodlegar efnahagshorfur

e pratt fyrir haegfara bata eru horfur enn dvissar og meiri haetta
4 a0 paer séu ofmetnar en vanmetnar

== Gengi kronunnar

e Gert rad fyrir 6breyttu gengi a8 spatima — geeti verid vanmat i
ljési bata efnahags og vidskiptakjara eda ofmat i ljési mogulegs
fjarmagnsutflaedis vid uppgjor slitabla og haftalosun

mad  Umfang fjarfestinga i orkufrekum idnadi

e Gert rad fyrir 3 kisilverum a spatima en ekki alver i Helguvik —
geeti verid of- eda vanmat

md  Praldtar verdbolguvaentingar

e Gert rdd fyrir ad verdbdlguvaentingar verdi i takt vid markmid a
meginhluta spatimans — gaeti verid of bjartsynt i ljési sdgunnar

Verdbolguspa og évissumat
1. arsfj. 2012 - 4. arsfj. 2017

Breyting fra fyrra ari (%)

sl Launahazekkanir i komandi kjarasamningum

¢ Gert rad fyrir tiltdlulega riflegum launahakkunum en ekki pé
svo miklum ad paer 6gni verdstodugleika — mogulegt vanmat i
ljési sogunnar og 6réleika a@ vinnumarkadi

=l Slakinn i pjédarbuinu

e Flestar visbendingar benda til pess ad slakinn sé vid pad ad
hverfa en sumar ad hann hverfi seinna en felst i grunnspanni

2012 2013 2014 2015 2016 2017

— PM 2014/4

— Verdbolgumarkmid
mm 50% likindabil

B 75% likindabil

1 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



