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Minni hagvoxtur 2013Q1 en spad var i mai

* Hagvoxtur meeldist 0,8% 4 Q1 en i PM13/2 var spad 1,5% vexti
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* Fravik fyrst og fremst vegna dhagstaedari birgdaprdunar en adrir peettir i takt vid spa

e VLF vaxid um riflega 7% fra botni 10Q1

* Batinn ad mestu drifinn af utflutningi, atvinnufjarfestingu og einkaneyslu

pjodhagsreikningar 1. arsfjordungs 2013 og
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Haegari bati en a fyrri bataskeidum ...

* Efnahagsbatinn er haegari nu en a fyrri bataskeidum

* Kemur ekki a dvart i ljosi staerd afallsins ...
e ...eneinnigiljosi erfids alpjodlegs umhverfis — sem gerir Utflutningsdrifinn bata erfidari

Hagvoxtur i efnahagsbata? Utflutningur i efnahagsbatat
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Heimildir: bérarinn G. Pétursson (2000). "Business cycle forecasting and
regime switching”, Sedlabanki islands Working Paper nr. 7, Hagstofa
{slands, OECD, Sedlabanki islands.

Heimildir: bérarinn G. Pétursson (2000). "Business Cycle Forecasting and
Regime Swithcing", Sedlabanki {slands Working Paper nr. 7, Hagstofa
islands, Sedlabanki islands.



... en i takt vid fyrri tviburakreppur

* Samdrattur svipadur og ad jafnadi i 60rum stérum fjarmalakreppum en batinn haegari

* Kemur ekki a ovart i ljosi pess ad hér vard tviburakreppa en paer eru dypri og vara lengur

* Kemur heldur ekki @ évart i ljosi sérlega dhagstaeds ytra umhverfis

Hagvoxtur i kjolfar fjarmalakreppa? Samanburdur a aflei6ingum
mismunandi tegunda fjarmalakreppa
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medaltal uppsafnads taps VLF i %. Heimild: M. Bordo, B.
Eichengreen, D. Klingebiel og M. S. Martinez-Peria (2001). Is the
crisis problem growing more severe? Economic Policy, 16, 51-82.
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upphafsar kreppunnar). Londin eru (upphafsar i sviga) Argentina (2002),
Brasilia (1999), Ekvador (1999), Filippseyjar (1998), Finnland (1991), )
Indénesia (1998), irland (2009), {sland (2009), Lettland (2009), Malasia Asmkreppan 1998
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Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Sedlabanki islands.

Fjarmalakreppan nuna




Saemilegur voxtur i alpjodlegu samhengi

* Fra pvi ad VLF nadi botni snemma ars 2010 hefur batinn verid nokkud hradari en ad
medaltali medal vidskiptalanda — haegari en i Bandarikjunum en kroftugri en a evrusvaedinu

* Fra 2011 hefur hagvoxtur hér verid um 1 prosentu meiri en ad medaltali medal

vidskiptalanda og horfur @ ad svo verdi afram

Préun landsframleidslunnar i kjolfar
fjarmalakreppunnar?!
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1. Arstidarleidrétt gogn fyrir island koma fra Sedlabanka islands.
Heimildir: OECD, Macrobond, Sedlabanki islands.
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Horfur hafa versnad hér og erlendis

* Hagvaxtarhorfur medal préadra rikja hafa undanfarid itrekad verid endurskodadar nidur a vid
* Nu er talid ad medalhagvoxtur 2012-14 verdi undir 1% i 14 rikjum (3 rikjum i sept. 11) og ad

samdrattur verdi i 6 rikjum (engu i sept. 11)

* petta hefur einnig endurspeglast i endurskodun a hagvaxtarspam hér a landi
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Fjarfestingarstigio lagt ...

Almenn atvinnuvegafjarfesting jokst meira @ Q1 en spad var i mai og horfur @ ad hdn aukist meira a arinu

Mikill samdrattur i fjarfestingum i skipum og flugvélum skyrir teeplega 20% samdratt i heildarfjarfestingu
a Ql: an peirra jokst hun um teep 7%

Horfur i ar svipadar og i PM13/2 en versna naesta ar: breytt fjarfestingaraform alversins i Straumsvik
Fjarfestingarstigid hefur adeins hakkad fra botni 2010 en er enn mjog lagt i s6gulegu samhengi

Fjarfesting i stéridju og almenn Fjarfesting 2008-2015*
atvinnuvegafjarfesting 2008- 2015
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1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2015.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

— = Almenn atvinnuvegafjarfesting PM 2013/2

1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2015.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.



... en ekki ur takti i ljosi forsdgu

* Lagt fjarfestingarstig i kjolfar fjarmalakreppunnar parf ad setja i samhengi vid adurnefnt edli
tviburakreppa og 6hagsteett alpjodaastand ...

* ... en einnig mikla aukningu skuldsetningar og hatt fjarfestingarstig i addraganda kreppunnar
* Rannsdknir benda til ad viod slikar adsteedur megi buast vid minni fjarfestingu eftir kreppu

Aukning skuldsetningari addraganda Umfang fjarfestingar i addraganda
fiarmalakreppu og proun fjarfestingar i kjolfar fjarmalakreppu og proun fjarfestingar i kjolfar
kreppu? kreppu?
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Breyting skuldsetningarhlutfalls (présentur) Fravik fjarf.hlutf. fyrir kreppu fra medalt. 1980-11 (présentur)

1. Leekkun fjarfestingarhlutfalls synir breytingu hlutfalls fjarmunamyndunar af
VLF fra hapunkti 4 ara i addraganda fjarmalakreppu til ldgpunkts i kjolfar
kreppu. Fravik fjarfestingarhlutfalls fyrir kreppur fra langtimamedaltali synir
fravikid 4 ar fyrir kreppu fra medaltali Umfang fjarfestingar fyrir kreppu synir
fravik medaltals fjarfestingar 4 ar fyrir kreppu fra medaltali dranna 1980-
2011. Heimildir: Alpjodagjaldeyrissjédurinn, Macrobond og Sedlabanki
islands.

1. Laekkun fjarfestingarhlutfalls synir breytingu hlutfalls fjarmunamyndunar af
VLF fra hapunkti 4 ara i addraganda fjarmalakreppu til lagpunkts ikjolfar
kreppu. Breyting skuldsetningarhlutfalls synir breytingu hlutfalls innlendra
utlana til einkageira af VLF yfir 10 ara timabil fram ad fjarmalakreppu.
Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Macrobond og Sedlabanki {slands.



Kroftugur bati a vinnumarkadi ...

Starfandi fjolgadi um 1,9% a Q2 fra fyrra ari og heildarvinnustundum um 2,8% (spdd 0,7%)
Arstidarleidrétt skrad atvinnuleysi maeldist 4,6% & Q2 (spad 4,4%) og hefur minnkad ur 5,8% fra 2012Q2

Medalvinnutimi ad lengjast a ny, fleiri fyrirteekja setla ad rada en segja upp, starfsfolki i fullu starfi fjolgar,
atvinnupatttaka eykst, fleiri flytja til landsins en fra pvi og stor hluti peirra sem fara af atvinnuleysisskra
hverfa til launadrar vinnu

Heildarvinnustundir og atvinnuleysi Astaedur afskraningar af atvinnuleysisskra?
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arsfjordungur 2009-2011 en fyrri hluti arsins 2013. Tolur fyrir arid 2012 eru ekki til.

) ) Heimild: Vinnumalastofnun.
Heimildir: Hagstofa Islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki Islands.



... 0g einn sa kroftugasti medal i0nrikja

e Kroftugri batieni 60rum

OECD-rikjum

— Hlutfall starfandi hefur
haekkad um 2 prosentur hér
fra 10Q4-12Q4 enum 0,2
prosentur hja OECD-rikjum

— Atvinnuleysishlutfallid hefur
a sama tima laekkad um 2,5
prosentur hér enum 0,2
prosentur hja OECD-rikjum

— Kroftugri batien i
Bandarikjunum og Bretlandi

og mun kroftugri bati en a
evrusvaedinu

Préun a vinnumarkadi i kjolfar
fjarmalakreppunnar?

Présentur
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1. Arsbreytingar milli fjérda arsfjordungs hvers ars. 2. Fjoldi starfandi sem
hlutfall af mannfjolda 15-64 ara (arstidarleidrétt). 3. Fjoldi atvinnulausra sem
hlutfall af vinnuafli (alpjédlega samraamdur maelikvardi, arstidarleidrétt).
Heimild: OECD.



Verdbolga eykst a ny ...

« Arsverdbdlgan jékst & ny i juli og aftur i agust er ordin svipud og i byrjun ars og fyrir ari

* Aukning fyrirséd vegna grunnahrifa en er heldur meiri en gert var rad fyrir i maispanni
* Kjarnaverdbadlga hefur einnig aukist toluvert og verdbdlguvaentingar pokast upp a vid

Arsverdbdlga, kjarnaverdbolga og

langtimaverdbolguvaentingar
Jantar 2010 - agust 2013

Arleg
verdbadlga (%)

VNV

——Verdbdlga
——Kjarnaverdbolga 3 an skattaahrifa
—Verdbolgualag naestu 5 ar eftir 5 ar

——Verdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



... 0g verdbolguhorfur versna fra pvi i mai

Verdbdlgan var 3,3% 4 Q2 i takt vid PM13/2 og spad ad hun verdi 4% a Q3 (3,7% i mai)
Horfur a pralatari verdbdlgu en i mai: verdi 4,1% a Q4 (3,7% i mai) og 3% 2014Q4 (2,5% i mai)

Meginskyring er haegari framleidnivoxtur en adur var spad
Verdbolguhorfur 6vissar og meiri haetta a ad hun verdi meiri en spad er en ad hun verdi minni

Verdbolga - samanburdur vid PM 2013/2 Verdbolguspa og vissumat
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Helstu ahaettupaettir grunnsparinnar
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Ovissa um launa- og gengishorfur

Laun hafa haekkad mun meira en framleidni hér a landi og mun meira en i 60rum l6ndum og
haetta a ad nidurstada kjarasamninga grafi enn frekar undan verdstodugleika

Gengisforsenda grunnsparinnar hefur tekid miklum breytingum milli spaa og nuverandi
forsenda er i sterkari kantinum midad vid 8 sidustu spar

Launakostnadur a framleidda einingu i 23 Gengisforsenda grunnspar Peningamadla - bil
bréoudum rikjum sidustu 8 spaa
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timabil elstu sparinnar (til pridja arsfjérdungs 2014).
Heimildir: OECD, Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki Islands.



Adhald peningastefnunnar ad aukast a ny

* Vextir Sedlabankans toku ad haekka a ny i agust 2011 pegar verdbdlguhorfur snarversnudu i
kjolfar kjarasamninga vorid 2011

* Raunvextir bankans hafa a sama tima haekkad ur -1,5% i 2% (midad vid nuverandi
verdbodlgu) og hafa markadsvextir i meginatridum prdast i takt vid raunvexti bankans

Vextir Sedlabanka islands og Raunvextir Sedlabanka [slands og raunvextir &

skammtimamarkadsvextir markadi
Daglegar tolur 1. jandar 2010 - 16. agast 2013
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—V/extir & vedlanum

s 2 ——Raunvextir Sedlabankans'
——Hamarksvextir 28 daga innstaedubréfa

——Langtimaraunvextir (verdtryggdir vextir 5 ara rikisskuldabréfs)?
——\Vextir til einnar natur & millibankamarkadi

——Raunvextir éverdtryggdra husnadislana med breytilegum voxtum'
—Vextir & vidskiptareikningum . . . . i o o
1. Raunvextir metnir med ndverandi verdbolgu. 2. Metnir Gt fra vaxtaréfi
verdtryggdra rikisskuldabréfa og ibtidabréfa.

Heimild: Seflabanki [slands. Heimild: Sedlabanki Islands.

——Daglanavextir



Raunvextir lzegri en ella vegna hafta

* Hoftin gerdu Sedlabankanum kleift ad leyfa raunvoxtum ad lsekka mun hradar en ella an
bess ad purfa ad hafa of miklar ahyggjur af ahrifum laegri raunvaxta a gengi kronunnar

Laegri raunvextir en ella og eftirspurn fjarfesta laestra innan haftanna prystu nidur
fjarmagnskostnadi rikissjods — og hjalpudu vid naudsynlega adlégun opinberra fjarmala

Skammtimaraunvextir i tveimur Raunvaxtabyrdi skulda hins opinbera arid
tviburakreppum? 20121
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1. Midad er vid ad upphaf gjaldeyriskreppunnar 4 islandi sé pegar innlendur 1. Byggt @ mati Alpjédagjaldeyrissjédsins i Fiscal Monitor, oktéber 2012.
gjaldmidlaskiptamarkadur hrundi. Midad er vid ad upphaf gjaldeyriskreppunnar Raunvextir opinbera skulda eru reiknadir sem hlutfall vaxtagreidsina af skuldum

i Sudur-Kéreu pegar prystingur & gjaldmidla peirra jokst verulega. sidasta timabils.
Heimildir: Macrobond, OECD. Heimild: Alpjédagjaldeyrissjodurinn.



Vextir haerri hér en i 60rum idnrikjum ...

* pott vextir hafi laekkad toluvert hér a landi fra 2009 og meira en hefdi verid haegt an
haftanna, halda peir afram ad vera heaerri en medal annarra idnrikja

» Skyringin er einfold: verdbodlga og verdbdlguvantingar hafa verid vidvarandi haerri hér a

landi en medal annarra idnrikja

Sedlabankavextir & islandi og i nokkrum
0drum iénrikjum 2009-2012
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Heimildir: Macrobond, Sedlabanki islands.

Kjarnaverdbdlga a islandi og i nokkrum
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Heimildir: Macrobond, Noregsbanki, Sedlabanki islands.



... en ekki i samanburdi vid nymarkadsriki

* Vid mat a vaxtastigi hér a landi er edlilegra ad horfa til landa par sem verdbolguproun er
svipud og hér landi en idnrikja par sem verdbdlga er lag og verdbdlguvaentingar med trausta

kjolfestu

* Midad vid pad eru vextir, ef eitthvad er, i laegri kantinum hér a landi

Sedlabankavextir & slandi og i 15 66rum
rikjum 2009-2012*
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——island ——Midgildi (fyrir utan island)

1. Rikin eru Argentina, Armenia, Brasilia, Indland, Indénesia, Kasakstan, Mexiko,
Rumenia, Russland, Serbia, Sudur-Afrika, Tyrkland, Ungverjaland, Ukraina og
Urdgvee.

Heimildir: Alpj6dagjaldeyrissjédurinn, Macrobond.
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1. Rikin eru Argentina, Armenia, Brasilia, Indland, Indénesia, Kasakstan, Mexiko,
Rumenia, Russland, Serbia, Sudur-Afrika, Tyrkland, Ungverjaland, Ukraina og
Urtgvee.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Macrobond.



