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Greinargerad til rikisstjornar um verdbolgu undir
fraviksmorkum

Samkveemt meaelingu Hagstofu Islands, sem birt var 26. agust sl., var tolf
manada verdbolga midad vid visitdlu neysluverds 0,9% i agust.
Verdbdlga for pvi nidur fyrir nedri fraviksmork verdbdlgumarkmidsins
sem eru 1%. Samkvemt sameiginlegri yfirlysingu rikisstjornar og
Sedlabanka Islands fra 27. mars 2001 er gert rad fyrir ad Sedlabankinn
sendi rikisstjorninni greinargerd viki verdbolga meira en 1% présentu
fra markmidinu. Fraviksmorkin fela ekki i sér adra formlega kvoo af
halfu Sedlabankans en ad senda fra sér greinargerd par sem gera skal
grein fyrir asteedum fraviks frd 2%2% verdbolgumarkmidi, hve lengi
bankinn aztli ad fravikid vari og eftir atvikum hvort hann telji asteedu
til ad gripa til sérstakra adgerda af peim sokum.

Verdbodlguproun undanfario

[ lok é&rs 2014 for verdbdlga nidur fyrir nedri fraviksmork
verdbolgumarkmidsins i fyrsta sinn fra upptoku pess. Pad fravik
reyndist pé ekki langvarandi pvi ad einungis premur manudum sidar var
verdbolgan komin inn fyrir fraviksmorkin aftur. Sidan pa og par til
nylega meldist verdbolga & bilinu 1%% til lidlega 2%, p.e. undir
verdbolgumarkmidinu en pé innan fraviksmarka. Verdbdlga hefur na
hjadnad prja manudi i r6d samhlida haekkun a gengi kronunnar og litilli
alpjodlegri verdbdlgu.

Verdbolga mald med visitdlu neysluverds an hisnadis reyndist talsvert
minni eda -0,9%, en sidan i arsbyrjun 2015 hefur verdbdlga & pann
meelikvarda verid undir 1%. Svo virdist sem undirliggjandi verdbdlga
hafi einnig farid minnkandi. Flestir melikvardar sem bankinn horfir til
benda til pess ad han hafi verid a bilinu 1,3-2,1% i agust eda svipud og
i lok ars 2014, pegar meld verdbodlga var sidast undir fraviksmorkum.
Undirliggjandi verdbolga jokst sidan likt og meld verdbolga.

Undanfarin misseri hafa verdhakkanir @ husnadi verid helsti drifkraftur
arsverdbolgunnar og nam arshaekkun hasnadislidar visitélunnar 7,3% i
agust. Undanfarna manudi hefur framlag innlendrar voéru til
arsverdbolgu einnig aukist. bPannig hakkadi verd a innlendum vérum
um 2,4% i éagust fra sama tima i fyrra. A moti innlendum



verdbolguprystingi vegur haekkun & gengi kronunnar, leekkun oliuverds
og litil alpjodleg verdbdlga. Verdlag innfluttrar voru leekkadi i &gust um
3,1% milli ara i kronum talid, par af leekkadi bensinverd um 9,7%. Adrar
hravérur hafa einnig leekkad i verdi. A 68rum arsfjordungi lekkadi
verdlag annarrar hravoru en oliu um teplega 12% i kronum talid fra
sama fjoroungi i fyrra.

Eins og rakid er i Peningamélum 2016/3, sem birt voru 24. agust sl.,
hafa verdbdlguveentingar einnig smam saman farid leekkandi og virdist
kjolfesta peirra vid verdbdlgumarkmidid hafa styrkst. I arsbyrjun 2012
virtust markadsadilar t.d. vaenta 4%2% verdbolgu & naestu tiu a&rum en peer
hofou leekkad i 3% i arsbyrjun 2015. [ kjéIfar kjarasamninga pa um vorid
heekkudu verdbdlguveentingar timabundid en voru a ny komnar nidur i
3% i agust sl. Verdbdlgualag & skuldabréfamarkadi synir apekka proun
en pad var um 5% i arsbyrjun 2012 og hafdi leekkad i lidlega 3% snemma
ars 2015. bad haekkadi a ny er leid & ario og var hast um 4,8% um pad
leyti sem nyir kjarasamningar voru gerdir. Pad hefur sidan leekkad & ny
og var komid i markmid i byrjun september.

Verdbolguhorfur

Sidasta verdbdlguspa Sedlabankans var birt i Peningamalum 2016/3.
Samkveemt spanni verdur verdbdlga ad medaltali 1,2% & pridja
fjordungi pessa ars en eykst sidan a ny i 2,2% 4 sidasta fjoroungi arsins.
Verdbolgumeling dgustmanadar, sem var birt nokkrum dégum sidar en
spain, rimar ageetlega vid nyjustu spa bankans. Samkvaemt henni eru
toluverdar likur a ad verdbdlga fari fljotlega aftur yfir nedri
fraviksmorkin, jafnvel strax i naesta manuai.

Eins og rakid er i Peningamalum 2016/3 virdist sem mikill
vidskiptakjarabati  undanfarin ar, litil alpjédleg verdbolga,
gengishakkun kronunnar og adhaldssom peningastefna hafi ad miklu
leyti haldid aftur af kostnadarahrifum launahaekkana undangenginna
missera. Haekki gengi kronunnar hins vegar ekki frekar taka ahrif hennar
smam saman ad fjara ut pegar lidur a spatimann. Samkvaemt grunnspa
Peningamala verdur verdbolga komin i rimlega 3% um mitt naesta ar
en naer hamarki i 3,8% & fyrri hluta arsins 2018. Hun tekur sidan ad
hjadna & ny og er gert rad fyrir ad han verdi komin nidur fyrir 3% a fyrri
hluta ars 2019. Rétt er ad undirstrika ad 6vissa um gengisproun a nastu
misserum er meiri en verid hefur undanfarin ar i ljosi losunar
fjarmagnshafta.



Bankinn mun birta nyja pjédhags- og verdbdlguspa i Peningamalum
sem gefin verda ut 16. ndvember nk. Par verdur itarlegt mat lagt &
efnahags- og verdbdlguhorfur og helstu ahattupeetti sparinnar.

Vidbrégd peningastefnunnar

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands tilkynnti hinn 24. &gust
akvordun sina um ad leekka meginvexti Sedlabankans um 0,5 présentur
ar 5,75% i 5,25%. Eins og kemur fram i yfirlysingu nefndarinnar telur
han ad verdbolguhorfur hafi batnad pratt fyrir ad spenna sé byrjud ad
myndast i pjodarblskapnum. 1 ljési hagstedrar verdbolguprounar,
beattra verdbdlguhorfa og visbendinga um traustari kjolfestu
langtimaverdbdlguventinga er pad mat nefndarinnar ad han geti haldio
verdbolgu vid markmid til millilangs tima med leegri voxtum en nefndin
hafdi &dur talid.

Eftir sem adur telur nefndin porf & nokkud strongu peningalegu adhaldi
svo ad tryggja megi verdstoougleika hér & landi til lengri tima.
Hagvoxtur er mikill og téluvert umfram langtima leitnivoxt. Talid er ad
framleidsluslakinn i pjodarbdskapnum hafi horfio i fyrra og ad
nokkurrar framleidsluspennu sé tekid ad geta sem muni aukast fram &
naesta ar. Atvinnuleysi er ordid litid i sdgulegu og alpjédlegu samhengi
og farid er ad bera & skorti & vinnuafli. Launahakkanir hafa verid
verulegar og langt umfram framleidnivoxt. Launakostnadur &
framleidda einingu hefur pvi hakkad umtalsvert og umfram pad sem
getur samrymst 2%:% verdbdlgu til lengdar. Nafnvirdi eftirspurnar hefur
einnig vaxid hratt og jokst verg landsframleidsla um lidlega 10% ad
nafnvirdi i fyrra og um teeplega 7% a fyrri hluta pessa ars. pétt hjodnun
verdbolguvantinga veki vonir um sterkari kjolfestu peirra & enn eftir ad
koma i ljos hversu vel langtimaverdbolguveentingar haldast vid
markmid pegar timabundnar sveiflur eiga sér stad i gengi og verdobolgu.

Adstedur her a landi eru ad pessu leyti mjog olikar pvi sem pekkist i
flestum 6drum idnrikjum pott verdbolga meelist svipud um pessar
mundir. Hagvoxtur i helstu vidskiptaléndum islands hefur verid téluvert
undir veentingum og vida er enn téluverdur slaki i pjédarbuskapnum. pa
hafa laun i mérgum tilfellum litid haekkad um langt skeid sem m.a. hefur
verid dragbitur & voxt eftirspurnar. bessar adstaedur asamt alpjodlegri
tilhneigingu til verdhjoonunar hafa leitt til pess ad verdbolgan i mérgum
vidskiptalandanna hefur verid undir markmidi um langt skeid.
Sedlabankar hafa pvi vida haft ahyggjur af pvi ad verdbolguventingar
leekki frekar og verdi um langt skeid undir markmidi. Hér a landi hefur
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efnahagsbatinn hins vegar verid mun kraftmeiri en i vidskiptarikjunum,
heekkun launakostnadar langt umfram pad sem gerist i préudum rikjum,
slaki hefur snuist i spennu og par til nylega hafa verdbdlguveentingar
verid fyrir ofan markmidid. Allt petta endurspeglast i heerra vaxtastigi
hér & landi en i ymsum nagrannarikjum.

[ 1j6si batnandi verdbolguhorfa og minnkandi verdbélguvantinga taldi
peningastefnunefndin & fundi sinum i &gust eigi ad sidur tilefni til ad
leekka nafnvexti, enda hofou raunvextir haeekkad meira en nefndin hafdi
gert rdd fyrir i juni. Umtalsverd 6vissa er um framvindu verdbolgu og
verdbdlguvantinga & naestu misserum og framundan eru stor skref i
losun fjarmagnshafta. bvi er ekki hegt ad fullyréa um nastu skref
nefndarinnar.

Naesta vaxtadkvordun peningastefnunefndar verdur birt 5. oktéber nk.



