Til: Efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis

Fra: Gylfa Zoega, ytri nefndarmanni i peningastefnunefnd Sedlabanka islands

17. jantar 2020.

Efni: Storf peningastefnunefndar.

Uppsveifla efnahagslifsins sem héfst sumarid 2010 fjaradi Gt & nylidnu ari. NU er baist
vid ad verg landsframleidsla (VLF) hafi dregist saman um 0,2% & &rinu. Orsok
samdrattarins ma einkum rekja til minni umsvifa i ferdapjonustu i kjolfar gjaldprots
WOWair sem sidan hefur haft ahrif vids vegar um hagkerfid. Minni innflutningur hefur

pé mildad ahrif & landsframleidslu.

Orsakir samdrattar

Ein meginasteda pess ad ferdamonnum hefur feekkad hér & landi er har innlendur
kostnadur sem bedi gerir flugrekstur erfidan og veldur pvi ad landid er dyrt
ferdamannaland. Medallaun (raunlaun) eru nd hvergi herri innan OECD, sja Mynd 1.
Hatt launastig minnkar samkeppnishafni Gtflutningsatvinnuvega og er launakostnadur
(laun og launatengd gjold) sem hlutfall af virdisauka sa pridji hasti innan OECD,
einungis heerri i Sviss og i Danmdrku, sjd Mynd 2. Raungengi, p.e.a.s. hlutfallslegt
verdlag, er einnig sdgulega hatt. Skv. tolum Hagstofunnar pa hafa laun aldrei verid heerra
hlutfall af rekstrartekjum innan ferdapjonustu en arid 2018, sem er sidasta malingin.'2
Sja Toflu 1 hér ad nedan.

Viobrogd hagstjérnar

Hagstjorn & vormanudum purfti ad bregdast vid minni eftirspurn eftir virum og pjonustu
sem stafadi einkum af faekkun ferdamanna en einnig taka tillits til 6réleika a
vinnumarkadi, verkfalla og mogulegra launahakkana. betta ma orda pannig ad a
eftirspurnarhlid hagkerfisins hafi ordid hnykkur sem lseekkadi landsframleidslu en a

! Launahlutfallid var 24.1% i farpegaflugi arid 2018 en 16.2% arid 2003 og 12.4% arid 2013. I rekstri
gististada var pad 35.7% arid 2018 en 32.3% arid 2013. Hlutfallid var 33.5% & veitingastodum &rid 2011
en er nd 39.7%.

2 p.e.a.s. fra pvi malingar hofust arid 2003.



frambodshlid hefdu getad ordid umtalsverdar launahaekkanir sem hefdu gert hagstjorn
erfida. Eftirspurnarhnykkurinn kalladi & vaxtalaeekkun til pess ad 6rva landsframleidslu en
miklar launahakkanir & frambodshlidinni hefdu aukid verdbolgu og kallad & heerri vexti.
Ekki métti miklu muna ad illa feeri, ad peningastefnan hefdi purft ad verda adhaldssamari
vegna vaxandi verdbolgu einmitt pegar eftirspurn minnkadi. Inngrip stjérnvalda, sem
folst m.a. i adgerdum i skattamalum og yfirlysingu um ad héfsamir kjarasamningar gerou
vaxtalekkun mogulega urdu pess valdandi ad adilar vinnumarkadarins sémdu um
hoflegar launahaekkanir. betta gerdi peningastefnunefnd kleift ad 6rva eftirspurn med
vaxalaekkunum i stad pess ad haekka vexti til pess ad stemma stigu vid vaxandi

verdbolgu.

Meginvextir Sedlabankans hafa leekkad um 150 punkta fr4 kjarasamningunum i mars.
Rikisstjorn og Alpingi hafa somuleidis akvedid ad orva eftirspurn a pessu ari med
skattaleekkunum og aukningu utgjalda og samsvarar umfang pessara adgerda um 0,5% af

landsframleidslu arsins 2020.

Med samspili peningastefnu og stefnu i rikisfjarmalum hefur tekist ad milda nidursveiflu
hagkerfisins og er buist vid pvi ad VLF laekki einungis um 0,2% arid 2019 og ad

hagvoxtur verdi aftur jakveedur a nesta ar.

Verdbdlga

Vel hefur tekist til vid ad halda verdbdlgu vio markmid. Verdbolga meldist ad medaltali
2,5% a sidasta arsfjoroungi og 2,0% i desember og er buist vid ad hun verdi afram nalaegt
markmidi. Verdbolga hefur pa verid naleegt markmidi i ein sex ar. Verdbolguvaentingar

hafa einnig leekkad & flesta malikvarda og eru einnig nalaegt verdbolgumarkmidi.

Lykillinn ad godum arangri er notkun fleiri styriteekja peningastefnu. pPau eru vextir
Sedlabankans, gjaldeyrisinngrip og sérstok bindiskylda & fjarfestingar erlendra adila i
skradum skuldabréfum. Bindiskyldan gerir peningastefnunefnd kleift ad hafa heerri vexti

hér & landi en i vidskiptalondunum, (raun)vaxtastigid er akvedid med pad i huga ad halda



eftirspurn og framleidsla nalaegt framleidslugetu hagkerfisins svo ad verdbolguprystingur

myndist ekki og inngrip a gjaldeyrismarkadi koma i veg fyrir ,,spirala“ i gengi kronunnar.

Framtidarhorfur

patt tekist hafi ad beeta kjor launpega & vormanudum med hoflegum launahaekkunum og
breytingu & skattkerfi pa eru raunlaun hér a landi engu ad sidur mjog ha i samanburdi vid
launastig i vidskiptalondunum eins og sast 8 Mynd 1. Hagvexti i halaunalandi eru skordur
settar. Hagnadur sem hlutfall af pjodartekjum er laegri og pa er hvati til fjarfestinga minni.
Fyrirtaeki | samkeppnisgreinum bla vid erfida samkeppnisstodu. I utflutningi verdur
hagnadur minni og fyrirtaeki i innflutningi f& samkeppni i formi netverslunar og
innkaupaferda til Gtlanda. Fyrirteeki reyna vid pessar adstedur ad auka hagnad med pvi ad
hagraeda. A nastu misserum munu fyrirteeki hér a landi leitast vid ad laeekka kostnad m.a.
med aukinni teekni sem faekkar storfum og med pvi ad flytja storf sem ekki krefjast
stadbundinnar pekkingar til annarra landa. Hvorutveggja mun minnka atvinnu. A medan

geeti hagvoxtur haldist lagur.

Stadan nu er ekki 6svipud peirri sem var & fyrri hluta tiunda aratugarins pegar fyrirteeki
burftu ad venjast haerra vaxtastigi. Vextir eru na lagir i samanburdi vid vexti tiunda
aratugarins en pé mun heerri en aratugina tvo & undan, en launakostnadur mikill. Pessar
adsteedur krefjast einnig adlogunar, ad sum fyrirteki haetti rekstri og 6nnur

endurskipuleggi sig, teekni leysi starfsfolk af holmi og storf séu flutt dr landi.

Framundan er liklega timabil hoflegrar verdbdlgu, litils hagvaxtar en vaxandi framleioni i
fyrirteekjum sem hagraeda til pess ad na kostnadi nidur. Atvinnuleysi fer pa haegt vaxandi.
Peningastefnan og fjarmalastefna rikisins hefur gert sitt til pess ad lina samdréattinn en

hagvoxtur til framtidar byggist & frumkveedi einkageirans.



/ Mynd 1. Medallaun i dollurum, leidrétt fyrir verdlag, 2018
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Heimild: OECD (www.oecd.org)

Mynd 2. Launakostnadur sem hlutfall af virdisauka
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Heimild: OECD (www.oecd.org)
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Tafla 1. Laun og launatengd gjold, % af rekstrartekjum

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2016 2017 2018
Farpegaflutningar mesd flugi T 162% 15.2% 18.7% 11.9% 12.7% 12.4% 14.1% 16.4% 19.2% 24.1%
Rekstri gististada alls 29.8% 29.2% 31.3% 28.7% 31.8% 32.3% 34.2% 30.6% 35.2% 35.7%
Hotel og gistineimili med veitingapjonustu 31.5% 31.2% 33.8% 30.1% 33.1% 34.4% 36.9% 36.2% 38.9% 37.9%
Hétel og gistiheimili an veitingapjonustu 20.7% 18.8% 19.6% 23.9% 26.1% 23.7% 26.8% 20.6% 24.6% 29.0%
Orlofsdvalarstadir, tjaldsveedi ofl. 21.9% 20.4% 20.9% 18.9% 21.4% 24.3% 21.7% 16.2% 21.6% 24.4%
Veitingasala og -pjénusta Y 31.9% 31.0% 31.3% 30.9% 33.1% 34.1% 36.0% 34.9% 38.8% 39.4%
Veitingastadir 31.7% 30.8% 31.5% 31.1% 33.5% 34.4% 36.3% 35.1% 38.8% 39.7%
Krar, kaffihts og dansstadir o.p.h. 32.8% 31.9% 31.9% 27.1% 29.9% 30.0% 32.8% 32.6% 38.7% 37.1%
Millilanda- og strandsiglingar med farpega 37.6% 38.0% 33.8% 21.2% 25.0% 32.4% 33.4% 355% 41.5% 39.3%
Adrir farpegaflutningar & landi/hopferdabilar  32.5%  35.2% 37.7% 28.0% 32.1% 29.5% 33.4% 37.2% 40.5% 39.3%
Rekstur leigubila 35.8% 34.4% 33.3% 29.1% 27.6% 27.5% 28.6% 28.2% 31.4% 32.3%
Leiga & bifreidum 31.3% 34.2% 35.6% 24.7% 14.3% 14.2% 14.3% 18.6% 22.2% 23.4%
Leiga & tomstunda- og iprottavérum
Ferdaskrifstofur, ferdaskipuleggjendur 13.9% 15.1% 14.7% 10.6% 11.6% 12.8% 16.7% 17.8% 21.7% 22.1%
Ferdaskrifstofur 12.2% 12.3% 10.9% 7.5% 8.0% 8.7% 13.2% 16.2% 17.5% 16.1%
Ferdaskipuleggjendur 23.1% 26.5% 28.2% 21.0% 23.7% 25.1% 24.8% 28.4% 30.6% 32.5%
Samtals, nokkrar greinar i ferdapjonust 21.2% 20.8% 23.4% 17.2% 18.1% 18.6% 21.5% 23.1% 26.7% 28.7%

Heimild: Hagstofa Islands.



