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Lég um Sedlabanka [slands kveda svo & ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad
akvarda vexti og onnur styriteeki peningastefnunnar og ad ,[o]pinberlega skal birta
fundargerdir peningastefnunefndar og gera grein fyrir dkvoréunum nefndarinnar og
forsendum peirra“. | samraemi vid l6gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta
fundargerdir af vaxtadkvordunarfundum sinum tveimur vikum eftir hverja akvérdun. |
Arsskyrslu  bankans verdur greint fra pvi hvernig einstakir medlimir
peningastefnunefndar greiddu atkvaedi.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 31. oktéber og 1. névember
2011, en & peim raddi nefndin efnahagsprdéunina, préun a fjarmalamorkudum,
vaxtadakvérdunina 2. ndvember og kynningu peirrar akvordunar.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fjolludu um vaxtadkvérdunina reeddu peir innlenda
fjarmdalamarkadi, fjarmalastodugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum
islands, innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjéon af upplysingum sem hafa
komid fram fra vaxtadkvorduninni 21. september, eins og paer voru birtar i spa og
dvissumati i Peningamdlum 2011/4 2. névember.

Fjarmalamarkadir

Vidskiptavegid medalgengi krénunnar a innlendum gjaldeyrismarkadi var 0,71% haerra
pbegar fundur peningastefnunefndar var haldinn i névember en a septemberfundinum.
Milli funda hafdi gengi krénunnar styrkst um 0,92% gagnvart evru og 0,92% gagnvart
Bandarikjadal, en veikst um 0,53% gagnvart sterlingspundi.

Sedlabankinn hafdi keypt 93 milljonir evra i reglubundnum vidskiptum & innlendum
gjaldeyrismarkadi fra pvi ad hann hof azetlun sina um regluleg kaup erlends gjaldeyris i
lok agust 2010.



Gengi kréonu gagnvart evru @ aflandsmarkadnum hafdi veikst fra pvi ad sidasti fundur
peningastefnunefndar var haldinn og hafa vidskipti farid fram a gengi 230-243 gagnvart
evru, en vidskipti voru enn litil og fatid.

Skuldatryggingaralag & Rikissjod fislands lsekkadi ar 3,10 présentum pegar
septemberfundurinn var haldinn i u.p.b. 2,92 présentur pegar névemberfundurinn var
haldinn. Vaxtamunur skuldabréfs sem Rikissjodur Islands gaf nylega Gt i
Bandarikjadélum gagnvart sambaerilegum bandariskum rikisskuldabréfum jokst a sama
tima ar 4,08 présentum i 4,52 prosentur.

Daglanavextir & millibankamarkadi héldust obreyttir i 3,75% fra septemberfundi
peningastefnunefndar til 24. oktdber pegar peir haekkudu um 0,2 présentur. Vidskipti 8
millibankamarkadi ndmu 44 ma.kr. frd septemberfundinum og voru fyrst og fremst
daglanavidskipti.

Um 109 ma.kr. voru utistandandi i innsteedubréfum pegar névemberfundurinn var
haldinn, u.p.b. 26 ma.kr. minna en 4 septemberfundinum.

bpegar ndévemberfundurinn var haldinn haféi avoxtunarkrafa styttri overdtryggora
rikisskuldabréfa a eftirmarkadi haekkad um teeplega 0,1 présentu fra sidasta fundi,
avoxtunarkrafa éverdtryggds rikisskuldabréfs til medallangs tima leekkad um taeplega 0,2
présentur en davoxtunarkrafa overdtryggdra rikisskuldabréfa med lengri gjalddaga
laekkad um 0,7-1,0 présentu. Avoxtunarkrafa ibudabréfa hafdi laekkad um 0,3-0,4
prosentur milli funda.

Verdbodlgualagid (bilid milli avoxtunarkrofu verdtryggdra og overdtryggdra skuldabréfa)
var um 4,6% pegar névemberfundurinn var haldinn og hafdi laekkad um 0,2 présentur
fra septemberfundinum.

Virkir nafnstyrivextir eru skilgreindir sem einfalt medaltal innlansvaxta Sedlabankans og
hamarksvaxta innstaedubréfa. Samkveemt O6likum maelikvérdum & verdbodlgu og
verdbdlguvaentingar h6fdu raunvextir haldist nokkurn veginn ébreyttir ad medaltali fra
septemberfundinum eda i -0,6%. Midad vid tolf manada verdbodlgu hofdu raunvextir
lekkad um 0,3 présentur i -1,4%, en midad vid verdbolgudlag héfdu peir leekkad um 0,7
prosentur i-0,7%.

Obreyttir styrivextir virtust vera verdlagdir inn { &véxtunarferilinn og flestir
vidskiptavakar, midlarar og sérfraeedingar greiningardeilda fjarmalafyrirtaekja bjuggust vid
pvi ad peningastefnunefnd myndi halda voxtum o&breyttum a8 néovemberfundinum.
Meginrokin fyrir dbreyttum voxtum voru minni verdbdlga i oktéber en i september og
leegri verdbdlguvaentingar.

pott gogn bendi til pess ad ny utlan til einkageirans séu smam saman ad aukast eru pau
afram litil. Ny huisnaedislan ibudalanasjéds, lifeyrissjéda og innlansstofnana ndmu alls 3,7
ma.kr. @ manudi ad medaltali fyrstu atta manudi pessa ars, sem jafngildir litilshattar
aukningu milli dra 4 timabilinu. Onnur ny ldn, svo sem lan til nyrra verkefna i
atvinnulifinu, virdast pé ennpa vera takmorkud, sem gaeti baedi stafad af litilli eftirspurn
eftir slikum lanum og ad fjarmalaleg skilyrdi séu enn fremur erfid. bd virdist fjarhagsleg
endurskipulagning fyrirtaekja loksins vera komin & nokkurn rekspol og fyrirteekjum i
soluferli hefur fjolgad. Vitt skilgreint peningamagn (M3) jokst um 1,2% milli manada i
september og um 2,5% milli ara. betta er fjérdi manudurinn i r6d sem voxtur maelist milli
manada og i fyrsta sinn fra pvi i mars 2010 sem voxtur greinist milli ara.



Horfur i alpjédlegum efnahagsmalum og utanrikisvidskiptum

Afgangur af voruvidskiptum var 11 ma.kr. i dgust, um 2,6 ma.kr. meiri en pad sem
bradabirgdatolur hofdu gefid til kynna, par sem utflutningsverdmeeti idnadarvoru var
meira en bradabirgdatolur syndu og innflutningsverdmeeti fjarfestingarvoru minna.
Afgangur af voruvidskiptum var 15,5 ma.kr. i september samkveemt bradabirgdatélum.
Verdmaeti Utflutnings jékst um 20% milli ara i september og munadi par mest um 27%
haekkun utfluttra sjavarafurda. Utflutningur idnadarvéru var einnig kroftugur og jokst
um 20% milli ara.

Afgangur af véruvidskiptum [slands var 80% meiri & pridja arsfjordungi 2011 en & sama
tima i fyrra eda 39 ma.kr. Fyrstu niu manudi arsins jokst verdmaeti Gtflutnings um 12,5%
milli ara og verdmeeti innflutnings um 15%. bPar munadi mest um 113% haekkun
innflutningsverdmaeetis eldsneytis en innflutningsverdmaeti rekstrarvéru og annarrar
neysluvoru minnkadi aftur & moti um 15% og 4% milli ara, hvort um sig.

Alverd hélt afram ad laekka 4 seinni hluta septembermanadar og pegar névemberfundur
peningastefnunefndar var haldinn haféi pad leekkad um 10% frd sidasta fundi.
Medalverd als i oktober var u.p.b. 8% leegra en 4 sama tima i fyrra. Medalverd
sjavarafurda haekkadi milli manada i agust og var um 13% haerra fyrstu atta manudi
arsins 2011 en & sama tima arid 2010.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbolga

Skrad atvinnuleysi samkvaemt skraningu Vinnumalastofnunar hefur verid nokkurn
veginn Sbreytt frd pvi i juni og maeldist 6,6% & pridja arsfjéréungi. Arstidarleidrétt
atvinnuleysi maeldist 7,7% i september sem er aukning ur 7,5% i agust. Hin snarpa
aukning atvinnuleysis eftir fjarmalakreppuna gerir pad po ad verkum ad fremur erfitt er
ad tulka arstidarleidrétt atvinnuleysi. Samkvaemt vinnumarkadskdnnun Hagstofu islands
var atvinnuleysi 5,9% a pridja arsfjéroungi.

Launavisitala haekkadi um 0,1% milli manada i agust og um 0,8% i september. Tolf
manada haekkun nam 8,4% i september og raunlaun hakkudu um 2,6%. A pridja
arsfjordungi haekkadi launavisitalan um 4,3% milli arsfjordunga og um 8,1% milli ara.
Raunlaun haekkudu um 1,1% milli arsfjérdunga a pridja arsfjérdungi og um 5,3% milli
ara.

Samkvamt vinnumarkadskénnun Hagstofu f[slands jokst eftirspurn eftir vinnuafli
verulega & pridja arsfjordungi. Heildarvinnustundum, sem er meelikvardi a arsverk,
fiolgadi um 3,3% milli ara. Aukning atvinnu stafadi baedi af fjolgun starfandi félks og
lengri vinnutima. Heildarvinnustundum fj6élgadi um 5,3% sé einungis horft til peirra sem
voru vid vinnu i vidmidunarvikunni. Onnur visbending um vaxandi vinnuaflseftirspurn er
ad folki i fullu starfi fjolgadi um ndanast helmingi meira en félki sem er i hlutastarfi
faekkadi um.

Visbendingar um eftirspurn benda til veikari vaxtar einkaneyslu & pridja arsfjérdungi en
4 6drum Aarsfjordungi. Arstidarleidrétt greidslukortavelta jokst dverulega (0,2%) milli
arsfjoréunga 4 pridja arsfjérdungi 2011 en heildarvelta i smasolu og dagvoruverslun var
nokkurn veginn ébreytt.



Husnaedisverdsvisitala Hagstofu islands fyrir allt landid, sem var birt i oktéber, haekkadi
um 0,6% fra fyrri manudi. Visitala fasteignaverds a hofudborgarsvaedinu, sem bjédskra
islands reiknar at, haekkadi um 0,7% milli manada i september (arstidarleidrétt) og var
7,3% heerri i september en & sama tima fyrir ari. A pridja arsfjérdungi haekkadi
hisnadisverd um 0,7% milli arsfjérdunga og 5% farri kaupsamningar voru gerdir. A
fyrstu niu manudum arsins 2011 voru gerdir 68% fleiri kaupsamningar en a@ sama timabili
arid 2010. Kaupsamningar eru pé mjog fair i sogulegu samhengi.

Veentingar neytenda haekkudu i september einkum vegna batnandi vaentinga um
framtidina. baer leekkudu po aftur i oktédber svo ad naestum nam septemberhaekkuninni
— en sambeaerileg laekkun atti sér stad i oktéber 2010. Veaentingar til vinnumarkadarins
lekkudu mest og vaentingar til efnahagsastandsins ad sex manudum lidnum versnudu
toluvert meira en vaentingar til niverandi efnahagsastands.

Samkvaeemt arsfjéroungslegum nidurstodum vidhorfskdnnunar i september jukust
fyrirhugud stérkaup fra fyrri kdnnun i juni en pau eru ennpd heldur minni en i september
2010. Fyrirhugud ibudarkaup maeldust pd heldur meiri en 8 sama tima i fyrra.

Samkvaemt kénnun Capacent Gallup i september haekkudu verdbdlguvaentingar heimila
um 1,5 présentur fra fyrri kdnnun i juni og namu 6,5% ef midad er vid midgildi svara.
bpzer hafa aukist um 2,5 prdsentur frd konnuninni sem var gerd i desember 2010.
Heimilin bjuggust vid pvi ad télf manada verdbdlga myndi meelast 6% eftir tvo ar
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Meld verdbdlga var 5,3% 4 pridja arsfjéroungi 2011 og hafdi aukist ur 3,5% a 66rum
arsfjérdungi. Visitala neysluverds haekkadi um 0,34% milli manada i oktober i kjolfar
0,63% haekkunar i september. Arsverdbdlga maeldist 5,3% i oktdber samanborid vid
5,7% i september og 5% i &glst. Arstidarleidrétt priggja manada verdbdlga 3
arsgrundvelli maeldist 3,6% i oktdber. Arleg kjarnaverdbdlga 3 (maeeld verdbdlga ad
fratoldum ahrifum skatta, sveiflukenndra lida svo sem matvéru og bensins, opinberrar
bjénustu og raunvaxta & hdsnadislanum) maeldist 4,4% i oktdber og hafdi aukist ur 4,2%
i september og 3,5% i agust. Hafa ber i huga ad allar maelingar a télf manada verdbodlgu
eru 0,4 présentum laegri en ella par sem afnotagjéld Rikisutvarpsins voru tekin Gt dar
neysluverdsvisitolunni i januar 2011.

Haekkun visitdlu neysluverds i september og oktdber stafadi einkum af verdheaekkun 3
ymsum innfluttum vérum (68rum en eldsneyti, matvéru og nyjum okutaekjum), ad hluta
til vegna pess ad sumarutsélum lauk, sem hafdi taeplega 0,6 prosentna ahrif 4 visitoluna.
Haekkun hudsnaediskostnadar hafdi 0,12 prdsentna ahrif a visitéluna og nam 5,5% milli
ara. Dregid hefur ur haekkun hudsnaediskostnadar undanfarna manudi, en hann jokst a
hinn béginn um taeplega 1% 4 manudi ad medaltali & fyrri helmingi arsins 2011. Verd 3
bensini og oliu laekkadi um teeplega 2% milli manada i oktéber og dagvoruverd laekkadi
einnig dverulega, i fyrsta sinn fra pvi i april sl.

A heildina litid hefur innlendur efnahagsbati haldid afram og fjarmalaleg skilyrdi heimila
og fyrirtaekja hafa batnad. Hagvoxtur a fyrri hluta arsins 2011 reyndist 2,5% og i spanni
sem var birt i Peningamdlum 2. névember er gert rad fyrir ad hann verdi rimlega 3% 3
arinu i heild. petta er heldur meiri hagvoxtur en spad var i agust og skyrist helst af
hagstaedari préun utanrikisvidskipta. Horfur eru einnig betri fyrir arid 2012 en pa er spad
2,3% hagvexti. A naestu premur drum er spad um 2%% arlegum hagvexti ad medaltali.



Enn sem komid er hafa versnandi horfur i alpjodlegum efnahagsmalum haft takmorkud
ahrif & innlendan pjédarbuskap og horfur eru & ad préun vidskiptakjara islands verdi
talsvert hagstaedari.

[ spanni er gert rad fyrir ad aukin einkaneysla standi undir rimlega helmingi hagvaxtar &
spatimanum, en spdd er ad hun vaxi um u.p.b. 3% 4 ari ad medaltali nastu prju arin.
Buist er vid ad fjarfesting aukist um u.p.b. 10% 4 ari ad medaltali & spatimanum og verdi
knudin afram af fjarfestingu i orkufrekum i6nadi arin 2011 og 2012 og af almennri
atvinnuvegafjarfestingu 2013-2014. Samneysluferillinn er haerri en adur var spad,
einkum & drunum 2011 og 2012 pegar gert er rad fyrir ad samneysla dragist saman um
0,2% og 1,2% hvort ar um sig. Overulegri aukningu er spad 2013-2014.

Samkvaemt spdnni er gert rad fyrir ad innflutningur aukist um 2-4% & ari & spatimanum {
takt vid aframhaldandi bata innlendrar eftirspurnar. Horfur eru a heldur veikari vexti
utflutnings en spdd var i agust. Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar verdur pvi
neikveett allan spatimann, en péd minna neikveett en buist var vid i dgust a meirihluta
spatimans.

Voxtur atvinnu reyndist vera kroftugri 8 pridja arsfjoréungi en spad var i dgust og fjolgadi
heildarvinnustundum um 3,3% milli ara i stad 1,6%. Horfur & vinnumarkadi &
spatimanum eru pdé nokkurn veginn dbreyttar og er gert rad fyrir ad atvinna aukist
litillega afram og ad atvinnuleysi fari minnkandi. pratt fyrir ad enn sé nokkur slaki a
vinnumarkadnum er gert rad fyrir ad hakkun launakostnadur a framleidda einingu verdi
nokkru meiri en samrymist verdstodugleika 4 stéorum hluta spatimans.

Svo virdist sem verdbdlga verdi heldur minni & seinni hluta arsins 2011 en spad var i
agust. Gert er rad fyrir ad hun ndi hamarki a fyrsta arsfjordungi 2012 i 6% og verdi sidan
minni Ut arid en spad var i agust. Minni slaki og heldur meiri launahaekkanir en spad var i
agust vega upp a moti sterkara gengi krénunnar og minni innfluttri verdbdlgu.
Samkvaemt spanni mun verdbdélgumarkmidid nast fyrir lok arsins 2013.

NU er talid ad heldur meira af framleidslugetu pjédarbusins hafi tapast i kjolfar
fijarmalakreppunnar en gert var rad fyrir i dgust. Slakinn arin 2010 og 2011 er pvi metinn
minni en adur og talid er ad hann hafi nad hamarki um mitt ar 2010. Framleidsluslakinn
verdur nokkru minni fram a seinni hluta arsins 2013 en spad var i agust, en full nyting
framleidslupatta naest ekki fyrr en a fyrri hluta ars 2014, sem er svipad og spad var i
agust.

Eins og fjallad er um i Peningamdlum rikir mikil évissa um horfurnar. Ovissa i
heimsbuskapnum hefur aukist verulega fra pvi i sumar og miklar skuldir einkageirans
gaetu reynst meiri dragbitur 4 hagvoxt en gert er rdd fyrir i grunnspanni. Hugsanlega
verdur dregid meira Ur adhaldi i rikisfjarmalum. Mikil évissa rikir um hversu hradur
fjarfestingarbatinn verdur sem og um gengishorfur krénunnar. Pa er dvist hversu mikill
framleidsluslakinn i pjédarbuskapnum er og ad hve miklu leyti hann muni halda aftur af
6héflegum launa- og verdlagsprystingi. Ennfremur er haetta a8 ad verdbdlga festist frekar
i sessi en gert er rad fyrir i grunnspanni einkum i ljdsi pess ad verdbdlguvaentingar
virdast hafa veika kjolfestu. Loks rikir veruleg évissa um midlun peningastefnunnar at i
raunhagkerfid enda pott likur séu & ad endurskipulagning skulda ad undanfornu muni
styrkja midlunarferli peningastefnunnar.



Il Vaxtaakvordunin

Sedlabankastjéri greindi nefndarménnum fra démi Haestaréttar 25. oktdber um
neydarlogin og forgangsrodun gjaldprotakrafna og fra undirbuningi naestu skrefa ad
losun gjaldeyrishafta. Nefndarmenn reeddu einnig um rddstefnu pa sem islensk
stjornvold og Alpjédagjaldeyrissjédurinn stddu sameiginlega fyrir 27. oktdber sl. um
leerdémana af efnahagskreppunni a islandi og verkefnin framundan.

[ umraedum nefndarinnar kom fram ad nybirt gégn og spain sem birt var i
Peningamdlum 2. névember stadfestu ad efnahagsbatinn & islandi hefur haldid 4fram
pratt fyrir ad pad dragi ur hagvexti i heiminum og dévissa hafi aukist. Samkvaemt spanni
er gert rad fyrir ad hagvoxtur verdi nokkru meiri arin 2011 og 2012 en spad var i dgust.
Voxtur atvinnu 3 pridja arsfjérdungi var einnig toluvert kroftugri en buist var vid.

Fram kom i umraedunum ad umroétid a alpjodlegum fjarmdalamoérkudum og minni
hagvoxtur i sumum préudum rikjum hefdi ennpd adeins haft takmdrkud ahrif 4 hagvoxt
a [slandi. Samkvaemt spanni vaeru ennfremur horfur a4 ad préunin erlendis myndi hafa
jakvaed &hrif & vidskiptakjor islands. bé geetti nokkurra audsdhrifa vegna pess ad
erlendar eignir islendinga, svo sem eignir lifeyrissjéda, hafa ryrnad ad verdgildi.

{ umraedum nefndarinnar kom fram ad pvi sé spad ad verdbdlga & naestu misserum verdi
heldur minni en adur var spad sakir sterkari st6du krénunnar og minni innfluttrar
verdbolgu. Gert er rdd fyrir ad verdbdlgan nai hdmarki a fyrsta arsfjérdungi 2012 i 6%,
en verdi minni Ut arid 2012 en spad var i agust og verdi komin i markmid i lok ars 2013.
Verdbodlguvaentingar hofdu einnig leekkad fra sidasta fundi.

Ad mati meirihluta nefndarmanna voru verdbdlguhorfurnar sem fyrr megindhaettan.
Enda pdtt verdbdlguhorfur veeru heldur betri en adur hafdi verid gert rad fyrir hofou
bar ekki breyst i meginatridum. Verdbdlga vaeri ennpa mikil og horfur 8 ad hun yrdi
afram yfir markmidi naestu tvo arin. Verdbdlguvaentingar vaeru ennpa hdar en pé heldur
leegri en a septemberfundinum. Einn nefndarmadur lagdi dherslu @ ad nuverandi stada
krénunnar veeri 6samrymanleg verdbdlgumarkmidinu. Verdbdlguprystingur stafadi
einkum fra utflutnings- og samkeppnisgreinum par sem veik stada krénunnar leiddi til
6hoéflega mikilla launahaekkana i kjarasamningum og launaskrids. Eingdngu vaeri haegt ad
draga ur pessum verdbodlguprystingi med verulegri aframhaldandi gengishaekkun
krénunnar. [ 1jési peirrar haegu gengishaekkunar sem ordid hefur fra pvi i sumar maetti pé
alykta ad dheettuleidréttur vaxtamunur dygdi nokkurn veginn til ad stydja vid sterkara
gengi krénunnar en frekari vaxtahaekkun myndi stydja vid tiltrd a stédugleika kronunnar.

Nefndarmenn reeddu framtidaradgerdir i peningamalum. Peir voru sammala um ad mikil
ovissa rikti um pann styrivaxtaferil sem dygdi til ad faera verdbdlguna aftur ad markmidi.
Meirihluti nefndarmanna taldi vid haefi ad draga heldur ar ndverandi slaka
peningastefnunnar med hlidsjon af ndverandi og veentanlegri framvindu verdbdlgunnar
og visbendingum um haar verdbdlguveentingar. Takmorkud heetta var talin & pvi ad
hofleg vaxtahaekkun myndi trufla efnahagsbatann. Einn nefndarmadur lagdi til ad
voxtum yrdi haldid dbreyttum & pessum fundi par sem gengi krénunnar hefdi styrkst og
verdbolguhorfur batnad. Ennfremur hélt pessi nefndarmadur pvi fram ad pott bati
raunhagkerfisins veeri kominn vel 8 veg, vaeri hann ennpa vidkveemur, einkum i ljosi
harra skulda einkageirans.

Meirihluti nefndarmanna hélt pvi fram ad nuverandi vaxtastig veeri nokkurn veginn vid
haefi @ komandi manudum i ljési efnahagshorfa, aframhaldandi styrkingar gengis



kronunnar og dvissu vegna alpjodlegrar efnahagspréunar. Nefndarmenn voru sammala
um ad pegar horft veeri lengra fram a veginn yrdi hins vegar naudsynlegt ad draga ur
slaka peningastefnunnar fra pvi sem nu er eftir pvi sem efnahagsbatanum vindur fram
og dregur ur slaka i pjédarbuskapnum. Ad hve miklu leyti pessi adlogun zetti sér stad
med haerri nafnvoxtum faeri hins vegar eftir framvindu verdbdlgunnar.

Tveer mismunandi vaxtadkvardanir voru raeddar: ad halda voxtum obreyttum eda ad
haekka pa um 0,25 prdsentur. Med hlidsjon af umraedunni og mismunandi sjonarmidum
sem fram komu lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu haekkadir um 0,25
prdsentur, sem leiddi til pess ad innlansvextir haekkudu i 3,75%, hamarksvextir 4 28 daga
innstaedubréfum i 4,50%, vextir af lanum gegn vedi til sj6 daga i 4,75% og dagldnavextir i
5,75%.

Fjorir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjéra @ peim forsendum ad verdbdlga
veeri enn mikil, ad pvi veeri spad ad hun yrdi mikil allan spatimann og ad afram vaeri
veruleg heetta 4 ad hin mikla verdbdlga nu festist i sessi. Ennfremur bentu pessir
nefndarmenn 4 ad innlendur efnahagsbati vaeri vel 4 veg kominn og veikari horfur i
alpjédlegum efnahagsmalum virtust adeins hafa haft takmaorkud ahrif @ efnahagsbatann
a [slandi. Einn nefndarmadur greiddi atkveedi gegn tillégu sedlabankastjéra og hefdi
heldur kosid ad halda voxtum obreyttum. bessi nefndarmadur hélt pvi fram ad
vaxtahaekkun hefdi fyrst og fremst pau ahrif ad tekjum yrdi endurdreift fra fyrirtaekjum,
heimilum og rikissjédi til lanveitenda, en pad myndi skada vidkveema efnahagsreikninga
enn frekar og tefja drlausn skuldakreppunnar. Ennfremur styrktu stodugt gengi
kronunnar undanfarna manudi og laegri verdbdlgutdlur en buist var vid pad sjéonarmid
ad halda baeri voxtum obreyttum. bessi nefndarmadur hélt pvi einnig fram ad 6tryggt
astand 3 alpjodavettvangi skapadi aukna ovissu fyrir islenskan pjédarbuskap og ad erfitt
veeri ad skilja pa akvordun ad haekka vexti vid pessar adstaedur, einkum i ljési hagstaedari
verdbdlguspar.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundina:

Mar Gudmundsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Arnér Sighvatsson, adstodarsedlabankastjori

Pdérarinn G. Pétursson, adalhagfraedingur

Anne Sibert, préfessor, utanadkomandi nefndarmadur

Gylfi Zoéga, préfessor, utanadkomandi nefndarmadur

bar ad auki satu fjolmargir starfsmenn fundina.

Rannveig Sigurdardattir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 7. desember
2011.



