SEDLABANKI [ISLANDS

SE{)
@)
[A

Vaxtaakvoroun i

Kynningarfundur

7. februar 2024




Peningamal i hnotskurn

D E R

OO0

Alpjodlegar Skyr merki um Haegir hradar a Atvinnuleysi Verdbolga Ovissa tengd
hagvaxtarhorfur ao tekid sé ad efnahags- tekid ad pokast minnkar og jardhreeringum,
afram lakar en haegja a vexti umsvifum og upp og talid ad verdbolgu- kjara-
olik proun milli innlendrar spad minni slaki myndist i horfur batna samningum og

landa eftirspurnar hagvexti i ar lok pessa ars rikisfjarmalum
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Hagvoxtur i vioskiptalondum undir vaentingum

e Hagvoxtur i vidskiptalondum var kominn nidur i 0,7% a Q3 i fyrra og horfur hafa heldur versnad — nema i Bandarikjunum
* Frambodshnokrar hafa aukist a ny i kjolfar stridsataka fyrir botni Midjardarhafs og hefur flutningskostnadur haekkad aftur
* Oliuverd hefur einnig haekkad pott pad sé laegra en spad var i ndvember ... en annad hravoruverd heldur afram ad pokast nidur

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum?
3. rsfj. 2021 - 1. 4rsfj. 2024

%

Visbendingar um frambodshnokra?
Januar 2019 - januar 2024

Fravik fra medaltali (stadalfravik) Visitala, jan. 2020 = 100
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B Breyting fra fyrri fjordungi  ===Breyting fra fyrra ari

= Alag & framleidslukedjur (v. as)

===\/erd & gamaflutningum (h. as)

Alpjédlegt hravoru- og oliuverd®
Januar 2020 - januar 2024

Visitala, jan. 2020 = 100 USD a tunnu
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==Hravara an orkugjafa (v. as) === Qliuverd (h. as)

1. Arstidarleidréttar télur. Grunnspa Sedlabankans fyrir 4. arsfj. 2023 og 1. arsfj. 2024. 2. Maelikvardinn & alag framleidslukedja (GSCPI) tekur saman ahrif 27 mismunandi maelikvarda a flutningskostnadi og afhendingartima par sem buid
er ad hreinsa ut eftirspurnardhrif. Verdvisitala gdmaflutninga er Freightos Global Container Index. 3. Landbunadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvorur (13%) og hraefni (25%). Brent verd a hraoliu. Skyggda svaedid synir

timabilid fra upphafi stridsataka i Ukrainu.
Heimildir: Alpjédabankinn, Refinitiv Datastream, Sedlabanki Islands.




Hagvoxtur hér a landi gaf eftir a Q3 i fyrra ...

* Eins og spdd hafdi verid drd afram ur hagvexti 4 Q3 i fyrra ... hann gaf pé hradar eftir en vaenst var (1,1% i stad 1,7% i PM 23/4) ...
e ... utgjold heimila og fyrirtaekja gafu nokkud eftir og einkaneysla var veikari en spad var
e Hagvoxtur a fyrstu premur fjérdungum arsins pod i dgeetu samraemi vid veentingar: var 4,2% ad medaltali en spdd 4,3% i PM 23/4

Hagvoxtur og framlag undirlida?t
1. arsfj. 2020 - 3. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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B Einkaneysla Fjarmunamyndun

mm Utanrikisvidskipti VLF

I Samneysla
I Birgdabreytingar

1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

Pjédhagsreikningar a fyrstu premur arsfjérdungum 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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B Hagstofa islands m PM 2023/4




... 0g virOist hafa haegt enn frekar a umsvifum a Q4

e Kortavelta gaf enn frekar eftir 3 Q4 i fyrra ... aukin svartsyni heimila og sparnadur peirra virdist hafa aukist aftur
* Innflutningur a fjarfestingarvoru gaf einnig eftir og haegir enn frekar a heildarinnflutningi (og meira en a utflutningi)
* Fjarmalaleg skilyrdi hafa einnig haldid afram ad versna en ny utlan til heimila og fyrirtaekja eru tekin ad aukast aftur
Einkaneyslal Sparnadur heimila? Fjarfesting? Ut- og innflutningur Utlan og fjarmaleg skilyrdi4
1. arsfj. 2022 - 4. arsfj. 2023 1. arsfj. 2022 - 4. arsfj. 2023 1. arsfj. 2022 - 4. arsfj. 2023 1. arsfj. 2022 - 4. arsfj. 2023 Jandar 2022 - desember 2023
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e FEinkaneysla (v. as) mmm Sparnadarhlutfall === Almenn atvinnuvegafjarfesting e Jtflutningur voru og pjénustu e Hrein ny Lf|t|E'Ir'I’ti| heimila og
== Greidslukortavelta alls (h. 3s) —Medaltal 2015-2019 ====Magnvisitala innfl. fjarfestingarvara w==|nnflutningur véru og bjénustu e

== Fidrmalaleg skilyrdi (h. as)

1. Greidslukortavelta & fostu verdlagi. 2. Sparnadarhlutfallid midad vid dzetlun Sedlabankans um radstéfunartekjur. Arstidarleidrétt gégn. 3. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an stéridju, skipa og flugvéla. Magnvisitala
innfluttra almennra fjarfestingarvara og flutningataekja til atvinnurekstrar, p6 ekki skipa og flugvéla. 4. Hrein ny Gtldn innldnsstofnana, lifeyrissjéda og IL-sj6ds. briggja manada hreyfanlegt medaltal. Fjarmalaleg skilyrdi maeld med
fjarmalaskilyrdavisi. Laegra gildi bendir til pess ad fjdrmalaskilyrdi hafi versnad. Grunnspa Sedlabankans fyrir einkaneyslu, sparnad, almenna atvinnuvegafjarfestingu og Ut- og innflutning voru og pjénustu a 4. arsfj. 2023.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.




Atvinnuleysi pokast upp og minnkandi spenna

e Atvinnuleysi var 3,5% a Q4 skv. VMK og hefur pokast upp ur um 3% um mitt ar ... svipud proun i skradu atvinnuleysi
e Dregur ur aformum fyrirtaekja um ad fjolga starfsfolki og lausum storfum faekkar
» Hlutfall fyrirtaekja sem segjast skorta starfsfolk og starfa vid full afkost laekkar og NF-visitalan bendir til minnkandi spennu

Atvinnuleysit Radningaraform og laus storf? Nyting framleidslupatta3
Januar 2018 - desember 2023 1. arsfj. 2019 - 4. arsfj. 2023 1. arsfj. 2015 - 4. arsfj. 2023
% af mannafla Hlutfall fyrirtaekja (%) Hlutfall lausra starfa Hlutfall fyrirtaekja (%) Stadalfravik
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== Fyrirteeki sem bua vid skort a starfsfolki (v. as)

NF-visitalan (h. as)

—H|utfall lausra starfa og fjélda atvinnulausra (h. as)

1. Skrad atvinnuleysi er an félks a hlutabotum fra og med mars 2020. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. Hlutfall fyrirtaekja sem vilja faekka starfsfolki umfram pau sem vilja faekka starfsfolki (fravik fra
sogulegu medaltali). Arstidarleidréttar tolur. Laus storf skv. fyrirtaekjakénnun Hagstofu Islands og fjdldi atvinnulausra skv. vinnumarkadskénnun sému stofnunar. 3. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupétta byggjast a vidhorfskénnun
Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpdattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupdatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri
lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2. Arstidarleidréttar télur. Brotalinur syna medaltol fra 2006.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki Islands.




Horfur @ minni hagvexti i ar en spad var i november

* Litil breyting er a mati a hagvexti i fyrra pott innlend eftirspurn hafi gefid hradar eftir a seinni hluta arsins
« Ahrifin 4 hagvoxt i ar eru meiri par sem horfur eru & haegari vexti einkaneyslu og fjarfestingar (sérstaklega ibudarfjarfestingar)
e Talid ad hagvoxtur aukist aftur a naesta ari og verdi um 2%% ad medaltali a ari 2025-26 — apekkt pvi sem spad var i november

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-2026*

Breyting fra fyrra ari (%)

10

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

B Einkaneysla Fjarmunamyndun
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I Samneysla
B Birgdabreytingar

1. Grunnspa Sedlabankans 2023-2026. Brotalina synir spa PM 2023/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Verdbolga heldur afram ad hjadna

* Verdbolga for ur 8% inov.i7,7% i des. og i 6,7% i januar og hefur ekki verid minni sidan i mars 2022
* Verdbodlga an husnaedis minnkar einnig og var komin i 5,2% i januar en var mest 8,9% i februar i fyrra
e Undirliggjandi verdbodlga hjadnar einnig a flesta maelikvarda: var ad medaltali 5,8% i januar en var mest 7,5% i april 2023

Verdbdlga a ymsa meelikvarda Meeld og undirliggjandiverdbdlga’ Meaeld og undirliggjandi verdbdlga?
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=—\/NV =VNV an huisnaedis VRV ATpiet ezl B Undirliggjandi verdbodlga I Annad

Vegid midgildi —Medaltal malikvarda VNV Verdbdl ki3
- . . ) _ ==\/erdboélgumarkmi
Samramd neysluverdvisitala ==\Verdboélgumarkmid Verdbélgumarkmid Bil haesta og laegsta mats

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitélu neysluverds). 2. Lidurinn ,,Annad“ er mismunur maeldrar og undirliggjandi verdbdlgu.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Tekid ad haegja a arshakkun voru og pjonustu

* Bensinverd laekkadi um 2% milli ara i januar og haegt hefur toluvert a innfluttum verdhaekkunum ...
e ... hid sama a vid um innlendar verdhaekkanir voru og pjonustu pott arstaktur haekkana peirra sé enn toluverdur
e Ppoétt undirliggjandi verdbolga sé enn mikil er hlutfall neyslukorfu sem haekkar minna en 5% tekid ad haekka

Verd a voru
Janudar 2019 - jandar 2024

12 manada breyting (%)

Verd a pjonustu
Janudar 2019 - jandar 2024

12 manada breyting (%)

Umfang verdhaekkana?
Januar 2020 - januar 2024

Hlutfall neyslukorfu (%)
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1. Hlutfall af neyslukorfu VNV flokkad eftir arshaekkun.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Alpjodleg verdbadlga hjadnar og gengi ISK haekkar

* Meeld verdbdlga er komin undir 3% i helstu vidskiptalondum ... undirliggjandi verdbdlga hjadnar einnig — en haegar
* Mikil leekkun orkuverds og minni verdhaekkanir @ voru og matvaelum hefur studlad ad hradri hjodnun maeldrar verdbdlgu
e Laekkun ISK i névember hefur gengid til baka og er ISK nu riflega 3% haerra en i ndvember og taeplega 3% haerra en fyrir ari

Verdbdlgai helstu vidskiptalondum? Verdbolga i helstu vidskiptalondum? Gengi krénunnar?
Jandar 2019 - desember 2023 Januar 2019 - desember 2023 2. januar 2018 - 2. februar 2024
12 manada breyting (%) 12 manada breyting (%) 12 manada breyting (%) Visitala
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1. Undirliggjandi verdbodlga maeld sem verdbodlga an orkuverds og matvaelaverds, nema i Noregi (an orkuverds og skattabreytinga) og Svipjéd (an orkuverds en midad vid fasta vexti). 2. Voruverd an orku- og matveelaverds. 3. Verd
erlendra gjaldmidla i krénum (préng vidskiptavog).
Heimildir: Alpjédabankinn, Refinitive Datastream, Sedlabanki [slands.



Horfur a meiri launahakkunum en gert var rad fyrir

* Launavisitala haekkadi um 9,4% milli ara @ Q4 — raunlaun halda pvi afram ad haekka eftir stutt laekkunartimabil fyrir u.p.b. ari sidan
* Grunnspa gerir rad fyrir svipadri umsaminni haekkun launa i ar og spad var i november en ad paer verdi meiri a naestu 2 arum
* Laun avinnustund hakka pvi um 6,5% i ar og um 5%% a ari 2025-26: samtals um 18,9% a spatima i stad 17,3% i névemberspa

Laun
1. arsfj. 2015 - 4. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Verdbolguvaentingar enn vel yfir markmioi

 Skammtimaverdbdlguvaentingar heimila og fyrirteekja hafa litid breyst fra byrjun ars 2023
* Lengri tima verdbodlguvaentingar samkvaeemt kdnnunum eru hins vegar almennt haerri en a sama tima i fyrra ...
* ...enverdbdlgualagid til 5 og 10 ara hefur heldur laekkad undanfarid og 5/5-ara alagid hefur haldist i kringum 3%:%

Verdb.veentingar heimila og fyrirtaekja’

1. &rsfj. 2020 - 4. &rsfj. 2023
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Verdbdlguvaentingar markadsadila?
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1. Midgildi svara i konnun Gallup a verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja. 2. Midgildi svara i konnun Sedlabankans a verdbdlguvaentingum markadsadila. 3. Medaltal manada. 4. Verdbdlgualagid fra 1. jan. - 2. feb. 2024.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.



Hradari hjodnun verdbolgu en spad var i november

* Verdbodlga var 7,9% a Q4 eins og spad var i november ... talid ad hun verdi 6,3% a Q1 i ar og minnki svo afram og verdi 4,1% a Q4
e Spad ad verdbadlga verdi komin i markmid um mitt ar 2026 — riflega halfu ari fyrr en spad var i november
* Hradari hjodnun skyrist helst af pvi ad hradar dregur Ur spennu i pjodarbuinu en a moti vegur meiri haekkun launakostnadar

Verdbolguspa og évissumat
1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2027
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Alpjodlegar Skyr merki um Haegir hradar a Atvinnuleysi Verdbolga Ovissa tengd
hagvaxtarhorfur ao tekid sé ad efnahags- tekid ad pokast minnkar og jardhreeringum,
afram lakar en haegja a vexti umsvifum og upp og talid ad verdbolgu- kjara-
olik proun milli innlendrar spad minni slaki myndist i horfur batna samningum og
landa eftirspurnar hagvexti i ar lok pessa ars rikisfjarmalum
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