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Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur akvedid ad halda véxt-
um bankans ébreyttum.

[ samreemi vid haegari alpjodlegan hagvoxt hefur dregid Gr hag-
vexti hér & landi og vidskiptakjor hafa ryrnad. Horfur eru & ad innlendur
hagvoxtur verdi i ar og yfir spatimabili® heldur minni en Sedlabankinn
spadi i februar, en eigi ad sidur nalegt medalhagvexti undanfarinna
pbriggja aratuga. Batinn & vinnumarkadi heldur &fram, med fjolgun
starfandi og minna atvinnuleysi. Ver8bolga hefur hjadnad i takt vid
spar bankans og meelist hin nt 3,3%. Malikvardar & undirliggjandi
verdbolgu og verdbdlguvaentingar eru péd heerri. Eigi ad sidur er pvi
spad ad verdbdlgumarkmidid ndist heldur fyrr en adur var gert rad
fyrir. Vegast par & minni hagvoxtur og haerra gengi krénunnar annars
vegar og meiri haekkun launa og minni framleidnivoxtur hins vegar.

Verdbolga er naeer markmidi en hin hefur verid sian hin jokst
i framhaldi af kjarasamningum vorid 2011. Ovissa um gengispréun &
komandi misserum kann hins vegar ad studla ad pralatari verdbolgu-
veentingum en ella og hagja & hjédnun verdbdlgu i kjolfar hakkunar
a gengi krénunnar & pessu ari. A undanfornu hefur dregid dr gjald-
eyrismisvaegi i efnahagsreikningum fjarmalastofnana og gengi kron-
unnar verid nalagt pvi sem ad dbreyttu ma eetla ad nagi til pess ad na
verdbdlgumarkmidinu & neestu misserum. Peningastefnunefndin telur
ad pessar adstedur skapi forsendur fyrir aukinni virkni Sedlabankans
& gjaldeyrismarkadi 4 nastunni med pad ad markmidi ad draga ar
gengissveiflum midad vid stodu krénunnar ad undanférnu. Er pad i
samraemi vid fyrri yfirlysingar nefndarinnar um mikilveegi pess ad nota
pau stjornteki sem hin hefur yfir ad rada til pess ad studla ad verd-
stodugleika.

Eftir pvi sem adstaedur leyfa mun bankinn leitast vid ad auka
6skuldsettan gjaldeyrisforda. Aukinn éskuldsettur fordi er hins vegar
langtimamarkmid og framkvamd stefnunnar er had baedi stodu og
hreyfingum krénunnar, sem ad nokkru leyti radast af mis-fyrirsjaan-
legum fjarmagnshreyfingum. Gjaldeyriskaup Sedlabankans munu pvi
m.a. taka mid af sterkri tilhneigingu til laekkunar gjaldeyrisskulda ann-
arra adila, einkum & medan verdbolga er enn yfir markmidi bankans.
Gjaldeyrir sem keyptur yrdi til pess ad meeta timabundnu og i einhverj-
um tilvikum arstidarbundnu innfleedi mun i samraemi vid ofangreinda
stefnu verda notadur til pess ad stydja vid krénuna pegar pad snyst i
gjaldeyrisutstreymi.

Peningastefnunefndin veentir pess ad ofangreind stefna muni
studla ad pvi ad innlent verdlag adlagist sterkari kronu fyrr en ella og
ad verdbdlguveentingar leekki. Verdbdlgumarkmidid geeti pa hugsan-
lega nadst fyrr en nu er spad, en pad er p6 had préun annarra patta.
Verdi verulegar breytingar & ytri skilyrdum pjédarbusins eda ef adrir
bettir efnahagsstefnunnar grafa undan efnahagslegum stédugleika
verdur stefnan um vidskipti & gjaldeyrismarkadi tekin til endurskod-
unar. Sérstaklega verdur horft til stefnunnar i rikisfjsrmalum og hvort
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kjarasamningar og launapréun séu i samraemi vid verdbdlgumarkmidid.
Adur en afgerandi skref eru stigin vardandi losun hafta & almennt fjar-
magnsutstreymi verdur naudsynlegt ad endurmeta pessa stefnu og hid
sama 4 vid ef teknar yréu akvardanir er varda umgjord peningastefn-
unnar.

pott heldur hafi haegt 4 efnahagsbatanum um sinn heldur slak-
inn i pjédarblskapnum afram ad minnka. Laust taumhald peninga-
stefnunnar hefur & undanférnum misserum stutt vid efnahagsbatann.
Afram gildir ad eftir pvi sem slakinn hverfur ur pjédarbdskapnum er
naudsynlegt ad slaki peningastefnunnar hverfi einnig. Ad hve miklu
leyti adlogunin & sér stad med harri nafnvoxtum Sedlabankans fer
eftir framvindu verdbodlgunnar, sem radst ad miklu leyti af proéun
launa og gengishreyfingum kréonunnar. Auk pess parf peningastefnan
hverju sinni ad taka mid af stefnunni i opinberum fjarméalum og 6drum
pattum sem hafa 4hrif 4 eftirspurn.



