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Mynd 4.2 Hlutfall erlendra verdbrefa af hreinni eign til greidslu
lifeyris fra januar 1994 til mars 2014.
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Heimild: Sedlabanki Islands.
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Mynd 3.8 Mikilvaegi lifeyriskerfa nokkurra landa innan OECD. Stzerd eignasafns
lifeyrissjoda sem margfeldi af landsframleidslu i lok ars 2012.
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Mynd 3.9 Hlutfall erlendra fjarfestinga lifeyrissjoda i nokkrum londum OECD i lok ars 2012.

Noregur + olfusjédur
Eistland
Lixemborg
Portigal
Slévakia
Slévenia
Holland
Stle

Sviss
Kanada
Danmiirk
Noregur
Bretland
[sland
Japan
[srael
Mexfkd
Tékkland
Pélland
Tyrkland

93,2%
754%
64,6%
52,3%
475%
443%
41,1%
383%
38,0%
31,5%
311%
28,5%
27,2%
24.2%
20,9%
12.2%
- 118%
10,8%
08%
0,6%
I 1 I ] 1 | ] 1 I ] 1
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Heimild: OECD (2013}, NBIM (2013) og Folketrygfondet (2013).
Sy
S ",
)"’Is ® 3"\0

HASKOLI iSLANDS



Samval verdbréfa — MPT

 Ahaetta verdbréfs skiptist i sértaeka ahaettu og
kerfisahaettu

e Sertaekri ahzettu ma eyda i safni verdbréfa -
ahaettudreifing

| vel dreifdu safniinnlendra verdbréfa stendur
alltaf eftir innlend kerfisahaetta

* Til a0 draga ur henni parf a0 fjarfesta i erlendum
verdbréfum

* Fylgni avoxtunar verdbréfs vid avoxtun safnsins
hefur ahrif a hversu vel verdbréfid nytist vid
ahaettudreifingu
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Samval verdbréfa — forsendur

e Horft til eins ars i senn

— Lifeyrissjodir langtimafjarfestar svo faera ma rok
fyrir lengra fjarfestingartimabili

— En purfa lika ad horfa til skamms tima m.a. vegna
breytinga a réttindum lifeyrispega
e ,Viomidunarmynt® verdtryggo islensk krona
— Avdxtun = raunavéxtun i islenskum kréonum
— Ahzetta = flékt raundvéxtunar i islenskum kréonum
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Samval verdbréfa — forsendur

* Eignasafni skipt ifjéra flokka:

3%

Innlend skuldabréf GAMMA: Government Bond 6,1%
Innlend hlutabréf Hlutabréfavisitala Gamma 8% 22,0%
Erlend skuldabréf Barclays Bond Composite Global 2% 9,4%
Erlend hlutabréf MSCI World Gross 6% 17,2%

* Vant avoxtun og flokt midud vid verdtryggda islenska kréonu
— Visitolur leidréttar fyrir gengi krdnunnar og visitolu neysluverds
— Vaent avoxtun raunavoxtun i islenskum krénum, an gjaldmidlavarna
— Flokt tekur tillit til flokts erlendra gjaldmidla gagnvart krénu
* Vant avoxtun innlendra bréfa haerri en erlendra vegna landsalags
— skuldabréfa 1% heerri og
— hlutabréfa 2% heerri vegna smaedar islenskra hlutafélaga
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Samval verobréfa — um forsendurnar

* Innlendar eignir hafa tvenns konar ,,forskot” a
erlendar
— Eru i viomidunarmyntinni — po ekki allar verdtryggdar
— Gefa haerri veenta avoxtun skv. forsendu

* Greiningin tekur ekki tillit til uppgjorsadferda
islenskra lifeyrissjoda
— Skuldabréf bokfaerd a kaupkrofu
— Sveiflur i avoxtun skuldabréfa hafa minni ahrif
— Hlutfall erlendra eigna ad markadsvirdi i raun laegra
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Mynd 3.4 Samsetning eignasafna a framfalli. Myndin synir hagkvaemustu
samsetningu eignasafns fyrir gefna veenta raunavoxtun.
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Samval verdbréfa — breyttar forsendur

e Hversu raunheaef er forsendan um heerri vaenta
avoxtun innlendra verdobréfa?

e Hvada ahrif hefur hun?

* Breytum forsendum pannig ad
— vaent raunavoxtun skuldabréfa er 3%
— vant raunavoxtun hlutabréfa er 6%
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Mynd 3.6 Samsetning eignasafna a framfalli midad vid forsendur um sému vaenta
avoxtun innlendra og erlendra verdbrefa. Myndin synir hagkvaemustu
samsetningu eignasafns fyrir gefna veenta raunavoxtun.
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Mynd 4.4 Arlegt innfleedi til lifeyrissjodanna 1997-2012.
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Mynd 45 Framaaetlun um skiptingu erlendra og innlendra eigna lifeyrissjoda

an frekari erlendrar fjarfestingar. Innlendar og erlendar eignir i
milljordoum (vinstri as) og hlutfall erlendra eigna (haegri as).
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Arleg erlend fjarfesting naestu arin

* 10 milljardar til ad viohalda nuverandi hlutfalli
* 35 milljardar til ad auka hlutfallio i 30% a 10 arum
* 70 milljardar til ad auka hlutfallio i 40% a 10 arum

* Forsendur:
— arlegt innflaedi 40ma, leekkar um 2ma a ari naestu arin
— sama avoxtun innlendra og erlendra eigna
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Eignir lifeyrissjoda sem hlutfall af landsframleidslu
og hlutfall erlendra eigna 1997 — 2013
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HASKOLI iSLANDS

I
Sjodasofnun eda gegnumstreymi?

Sjo0asofnun

— Hluta af launum fjarfest i eignasafni til ad fjarmagna
lifeyrisgreidslur i framtidinni

— Lifeyrir greiddur af fjarmagnstekjum og hofudstol
Gegnumstreymi

— Lifeyrisgreidslur fjarmagnadar med skattgreidslum eda
samtimaidgjoldum

— Lifeyrir greiddur af launum vinnandi félks

Ef sj6dasofnun byggist a kaupum a skuldabréfum rikissjods
ba ekki skorp skil

Sjo0asofnun skapar vidskiptaafgang med pvi a0 fresta
neyslu og auka sparnad

— Ef ekki fjarfest erlendis pa getur valdid penslu og eignabdlu
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Mynd 4.8 Hlutfall skuldabrefa utgefinna af rikissjodi og sveitarfelogum
annars vegar og skuldabrefa med abyrgo opinberra adila
hins vegar ef hreinni eign til greidslu lifeyris.
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Mynd 4.9 Hlutfall skuldabrefa med abyrg0 opinberra adila af hreinni eign
lifeyrissjoda innan nokkurra landa OECD i lok ars 2012.
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Beint og dbeint eignarhald lifeyrissjoda i arslok 2013
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Umsvif a innlendum fjarmalamarkadi

* Dregur ur skilvirkni markadar
— Heetta a eignabdlu

* Lifeyrissjodir storir hluthafar i vinnuveitendum
sjodsfélaga

— | Bandarikjunum og Bretlandi varda nanast einu
takmarkanirnar a fjarfestingum lifeyrissjoda
verdbref utgefin af vinnuveitendum sjodsfélaga

e [slenski markadurinn orstaerd
— 1/10.000 af hlutabréfamorkudum heimsins
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iii
Nidurstoour

* Erlendar eignir lifeyrissjoda i samanburdarlondum a
bilinu 30 —40%, vida mun haerri

e A0 gefinni forsendu um heerri veenta avoxtun innlendra
verdbréfa en erlendra zettu erlendar eignir ad nema ad
lagmarki 30%

e AO gefinni forsendu um jafna vaenta raunavoxtun

innlendra og erlendra verdbréfa aettu erlendar eignir
ad nema a.m.k. 35-40%

* Fjarmagnshoft geta breytt virkni sjodasofnunarkerfis i
gegnumstreymi

* Fjarmagnshoéft auka umsvif lifeyrissjoda a innlendum
markadi
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I
Tillaga 1

* Tryggt verdi a0 hlutfall erlendra eigna lifeyrissjdodanna af
heildareignum — nd um 22% — leekki ekki frekar.

* pad verdi gert med pvi ad fjordungi af hreinu innflaedi til
sjo0anna verdi avallt radstafad til erlendra fjarfestinga.

* Hreint innflzedi til sjodanna er nd um 40 milljardar a ari.

e bad felurisér ad islensku lifeyrissjodirnir fai um 10
milljarda heimild, undanpagu fra fjarmagnshoftunum,
til erlendra fjarfestinga a hverju ari.

e betta verdi lagmarksheimild 6had stodu
greidslujafnadar og er xtlad til pess ad minnka ahaettu
framtidarlifeyrispega.
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