bingskjal 1478 — 810. mal.

Frumvarp til laga

um breytingu a l6gum um gjaldeyrismal, logum um meoferd kronueigna

sem hadar eru sérstokum takmorkunum og l6gum um sérstakan skatt

a fjarmalafyrirtaeki (fjarstreymistaeki til a0 draga ur neikvaeoum
ahrifum fjarmagnsinnstreymis).

(Lagt fyrir Alpingi a 145. 16ggjafarpingi 2015-2016.)

I. KAFLI
Breyting 4 logum um gjaldeyrismal, nr. 87/1992, meo sidari breytingum.
1. gr.

Vid 13. gr. m laganna beetast tvaer nyjar malsgreinar, svohljodandi:
Heimilt er a0 endurfjarfesta fjarmuni sem losna vid sélu eda uppgreidslu nyfjarfestingar

sem uppfyllir skilyrdi 2., 3. og 4. mgr.

Fjarfestir skal, med adstod fjarmalafyrirteekis hér 4 landi, tilkynna um endurfjarfestingu

til Sedlabanka fslands skv. 5. mgr. innan viku fra pvi ad hun var gerd. Tilkynningu skulu
fylgja gdgn sem stadfesta ad fjarfesting uppfylli akveedi 5. mgr.

2. gr.

Vi0 16gin beetist nytt akveedi til bradabirgda, svohljodandi:
Sedlabanka Islands er heimilt, ad fengnu sampykki radherra, ad setja reglur sem kveda a

um bindingu reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris i tengslum vio:

1.

2.

Nyfjarfestingar og endurfjarfestingar peirra skv. 13. gr. m i skuldabréfum eda vixlum
utgefhum 1 innlendum gjaldeyri eda sem radstafad er i innsteedur 1 innlendum gjaldeyri.
Innstaedur i innlendum gjaldeyri hjé innlansstofnunum hér 4 landi adrar en par sem eru
til komnar vegna fjarmuna sem eru endurfjarfestanlegir skv. 13. gr. e eda 13. gr. f eda
sem falla undir 13. gr. 1 eda 13. gr. m, p6 ekki ef paer eru til komnar vegna 5. tolul.
pessarar malsgreinar.

. Nyfjarfestingar og endurfjarfestingar peirra skv. 13. gr. m i hlutdeildarskirteinum sj6da

sem fjarfesta i skuldabréfum eda vixlum utgefnum i innlendum gjaldeyri eda eiga inn-
steedur i innlendum gjaldeyri.

Nyfjarfestingar og endurfjarfestingar peirra skv. 13. gr. m 1 eigin fé fyrirtaekis sem eru
gerOar i peim tilgangi a0 fjarfesta, beint eda obeint, i skuldabréfum eda vixlum utgefn-
um i innlendum gjaldeyri eda sem radstafad er i innstedur 1 innlendum gjaldeyri.
Lanveitingar til innlends adila sem nyttar eru til fjarfestinga i innlendum gjaldeyri i
pagu lanveitanda i skuldabréfum eda vixlum ttgefnum i innlendum gjaldeyri eda rad-
stafad er i innstaedur 1 innlendum gjaldeyri. Hid sama 4 vid um slikar lanveitingar sem



nyttar eru til fjarfestinga 1 hlutdeildarskirteinum sjoda eda i eigin fé fyrirtekis sem
fjarfest eda radstafad er, beint eda dbeint, med peim hatti sem lyst er i 1. malsl.

Skyldu til bindingar reidufjar skal uppfylla med pvi ad radstafa bindingarfjarhaed inn a
bundinn reikning hja innlansstofnun hér a4 landi. Bindingarhlutfall af bindingargrunni
akvardar bindingarfjarhed. Innlansstofnun skal innan sama vidskiptadags leggja fjarhao
sem samsvarar allri bindingarfjarhad skv. 1. malsl. 4 bundinn reikning hja Sedlabanka fs-
lands. Bindingu reidufjar lykur pegar bindingartimi er 1idinn, 6had pvi hvort nytt innstreymi
erlends gjaldeyris sem myndar bindingargrunn hefur verid losad med solu eda endurgreidslu.
Uttektir af bundnum reikningum eru 6heimilar 4 bindingartima. Innlegg 4 bundna reikninga
innlansstofnana hja Sedlabanka fslands skulu hadar sama bindingartima og samsvarandi
bindingarfjarhad. Oheimilt er ad vedsetja bindingarfjarhed og innlan innlansstofnana a
bundnum reikningum hja Sedlabanka fslands.

f reglum skv. 1. mgr. skal kveda nanar 4 um framkvamd bindingar reidufjar, par 4 medal
um:

1. bindingartima, bindingarhlutfall og vexti 4 bundnum reikningum innlansstofnana hja
Sedlabanka {slands, sbr. 3. malsl. 2. mgr.,

2. uppgjorsmynt bindingarfjarhedar og samsvarandi fjarhadar 4 bundnum reikningum
innlansstofnana hja Sedlabanka {slands.

Bindingarhlutfall ma nema allt ad 75% og bindingartimi ma vera allt ad fimm ar.
Akvardanir Sedlabanka fslands um bindingarhlutfall, bindingartima og vexti skulu grund-
vallast 4 16gbundnum markmidum bankans og vondudu mati 4 astandi og horfum i efnahags-
og peningamalum og fjarmalastodugleika.

[ reglum skv. 1. mgr. er heimilt ad kveda 4 um mismunandi bindingartima, bindingar-
hlutfall, uppgjérsmynt og vexti eftir tegund fjarmuna sem mynda bindingargrunn.

Brot gegn akvaedi pessu og reglum settum & grundvelli pess vardar stjérnvaldssektum og
refsingu skv. 15. gr.a— 15. gr. d, 16. gr., 16. gr. a og 16. gr. b.

II. KAFLI
Breyting 4 16gum um meoferd kronueigna sem hadar
eru sérstokum takmorkunum, nr. 37/2016.
3. gr.

Vi0 3. gr. laganna bztist nyr tolulidur, svohljodandi: ber aflandskronueignir sem undan-
pegnar eru 3. mgr. 13. gr. b laga um gjaldeyrismal, vegna flutnings ur vérslum erlends 16g-
aoila til innlansstofnunar eda vorsluadila hér a4 landi, & grundvelli bréflegrar umsoknar sem
Sedlabanki Islands hefur moéttekid fyrir gildistoku laga pessara.

4. gr.

Vid 3. malsl. 1. mgr. 4. gr. laganna bezetist: patttku i gjaldeyrisutbodi Sedlabanka Islands
2016, millifeerslna milli reikninga med innstaedur skv. a-1id 1. tolul. 2. gr. og fjarfestinga i
fjarmalagerningum samkvaemt undanpégulista Gitgefnum af Sedlabanka fslands, sbr. heimild
i4. mgr. 13. gr. b laga um gjaldeyrismal, eftir 23. mai 2016.

5. gr.
A eftir ordunum ,til ad nyta til“ i 1. mgr. 9. gr. laganna kemur: gjaldeyrisvidskipta i
gjaldeyrisutbodi Sedlabanka Islands arid 2016 eda til.



6. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 10. gr. laganna:
a. Vid 1. mgr. betist: og fjarmalagerningum, Utgefnum i innlendum gjaldeyri, sem til-
greindir eru 4 fjarfestingarlista Sedlabanka fslands skv. 5. mgr.
b. 1 stad ordanna ,skulu vardveitt i 3. mgr. kemur: og adrir fjarmalagerningar skv. 1.
mgr. skulu vardveittir.
c. A eftir ordunum ,,Sedlabanka Islands* i 4. mgr. kemur: og 6drum fjarmalagerningum
skv. 1. mgr.
d. Vid betist ny malsgrein, svohljédandi:

Sedlabanka Islands er heimilt ad 4kveda a hverjum tima pa fjarmalagerninga,
utgefna i innlendum gjaldeyri, sem eigendur innstedna skv. 1. mgr. geta fjarfest i.
Fjarmalagerningar skv. 1. malsl. skulu tilgreindir & sérstokum fjarfestingarlista og skal
hann birtur & vef Sedlabankans.

e. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Heimild til fiarfestinga i innsteedubréfum Sedlabanka
Islands og fjarmdlagerningum ditgefnum i innlendum gjaldeyri.

III. KAFLI
Breyting 4 logum um sérstakan skatt 4 fjarmalafyrirtzeki,
nr. 155/2010, med sidari breytingum.
7. gr.
Vid 16gin beetist nytt akveedi til bradabirgda, svohljodandi:
Heimilt er ad draga fra skattstofni skv. 3. gr. skuldir skattskylds adila sem nemur heildar-
fjarhed bindingarfjarhaeda samkvamt dkveedi til bradabirgda III i 16gum um gjaldeyrismal.

IV. KAFLI
Gildistaka.
8. gr.
Log pessi 60last pegar gildi. bratt fyrir akvaedi 2. mgr. 8. gr. laga um Stjérnartidindi og
Logbirtingablad 60last 16gin gildi vid birtingu.

Athugasemdir vido lagafrumvarp petta.
1. Inngangur.

Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsrdduneyti i samvinnu vi0 forsatisradu-
neyti og Sedlabanka {slands og tengist aztlun stjornvalda um losun fjarmagnshafta.

Med frumvarpi pessu eru lagdar til breytingar a 16gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal,
l6gum nr. 155/2010, um sérstakan skatt 4 fjarmalafyrirteeki, og 16gum nr. 37/2016, um
medferd krénueigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum.

Breytingunum er @tlad ad fela Sedlabanka Islands heimild til ad setja reglur um naud-
synleg fjarstreymisteeki til ad tempra og hafa dhrif 4 samsetningu innstreymis erlends gjald-
eyris. Med frumvarpinu eru jafnframt lagdar til breytingar sem er @tlad ad koma til mots vid
pa aflandskronueigendur sem eiga innstaedur sem hafa verid fluttar inn 4 reikninga haoda sér-
stokum takmorkunum fyrir gjaldeyristitbod Sedlabanka Islands sem haldid verdur arid 2016.

2. Tilefni og markmio lagasetningar.

Fyrsta skref vid losun fjarmagnshafta var losun takmarkana 4 innflaedi erlends gjaldeyris.
Fra 31. oktober 2009 hefur innlend nyfjarfesting fyrir nytt innstreymi erlends gjaldeyris
verid otakmorkud samkvaemt 16gum og reglum um gjaldeyrismal, fyrir utan dkvednar prong-



ar undantekningar. I nyfjarfestingu felst ad fjarfestar, badi innlendir og erlendir, geta komid
til landsins me0 erlendan gjaldeyri og fjarfest hér 4 landi an pess ad vio s6lu sé hofudstoll og
avoxtun takmorkud af fjarmagnshoftum. Skilyrdi nyfjarfestingar er ad hun sé fjarfesting sem
ger0 er hér 4 landi eftir 31. oktober 2009 fyrir nytt innstreymi erlends gjaldeyris sem skipt er
i innlendan gjaldeyri hja fjarmalafyrirtaeki hér a4 landi. Fjarfestingar hér a landi fyrir nytt
innstreymi erlends gjaldeyris, sem skapad geta grunn ad vaxtamunarvidskiptum, eru pvi
heimilar ef paer eru gerdar 4 grundvelli nyfjarfestingar samkvemt 16gum um gjaldeyrismal.
Jafnframt hefur adilum verid heimilt ad rddstafa nyju innstreymi erlends gjaldeyris i inn-
steedur hja innlansstofnunum hér 4 landi 4 grundvelli nyfjarfestingarheimildar. Enn fremur er
innstreymi erlends gjaldeyris 6takmarkad og vidskiptabankar og sparisjodir hafa heimild til
ad taka vid sliku innstreymi, sem radstafad er til innldna og peningamarkadsléna i innlendum
og erlendum gjaldeyri, an pess ad skilyrdi nyfjarfestingar purfi ad vera uppfyllt. Pannig geta
slikar innstedur jafnframt skapad grundvoll fyrir vaxtamunarvidskipti.

A undanfornum arum hefur skapast aukin samstada um ad fjarmagnsfledi milli landa
geti fylgt veruleg ahatta. bvi geti stjornvold purft 4 stjorntaekjum ad halda sem er &tlad ao
draga ur slikri aheettu um leid og unnid sé ad pvi ad frelsi fjarmagnshreyfinga sé eins mikio
og kostur er." Efni pessa frumvarps beinist ad dhzttu tengdri verulegu fjarmagnsinnstreymi
sem radst einkum af umfangi og samsetningu innstreymisins 4 hverjum tima, hvernig st
fjarmégnun sem bpad felur i sér er nytt, og vidnamsprotti innlendra markada og efnahags-
reikninga gagnvart auknu innstreymi erlends gjaldeyris.

Almennt er talid ad innstreymi vegna beinnar erlendrar fjarfestingar fylgi margir kostir
og um leid takmorkud aheetta enda byggist hun gjarnan a langtimavidskiptasambandi par
sem til viobotar vid pa fjarmégnun sem innstreymid felur i sér fylgir midlun 4 pekkingu og
teekni. Rannsoknir hafa hins vegar synt fram 4 ad ymsu 60ru formi innstreymis fylgi tak-
markadur, jafnvel hverfandi, abati en jafnframt mikil hetta i formi efnahagslegs 6stodug-
leika, roskun 4 midlun peningastefnunnar og hetta a fjarmalaafalli. betta 4 ekki sist vid um
spakaupmennsku-innstreymi, t.d. 1 formi skuldabréfakaupa og bankaldna, par sem horft er til
skammtimaébata vegna vaxtamunar 4 milli landa.?

Innstreymi fjarmagns leidir jafhan ad 6dru obreyttu til hakkunar eignaverds, styrkingar
innlends gjaldmidils, lekkunar vaxta og ahettudlags, aukinnar eftirspurnar med tilheyrandi
vidskiptahalla og aukinnar lantoku i erlendum gjaldmidolum. Medan & innstreyminu stendur
virdast innlendir efnahagsreikningar gjarnan vera ad styrkjast vegna framangreindra ahrifa,
sem er til pess fallid ad kynda undir enn frekari eftirspurn i pjédarbiskapnum og afram-
haldandi steekkun efnahagsreikninga. Heettan er pvi s ad innstreymid studli ad auknu 6jafn-
vaegi i raunhagkerfinu og innan fjarmalakerfisins um leid og pad torveldar innlendri hag-
stjorn ad vardveita pjodhagslegan og fjarmalalegan stodugleika og getur pvi jafnvel leitt til
fjarmalaafalls. [ nylegri rannsokn kom fram ad i um fimmtungi tilvika (30 af 152) par sem
fjarmagnsinnstreymi til nymarkadsrikja var verulegt 4 undanfornum aratugum lauk pvi meod

! Alpjodagjaldeyrissjodurinn (2012). The liberalization and management of capital flows: an institutional
view. IMF Policy Paper, 14, névember 2012 og OECD (2015). The OECD’s approach to capital flow
management measures used with a macro-prudential intent. Report to G20 finance ministers, 16.—17. april
2015.

2 Dell’ Ariccia, G., J. di Giovanni, A. Faria, A. Kose, P. Mauro, J. D. Ostry, M. Schindler, and M. Terrones
(2008). Reaping the Benefits of Financial Globalization. IMF Occasional Paper, no. 264, og Ostry, J.D., A.
Prati og A. Spilimbergo (2009). Structural Reforms and Economic Performance in Advanced and De-
veloping Countries. IMF Occasional Paper, no. 268.



fjarméalakreppu.’ Samkvamt somu rannsokn var hetta a fjarmalaafalli a.mk. um prefalt
meiri i rikjum par sem fjarmagnsinnstreymi var verulegt. Jafnframt var ahattan meiri eftir
pvi sem vegi beinnar fjarfestingar i innstreyminu var minna og eftir pvi sem meira 6jafn-
vaegi fékk ad byggjast upp 1 pjodarbiiskapnum og 1 fjarmalakerfinu.

bar sem innlendir markadir eru grunnir og fjarfestingarkostir tiltélulega fabreyttir er
innstreymi liklegra til ad hafa meiri ahrif og kynda undir umfangsmeiri 6stoougleika en par
sem markadir eru djupir og fjarfestingarkostir fjolbreyttir. Vegna smadar hagkerfis geta pvi
tiltdlulega lagar fjarhaedir i samhengi alpjodlegra fjarmagnsvidskipta vegid pungt og haft
mikil ahrif, m.a. & eignaverd og gengi. Miklu innstreymi fjarmagns fylgir einnig heetta 4
sndrpum vidsniningi med tilheyrandi neikvaedum 4hrifum 4 efnahagslegan og fjarmalalegan
stodugleika.

Reynslan synir einnig ad med aukinni sampaettingu fjarmalamarkada verdur erfidara fyrir
smerri riki ad vikja mikid fra peirri peningastefnu sem er rekin i hinum sterri rikjum sem
akvarda fjarmalaleg skilyrdi i heimsbuskapnum. Petta sast glogglega fyrir sidustu fjarmala-
kreppu, t.d. 4 Nyja-Sjalandi og hér 4 landi. Petta hefur einnig birst nyverid i 1ondum eins og
Sviss og Svipjod. Astedan fyrir pessu er ad fjarmagnsmarkadir eru ordnir virkari i ad jafna
ut dheaettuleiorétta avoxtun 4 milli landa sem hefur pa per afleidingar ad midlun peninga-
stefnunnar i gegnum vaxtar6fio veikist verulega i litlum, opnum og fjarmalalega sampattum
hagkerfum par sem langtimavextir radast i & meira meeli af voxtum staerstu rikjanna. Midlun
peningastefnunnar fer pa i sivaxandi meli eftir gengisfarveginum. Midlun um pann farveg er
hins vegar 6viss og sveiflukennd par sem gengid er 60rum praedi eignaverd sem sveiflast
med straumum spakaupmennsku og vikur yfir lengri tima fré jafnveaegi og leidréttist sidan oft
skyndilega. S¢ fjarmalakerfid ekki pvi betur varid getur petta ferli att mjog neikvaett samspil
vid fjarmalastodugleika, eins og reyndin vard hér 4 landi i fjarmalakreppunni.*

Reynsla [slands i addraganda sidustu fjarmalakreppu er einmitt skyrt deemi um ohoflegt
innstreymi sem ytti undir mikid pjodhagslegt og fjarmalalegt djafnvaegi sem endadi med
alvarlegustu fjarmalakreppu i sdgu landsins.” Pvi hafa stjornvold gert rad fyrir ad stjorntaeki
til ad tempra fjarmagnsfleedi yrdu kynnt til sdgunnar 4dur en almenn losun fjarmagnshafta
feeri fram, ekki sist vegna pess hve markadir eru hér grunnir og hagkerfid 1itid. Pannig var
slikum taekjum lyst i ritum Sedlabanka Islands um Peningastefnu eftir hift og Varvidarreglur
eftir fjarmagnshoft, sem komu t 4 arunum 2010 og 2012.

Strax i kjolfar pess ad stjornvold kynntu asetlun um losun fjarmagnshafta i juni 2015
jOkst innstreymi fjarmagns, einkum 1 tengslum vid nyfjarfestingar & longum rikisskuldabréf-
um. Pratt fyrir ad fjarhaedir pessa innstreymis hafi ekki verid haar hafoi pad talsverd ahrif 4
skuldabréfamarkadinn og midlun peningastefnunnar um vaxtafarveginn. Vaxtabreytingar
Sedlabankans hofou pannig ekki lengur somu ahrif a4 adra markadsvexti. betta atti einkum
vid um vexti lengri 6verdtryggora rikisbréfa sem hofou lekkad um u.p.b. 2 présentur fra
midjum juni til loka oktober, vaxtarofio flattist pvi ut og liftimadlag (e. term premium) a
lengri bréf virtist nanast horfid. Pessir hndkrar 4 midlun peningastefnunnar um vaxtafarveg-

3 Ghosh, AR, J.D. Ostry og M.S. Quereshi (2016). When Do Capital Inflow Surges End in Tears?
American Economic Review: Papers & Proceedings, 2016, 581-585.

* Obstfeld, M. (2015). Trilemmas and trade-offs: living with financial globalisation. Bank for International
Settlements Working Paper, no. 480, og Mar Guomundsson (2016). Peningastefnan eftir fjarmagnshoft.
Reda 4 arsfundi atvinnulifsins, 7. april 2016.

5 Bjarni G. Einarsson, Kristofer Gunnlaugsson, borvardur Tjérvi Olafsson og Porarinn G. Pétursson (2015).
The long history of financial boom-bust cycles in Iceland — Part I: Financial crises. Sedlabanki Islands
Working Paper, nr. 68.



inn gengu ad nokkru leyti til baka eftir vaxtahakkun Sedlabankans i byrjun névember sl. og
yfirlysingar i kjolfar akvorounarinnar um ad bankinn hefdi til skodunar ad nyta 6nnur stjorn-
taeki til ad takmarka fjarmagnsinnstreymi vegna vaxtamunarvidskipta.

Nyfjarfesting 4 skuldabréfamarkadnum hefur hins vegar aukist 4 ny. Hin nam taeplega 22
ma.kr. ad nafnvirdi 4 fyrstu fjorum manudum arsins 2016, samanborid vid um 49 ma.kr. yfir
allt arid 2015. Nyfjarfestingin var sem fyrr einkum bundin vid 16ng déverdtryggd rikisbréf en
nafnvirdi allra utistandandi markflokka dverdtryggdra rikisbréfa er alls teepir 500 ma.kr. (par
af eru teeplega 138 ma.kr. 1 eigu eigenda aflandskréna sem hafa verid hadar sérstokum tak-
morkunum). Innstreymi & skuldabréfamarkad er pvi pegar ordid umfangsmikio i hlutfalli af
steerd markadarins og viobuid er ad nyfjarfesting haldi 4fram 4 neestunni og geti jafnvel
aukist ort. Innlendar efnahagsadsteedur hafa haldid &fram ad batna, dvissa i kringum losun
hafta minnkad og avoxtun a erlendum skuldabréfamoérkudum verid afar lag i sogulegu tilliti.
Hvatar til vaxtamunarvidskipta eru pvi sterkir. Vaxtamunur vid utlond er mikill og peninga-
stefnunefnd Sedlabanka fslands hefur Iyst pvi yfir ad liklega purfi ad haekka vexti bankans
frekar i ljosi vaxandi spennu i pjodarbliiskapnum. b4 hefur skuldatryggingaralag 4 fimm ara
skuldbindingar rikissjods i Bandarikjad6lum laeekkad um 0,5 prosentur fra pvi fyrir ari og
gengi kronunnar haekkad um u.p.b. 9% gagnvart visitolu medalgengis. P4 hafa hagvaxtar-
horfur batnad og atvinnuleysi leekkad. A sama tima og innlendir hvatar til innstreymi hafa
aukist hefur umfang peirra fjareigna sem bera sogulega laga vexti erlendis haldio afram ao
vaxa. Umfang utistandandi erlendra rikisskuldabréfa med neikveda avoxtun sjofaldadist t.d.
frd pvi i dgust i fyrra fram til loka april i ar eda Ur lidlega ptisund milljordum Bandarikjadala
i teplega 7.600 milljarda.® Adstedur 4 alpjodlegum fjarmalamérkudum eru pvi ner for-
demalausar.

Naudsynlegt er ad gera Sedlabanka fslands kleift ad draga ur ahattu 4 verulegu inn-
streymi 1 kjolfar pess ad utboodi aflandskronueigna lykur og undirbuningi ad almennri losun
hafta vindur fram. Ella er heetta 4 ad peim efnahagslega stoougleika sem byggour hefur verid
upp 4 sidastlionum misserum og arum verdi 6gnad enda ekkert sem utilokar ad umfang
innstreymisins geti reynst innlendri stofnanaumgjord ofvida. Meod pvi ad gripa til peirra rao-
stafana sem felast i pessu frumvarpi eru stjornvold ad vernda velferd islensks samfélags og
standa vord um rika almannahagsmuni med hlidsjon af stjornskipulegum rétti og skyldu
sinni.

3. Meginefni frumvarpsins.
3.1. Breytingar a logum um gjaldeyrismal.

Megintilgangur frumvarpsins er ad veita Sedlabanka Islands heimild til ad setja reglur
um nytt stjorntaeki gagngert til ad tempra og hafa ahrif 4 samsetningu fjdrmagnsinnstreymis
til landsins, svokallad fjarstreymisteki (e. capital flow management measures). bvi er @tlad
a0 draga ur aheettu sem getur fylgt 6hoflegu fjarmagnsinnstreymi, stydja vid adra peetti inn-
lendrar hagstjornar og studla med pvi ad pjodhagslegum og fjarmalalegum stodugleika.

Sedlabankanum verdi pannig heimilad ad setja reglur sem kveda 4 um bindingu reidufjar
vegna nyfjarfestinga, innstedna og lanveitinga sem gerdar eru fyrir nytt innstreymi erlends
gjaldeyris. Bankinn geti pannig sett almenn stjornvaldsfyrirmeli sem fela i sér skyldu til ad
binda reidufé, sem kann ad nema allt ad 75% af fjarfestingu, innstedu eda lanveitingar 4
reikningi hja innlansstofnun hér 4 landi, ad hamarki til fimm ara. Innlansstofnun skal i fram-
haldinu leggja fjarhaed sem samsvarar allri bindingarfjarheed 4 bundinn reikning hja Sedla-

8 J.P. Morgan (JPM Global Government Bond visitalan).



banka Islands. Rétt pykir ad heimildin til ad beita fjarstreymistaeki pessu verdi sett i brada-
birgdadkveedi vio 16g nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, par sem um er ad rada timabundid
urredi sem tekur mid af gildandi regluverki um gjaldeyrismal og gerir kleift ad bregdast vid
peirri aheettu sem fylgt getur verulegu innstreymi fjairmagns.

Fjarstreymistakid sem Sedlabanka Islands er falid med pessu frumvarpi byggist 4 pvi ad
bankinn setji reglur sem kveda nanar & um framkveemd bindingar reidufjar, par & medal um
bindingartima, bindingarhlutfall og vexti & bundnum reikningum innldnsstofnana hja Sedla-
banka Islands. Jafnframt hefur bankinn heimild til ad akveda uppgjérsmynt bindingarfjar-
hadar og samsvarandi fjarhedar & bundnum reikningum innlansstofnana hja Sedlabanka
fslands. Pessi utfersla er apekk pvi sem beitt hefur verid i Kréatiu, ymsum rikjum Sud-
austur-Asiu og Sudur-Ameriku til ad hafa bein ahrif & vaxtamun & milli landa, draga ur
ahzattu i tengslum vid spakaupmennsku og stydja um leid vid skilvirka midlun peningastefn-
unnar.

Utfersla fjarstreymistaekis Sedlabanka fslands tekur mid af pvi ad stjorntaekid (i) dragi ur
ahaettu sem verulegt fjarmagnsinnstreymi getur skapad og stydji vid adra petti innlendrar
hagstjornar, (ii) sé sveigjanlegt, markvisst og skilvirkt i framkvamd, (iii) og byggist 4 tima-
bundinni, gagnsaerri og vidurkenndri leid til ad hafa dhrif 4 fjirmagnsfledi.

Ymiss konar ahatta getur myndast vegna fjarmagnsinnstreymisins. Hnokrar 4 midlun
peningastefnunnar vegna innstreymis fjarmagns birtust pannig skjott eftir ad losunaraaetlun
stjornvalda var kynnt. Vandkvedi vid framkvemd peningastefnunnar gaetu agerst og pvi tor-
veldad bankanum ad tryggja pad vaxtastig sem stefnt er ad. ba geti skapast heetta 4 fjarmala-
legum 6stodugleika aukist umfang innstreymisins ar homlu. Af peim s6kum er pess gaett ad
su utfersla af fjarstreymisteki sem hér er 16g0 til stydji bedi vid peningastefnuna og geti
dregid ur kerfisdhettu til ad standa vord um fjarmalastodugleika, gerist pess porf, innan
gildandi regluverks um gjaldeyrismal.

Med pvi ad hluti pess innstreymis sem kemur til landsins i gegnum nyfjarfestingu, inn-
steedur eda skuldabréf sé bundinn i tiltekinn tima, t.d. eitt ar, 4 reikningi sem ber neikveda,
enga eda laga vexti er dregid r avoxtun slikra vidskipta. Abati vaxtamunarvidskipta verdur
pvi minni, einkum vegna peirra sem eru til skamms tima, og geta peningastefnunnar til ad
tryggja naudsynlegt taumhald verdur meiri. Abati langtimafjarfestingar verdur hins vegar
fyrir litlum ahrifum og fjarfesting i eigin fé i beinni fjarfestingu er undanskilin enda telst hiin
akjosanlegt og ahettulitio form fjarmagnsinnstreymis. bvi studlar utfaerslan ad pvi ad draga
ur umfangi vaxtamunarvidskipta, tryggja ahaettuminni samsetningu fjarmagnsfledis til
landsins, og auka skilvirkni i midlun peningastefnunnar.

[ frumvarpinu er gert rad fyrir ad Sedlabankinn hafi heimild til ad setja reglur um Wt-
feerslu fjarstreymistaekisins og ef adstedur breytast geti hann adlagad pad skjott. bad 4 vid
um hlutfall bindingar, vexti 4 bundinni fjarheed og fleira. Reynsla annarra rikja synir gloggt
a0 slikur sveigjanleiki til ad bregodast vio skiptir mali, t.d. til ad stemma stigu vid undanskot-
um, bregdast vid sveiflum i innstreymi fjarmagns og breytingum i mikilveegum drifkréftum
pess & bord vid vaxtamun vid Utlond, dhaettualag, o.s.frv. Sedlabankinn parf ad geta tryggt
markvissa og skilvirka framkvamd til ad haegt sé ad na peim arangri sem stefnt er ad.

7 Ostry, J.D., A.R. Ghosh, K. Habermeier, M. Chamon, M.S. Qureshi og D.B.S. Reinhardt (2010). Capital
Inflows: The Role of Controls. IMF Staff Discussion Note, nr. 10/04.
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Utfeersla fjarstreymistaekisins er 1 takt vid almenna raogjof Alpjodagjaldeyrissjédsins um
hénnun slikra tekja til ad stemma stigu vid 6hoflegu innstreymis fjarmagns.® [ pvi felst ad
notkun fjarstreymistaekisins sé ekki atlad ad koma i stad askilegrar framkvaemdar hefo-
bundinnar hagstjornar 4 svidi peninga- og rikisfjarmala, heldur stydja vid slika framkvaemd.
Einnig ad byggt er a timabundinni bindingu hluta pess innstreymis sem torveldar midlun
peningastefnunnar og ytir undir efnahagslegan ostodugleika.” Pess er gatt ad bindingin hafi
bein ahrif a4 hvata til vaxtamunarvidskipta og hagt s¢ ad bregdast vid breyttum adsteedum a
skilvirkan hatt. Sedlabankinn hefur um nokkurt skeid talid naudsynlegt ad slik taeki vaeru til
stadar og tept ar er sidan bankinn upplysti ad vinnu vid proun pess yroi hradad. bad atti pvi
ekki ad koma 4 6vart og hafa fulltraar stjornvalda itrekad fjallad um naudsyn sliks taekis 1
reedum 4 innlendri og erlendri grundu & undanférnum méanudum.

3.2. Breytingar a logum um sérstakan skatt d fijarmalafyrirteeki.

Med frumvarpinu er jafnframt 16g0 til ein breyting 4 16gum um sérstakan skatt a fjar-
malafyrirteeki (bankaskatt) i pa veru ad bindingarfjarhaed sem leidir af reglum Sedlabankans
um takmarkanir 4 innstreymi sé fradrattarbaer fra skattstofni sérstaks skatts a fjarmalafyrir-
teeki. Markmid nys braddabirgdadkveedis 1 16gum um gjaldeyrismal er einkum ad tempra og
hafa ahrif & samsetningu fjarmagnsinnstreymis, en ekki ad skapa tekjustofn fyrir rikid og pvi
er lagt til a0 bindingarfjarhad myndi ekki skattstofn samkvemt 16gum um sérstakan skatt a
fjarmalafyrirtaeki.

3.3. Breytingar a logum um medferd kronueigna sem hdadar eru sérstokum takmérkunum.

Med frumvarpinu eru ad lokum lagdar til nokkrar minni hattar breytingar 4 16gum nr.
37/2016, um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmdorkunum.

[ fyrsta lagi er um ad reeda breytingar sem er atlad ad koma til méts vid pa aflandskronu-
eigendur sem eiga innstaedur sem hafa verid fluttar inn 4 reikninga hada sérstokum takmork-
unum fyrir gjaldeyristitbod Sedlabanka Islands. Eftir 16gfestingu laga um medferd kronu-
eigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum hafa viobrogo tiltekinna innlansstofnana og
erlendra verdbréfamidstéova vid peirri skyldu sem 16gin leggja 4 vorsluadila um flutning
aflandskronaeigna verid pau ad flytja innstedur fyrr en gert var rad fyrir innan pess tima-
ramma sem peim var veittur. Til a0 tryggja jafnraeoi aflandskronueigenda til radstofunar
eigna sinna er lagt til ad uttektir af reikningum hadum sérstokum takmorkunum vegna patt-
toku 1 gjaldeyrisutbodinu annars vegar og vegna fjarfestinga i tilteknum fjarmélagerningum
sem Sedlabanki Islands akvedur hins vegar, verdi heimilar.

[ 68ru lagi er lagt til ad paer aflandskronueignir sem undanpegnar eru 3. mgr. 13. gr. b
laga um gjaldeyrismal, vegna flutnings Gr vorslum erlends 16gadila til innlansstofnunar eda
vorsluadila hér 4 landi, 4 grundvelli bréflegrar umsoknar sem Sedlabanki fslands hefur mét-
tekid fyrir gildistoku laga pessara falli utan gildissvios laganna. Hér er ad mestu leyti um ao
raeda lagar fjarhadir sem hafa verid 1 samfelldri eigu einstaklinga fra pvi fyrir fjirmagnshoft,
eoa fra 28. november 2008, og hefou fallid undir pau fjarhaedarviomid sem upphaflega voru

§ Alpjodagjaldeyrissjodurinn (2011). Recent Experiences in Managing Capital Inflows — Cross-Cutting
Themes and Possible Guidelines. IMF Policy Paper, 14. febraar 2011 og Alpjoédagjaldeyrissjodurinn (2012.)
The liberalization and management of capital flows: an institutional view. IMF Policy Paper, 14. ndvember
2012.

% Skattlagning til ad tempra fjarmagnsflaedi, likt og til ad mynda var gert i Brasiliu, Tailandi og Koéreu, er
peim annmérkum had ad tviskottunar- og fjolpjodasamningar Islands draga verulega Gr moguleikum 4 ad
fara slika leid.



16g0 til 1 12. gr. frumvarps til laga um medferd krénueigna sem hadar eru sérstokum tak-
morkunum.

[ pridja lagi er lagt til ad eigendum aflandskronueigna verdi heimilt ad fjarfesta i peim
fjarmalagerningum sem fram koma 4 fjarfestingarlista Sedlabanka Islands & hverjum tima.
Hér er pvi um ad rada utvikkun fra pvi sem nu er, enda hefur aflandskronueigendum fra
gildistoku laga nr. 37/2016 adeins verid heimilt ad fjarfesta i innstzdubréfum Sedlabanka
Islands.

4. Samrzemi vio stjérnarskra og alpjéolegar skuldbindingar.

Med frumvarpinu er gert rad fyrir ad Sedlabanki slands geti vid tilteknar adstedur
komid 4 homlum 4 fjarmagnsflaedi til landsins. Med slikum radstdfunum er ekki hréflad vid
stjornarskrarvoroum réttindum einstaklinga eda 16gadila, heldur fela paer fyrst og fremst 1 sér
ad ekki verdur jafn audvelt og ella ad feera sér i nyt vaxtamun milli fslands og annarra mynt-
svaeda. Auk pess er i frumvarpinu gert rad fyrir afleiddum breytingum 4 16gum um sérstakan
skatt & fjarmalafyrirtaeki og aréttingum og minni hattar vidbotum vid 16g um medferd
kronueigna sem haodar eru sérstokum takmorkunum. Pvi er ekki tilefni til ad etla ad frum-
varpid stangist 4 vid stjornarskra eda mannréttindasattmala sem Island er skuldbundid til ad
virda.

Ad pvi er vardar EES-samninginn er pad mat stjornvalda ad temprun & fjarmagnsfladi
geti talist verndarradstofun 4 svidi fjarmagnsflutninga 1 skilningi 43. gr. samningsins. baer
radstafanir sem frumvarpid gerir r4d fyrir verda einungis heimilar til ad stemma stigu vid
haettu & 6jafnveegi i raunhagkerfinu og innan fjarmalakerfisins og pvi samrymist frumvarpid
skuldbindingum EES-samningsins, enda verdur fylgt peirri malsmedferd sem gert er rad
fyrir 1 44. og 45. gr. samningsins, sem kveda & um upplysingagjof og samrad i sameiginlegu
EES-nefndinni vegna radstafana skv. 43. gr. samningsins. ba hefur pess verid gaett a0 reglur
frumvarpsins séu til pess fallnar ad nd markmidum sem lyst er i II. kafla og i akvadum
frumvarpsins. Jafnframt fela dkveedi frumvarpsins 1 sér ad vid beitingu peirra stjorntekja
sem Sedlabankanum eru falin sé ekki gengio lengra en naudsynlegt er me0 tilliti til framan-
greindra markmida.

5. Samrao.

Vid vinnslu frumvarpsins var haft naid samrad vid Sedlabanka Islands sem hefur eftirlit
med 16gum um gjaldeyrismal. Frumvarpid stendur i tengslum vid adrar adgerdir sem bod-
adar hafa verid um losun fjarmagnshafta.

6. Mat a ahrifum.
6.1. Ahrif d fiarmalafyrirteki.

Frumvarpid felur m.a. i sér kvadir & fjarmalafyrirteeki sem eru milligénguadilar i gjald-
eyrisvidskiptum. Par birtast 1 pvi ad hluti fjarmagnsinnstreymis sé lagour inn 4 reikning hja
milligénguadilanum sem sidan skuli leggja samsvarandi fjarhad inn 4 bundinn reikning hja
Sedlabanka fslands. Tilgangur bindingarinnar er einkum ad tempra og hafa ahrif 4 samsetn-
ingu fjarmagnsinnstreymis, ekki ad hafa bein ahrif 4 rekstur milligénguadila gjaldeyris-
vidskipta. Pvi eru innstedur 4 pessum bundnu reikningum hja innldnsstofnunum hvorki
latnar skapa aukna hefobundna bindiskylduporf pessara fyrirtaekja né mynda skattstofn sér-
staks skatts a fjarmalafyrirtaeki. 1 1j0si pess ad med frumvarpinu er gert rad fyrir ad bindi-
skylda geti adeins beinst ad nyju innstreymi erlends gjaldeyris ma gera rad fyrir pvi ad 4hrif
4 raunhagkerfio verdi litil sem engin.
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6.2. Ahrif d fjarhag rikissjoos.

Frumvarpid beinist ad tilteknum fjarmalagerningum a fjadrmalamarkaoi hér 4 landi og
verdur ekki sé0 ad pad feli i sér bein fjarhagsleg ahrif fyrir rikissj6d. Bindiskyldan & nytt
innstreymi erlends gjaldeyris geti hugsanlega haft dbein afleidd ahrif 4 fjarhag hins opinbera
i gegnum avoxtun Sedlabanka [slands af bindiskyldum fjarhedum ef hun yrdi meiri en
kostnadur vid petta fyrirkomulag. I pvi sambandi er rétt ad benda 4 ad avoxtun & erlendum
gjaldeyri bankans er afar lag um pessar mundir, enda vaxtastig 1 sogulegri l&egd vidast hvar 4
erlendum fjarmalamorkudum. Auk pess ma gera rad fyrir ad 16gfesting pessa fjarstreymis-
teekis 4 vegum Sedlabankans muni hafa varnadarahrif gagnvart skammtimafjarfestingum 4
grundvelli vaxtamunarvidskipta og varna pvi ad slikt fjirmagnsinnstreymi aukist i miklum
meeli.

Med frumvarpinu er jafnframt 16g0 til breyting 4 16gum um sérstakan skatt 4 fjarmala-
fyrirteeki sem etlad er ad koma i veg fyrir ad bundnar innstaedur af pessum toga hafi ahrif 4
pennan skattstofn rikissjods og par med ad logfesting frumvarpsins hafi ahrif 4 tekjur rikis-
8j00s.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Med greininni er 16g0 til breyting 4 akvaeoi 13. gr. m laga um gjaldeyrismal, sem kvedur
4 um heimild og framkvamd nyfjarfestingar. Lagt er til ad pegar nyfjarfesting er losud og
endurfjarfest er fyrir andvirdi hennar pa skuli tilkynna Sedlabanka fslands um endurfjarfest-
inguna innan viku fra pvi ad hiin var gerd, asamt stadfestingu um ad hian uppfylli akvaedi 5.
mgr. 13. gr. m. Naudsynlegt er ad tryggja pessa framkvemd med hlidsjon af peim breyt-
ingum sem lagdar eru til 1 2. gr. frumvarpsins.

Um 2. gr.

[ 1. mgr. er kvedid 4 um heimild Sedlabanka Islands til pess ad setja reglur sem kveda 4
um bindingu reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris sem talid er upp i fimm tolu-
lidum og kemur par fram vid hvada flokka nys innstreymis erlends fjarmagns regluheimild
Sedlabankans er takmorkud.

[ 2. mgr. kemur fram ad skylda til bindingar reidufjar er uppfyllt med pvi ad radstafa
bindingarfjarhaeed inn 4 bundinn reikning hja innlansstofnun hér & landi, sem skal sama dag
radstafa samsvarandi fjarhed & bundinn reikning hja Sedlabanka fslands. P4 er tekinn af
allur vafi um ad timalengd bindingar reidufjar er 6h4d timalengd fjarfestingar, innstedu eda
lanveitingar. Med 60rum ordum er timalengd bindingar aldrei skemmri en kvedid er 4 um i
reglum Sedlabankans pegar fjarfesting er gerd, innsteda 16gd inn eda lanveiting veitt.
bannig losnar ekki um bindingu ef fjarfesting er seld, innsteda er tekin Ut eda lanveiting er
endurgreidd. P4 er kvedid 4 um ad uttektir af bundnum reikningum séu 6heimilar yfir
bindingartima. Jafnframt er kvedid 4 um ad innlegg 4 bundna reikninga innlansstofnana hja
Sedlabanka fslands skulu hadar sama bindingartima og samsvarandi bindingarfjarhad. b4 er
oheimilt a0 veosetja bindingarfjarhed 4 reikningum hja innladnsstofnunum og svo innlan
innlansstofnana 4 bundnum reikningum hja Sedlabanka fslands.

[ 3. mgr. kemur fram ad reglur Sedlabankans skuli kveda nanar 4 um framkvaemd skyldu
til bindingar a reidufé. Er gert rad fyrir pvi ad Sedlabankinn kvedi 4 um timalengd bindingar,
bindingarhlutfall og vexti & bundnum reikningum innlansstofnana hja Sedlabankanum, innan
pess ramma sem melt er fyrir um i 5. mgr. b4 er melt fyrir um ad Sedlabankinn &kvedi i
reglum sinum uppgjorsmynt bindingarfjarhedar sem og samsvarandi fjarhedar 4 bundnum
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reikningum hja Sedlabanka fslands. Gert er rad fyrir ad uppgjorsmynt verdi i upphafi i is-
lenskum krénum en bankinn getur kvedid 4 um adra uppgjérsmynt s¢ su leid betur til pess
fallin ad draga ur ahettu & verulegu fjarmagnsinnstreymi.

[ 4. mgr. er kvedid 4 um ad bindingarhlutfall sem Sedlabankinn akvedur i reglum sinum
geti verid allt ad 75% af bindigrunninum og bindingartimi megi vera allt ad fimm &r. P4 er
meelt sérstaklega fyrir um pad ad akvardanir Sedlabankans um bindingarhlutfall, bindingar-
tima og vexti skuli grundvallast 4 16gbundnum markmidum bankans og vondudu mati &
astandi og horfum i efnahags- og peningamalum og fjarmalastéougleika. Midar akvaedid ad
pvi a0 treysta faglegan grundvoéll slikra akvardana. Vid matid mun Sedlabankinn lita til
dhettu tengdrar fjarmagnsinnfledi, m.a. vaxtamunar 4 innlendum og erlendum markadi.
Eftir pvi sem ahetta tengd innfledi er meiri geeti bindingarhlutfall purft ad vera herra, bind-
ingartimi lengri og/eda vextir & bundnum reikningum innlansstofnana hja Sedlabankanum ao
vera leegri og gera ma pvi rad fyrir a0 peir beri enga eda jafnvel neikveaeda vexti.

ba er i 5. mgr. tekinn af allur vafi um pad ad Sedlabankanum sé heimilt ad dkveda ad
mismunandi reglur gildi um bindingartima, bindingarhlutfall, uppgjérsmynt og vexti eftir
tegund fjarmuna sem mynda bindigrunn.

[ 6. mgr. er lagt til ad brot gegn akvaedinu, eda reglum settum & grundvelli pess, vardi vid
refsiakveadi laganna.

Um 3. gr.

[ greininni er 16gd til breyting 4 3. gr. laga um medferd kronueigna sem hadar eru sér-
stokum takmérkunum. Breytingin felur i sér ad fjarmunir { eigu adila sem Sedlabanki fslands
hefur veitt undanpagu a grundvelli 13. gr. o, sbr. 7. gr. laga um gjaldeyrismal, sem heimilar
flutning r vorslum erlends 16gadila til innlansstofnunar eda vorsluadila hér 4 landi pratt
fyrir 3. mgr. 13. gr. b laganna, falli utan gildissvids laganna. Gert er ad skilyrdi ad Sedla-
bankinn hafi méttekid bréflega umsokn par ad Iutandi fyrir 23. mai 2016.

Um 4. gr.

Logo er til breyting 4 3. malsl. 1. mgr. 4. gr. laga um medferd kronueigna sem hadar eru
sérstokum takmdorkunum, en par er st skylda 16gd 4 innlansstofnanir og erlendar verdbréfa-
midstoovar, sem starfa hér 4 landi, a0 flytja aflandskronueignir skv. a- og b-1i0 1. t6lul. 2. gr.
laganna a reikninga sem hadir eru sérstokum takmdorkunum. Breytingin Iytur ad pvi ad fjolga
peim lidum sem taka skal tillit til vid akvordun 4 peirri fjarhed sem leggja skal inn 4
reikninga héda sérstokum takmdrkunum & pann hatt ad einnig skuli draga frd pa fjarmuni
sem nyttir hafa verid i gjaldeyrisatbodi Sedlabanka Islands 4 arinu 2016 eda til fjarfestinga
samkvamt undanpagulistum Sedlabankans sem gefnir eru it i samrami vid heimild i 4. mgr.
13. gr. b laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal. Jafnframt er lagt til ad tekid verdi tillit til pess
a0 fjarhaeodin geti lekkad vegna millifeerslna milli reikninga med innstedur skv. a-lid 1.
tolul. 2. gr. laganna sem aftur 4 moti mundi leida til samsvarandi haekkunar & fjarhed sem
annarri innlansstofnun er skylt ad flytja skv. 4. gr.

Um 5. gr.

[ greininni er 16g0 til breyting 4 1. mgr. 9. gr. laga um medferd kronueigna sem hadar eru
sérstokum takmorkunum par sem eigendum aflandskronueigna skv. a—d-1io 1. t6lul. 2. gr. er
veitt timabundin heimild til ad taka ut af reikningum hadum sérstékum takmoérkunum til ad
nyta til gjaldeyrisvidskipta i gjaldeyrisutbodi Sedlabanka fslands arid 2016.
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Um 6. gr.

Med hlidsjon af peim breytingum sem lagoar eru til i 2. gr. frumvarpsins eru lagoar til
breytingar a 10. gr. laga um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum
sem fela 1 sér ad eigendum innstedna 4 reikningum hadum sérstokum takmoérkunum og sam-
baerilegum reikningum hja Sedlabanka Islands verdi heimil uttekt fjarmuna til fjarfestinga i
fjarmalagerningum, utgefnum i islenskum kronum, sem tilgreindir eru & fjarfestingarlistum
Sedlabanka Islands. Gert er rad fyrir ad fjarmalagerningarnir verdi vardveittir 4 umsyslu-
reikningum Sedlabanka Islands og ad s6luandvirdi og annad tekjuflaedi verdi flutt a reikn-
inga hada sérstokum takmdrkunum eins og 1 tilviki innsteedubréfa. P4 er Sedlabanka fslands
veitt heimild til ad dkveda a hverjum tima pa fjdrmalagerninga, utgefna i innlendum gjald-
eyri, sem eigendur innstaedna skv. 1. mgr. geta fjarfest i, en slikir fjirmalagerningar skulu
tilgreindir & sérstokum fjarfestingarlista sem skal birtur & vef Sedlabankans. Er hér um ao
reeda samberilega framkvaemd og pa sem Sedlabankinn hefur vidhaft vardandi undanpagur
fra takmorkunum laga um gjaldeyrismal til fjarfestinga 1 fjarmalagerningum tgefnum i inn-
lendum gjaldeyri, par sem greidsla fer fram med uttektum af reikningum i eigu erlendra
fjarmalafyrirtaekja hja innlendum fjarmalafyrirtaekjum. Hefur bankinn gefid Gt og birt undan-
pagulista 4 vef sinum & grundvelli heimildar i 4. mgr. 13. gr. b laga nr. 87/1992, um gjald-
eyrismal, og 3. gr. reglna nr. 430/2016, um gjaldeyrismal.

Um 7. gr.

[ nyju akvaedi til bradabirgda II i 16gum um sérstakan skatt 4 fjarmalafyrirtaeki er lagt til
a0 heimilt sé ad draga fjarhaed, sem jafngildir innlansskuldbindingum skattskylds adila sem
eru komnar til vegna bindingar reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris samkvaemt
akveeoi til bradabirgoa III laga um gjaldeyrismal, fra skattstofni skv. 3. gr. laganna.

Um 8. gr.

Med akvaedinu er lagt til ad 16gin 6dlist pegar gildi. I 16gum um Stjérnartidindi og
Logbirtingablad er kvedio 4 um ad 16g bindi alla fra og med deginum eftir utgafudag peirra
Stjornartidinda par sem fyrirmelin voru birt. Vegna edlis akvada frumvarpsins er naud-
synlegt ad 10gin bindi alla pegar vid birtingu peirra.
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