bingskjal 1314 — 777. mal.

Frumvarp til laga

um medferd kronueigna sem haodar eru sérstokum takmorkunum.

(Lagt fyrir Alpingi & 145. 16ggjafarpingi 2015-2016.)

I. KAFLI
Almenn dkvaedi.
1. gr.
Markmid.

Markmid laga pessara er ad studla ad losun fjarmagnshafta og skapa grundvoll fyrir frjals
millirikjavidskipti med islenskar kronur med efnahagslegan stoougleika og almannahag ad
leidarljosi. I pvi skyni er melt fyrir um medferd tiltekinna kronueigna, svonefndra aflands-
kronueigna. bar verda afram hddar sérstokum takmorkunum sem er tlad ad draga ur
aheettu vid ad na pvi markmidi laganna sem lyst er i 1. malsl.

2. gr.
Oroskyringar.
[ 16gum pessum er merking hugtaka sem hér segir:
1. Aflandskronueignir:

a. Innstedur eftirtalinna adila i islenskum krénum hja innldnsstofnunum hér 4 landi,
hvort sem per eru raunveruleg eign viokomandi eda hann fer med vorslur fyrir hond
annars:

1. Erlendra l6gadila sem hafa starfsleyfi eda sinna 16gbundinni starfsemi 4 fjar-
malamorkudum, Utibia peirra og dotturfélaga i peirra eigu.

2. Annarra erlendra stofnanafjarfesta sem fjarfesta i fjarmalagerningum, p.m.t.
adila sem fast vid verdbréfun eda dnnur fjarmoégnunarvidskipti.

b. Fjarmunir & fjarvorsluinnlansreikningi 4 nafni greidanda, 4 geymslureikningi hja
innlansstofnun a4 nafni eiganda eda umbodsmanns hans eda i formi sérgreindrar
eignar krofuhafa 1 vorslu greidanda, enda hafi peir verid greiddir 1 pagu erlends adila
sem a eda hefur att krofu 4 hendur 16gadila sem seatt hefur slita- eda gjaldprota-
skiptamedferd eda sem gengid hefur i gegnum endurskipulagningu med naudasamn-
ingi.

c. Skuldabréf og vixlar, utgefnir af rikissjodi Islands eda med abyrgd islenska rikisins,
i islenskum kronum, i eigu eda vorslu adila sem falla undir a-1id.

d. Hlutdeildarskirteini sem eru i eigu eda vorslu adila sem falla undir a-1id og utgefin i
islenskum kronum, i verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjooum par sem fjarfest
er, beint eda oObeint, i fjarmalagerningum, utgefnum af rikissjodi Islands eda med
abyrgo islenska rikisins.



10.

11.

12.

13.

1.

e. Hlutafé, skuldabréf og hvers kyns skuldagerningar, utgefnir i islenskum krénum af
innlendum adilum sem hafa farid i gegnum endurskipulagningu 4 grundvelli nauda-
samnings samkvaemt 16gum um gjaldprotaskipti o.fl., eftir 28. névember 2008, i
eigu erlendra l6gadila vegna umbreytingar krafha sem beir fjarfestu i eftir 28.
névember 2008. Sama gildir um endurfjarfestingu vegna andvirdis slikra eigna sem
seldar hafa verid, hvort sem er ad hluta eda 6llu leyti.

f. Hlutafé, skuldabréf og hvers kyns skuldagerningar, sem voru utgefnir i islenskum
kronum af innlendum adilum, enda hafi fjarfestingin att sér stad eftir 28. névember
2008 og greidsla for fram, beint eda Obeint, med uttekt af reikningi i islenskum
kronum hjé erlendu fjarmalafyrirtaeki.

g. Hlutdeildarskirteini sem eru i eigu eda vorslu adila sem falla undir a-lid og ttgefin
eru i islenskum kréonum, i verobréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjodum par sem
m.a. er fjarfest, beint eda dbeint, i fjarmalagerningum, Gtgefnum 1 islenskum kron-
um af 6drum innlendum adilum en islenska rikinu eda adilum med rikisdbyrgd, inn-
lanum, reidufé og afleidum.

h. Soéluandvirdi eda adrar greidslur vegna eigna skv. c—g-1i0 sem falla til & timabilinu
fra gildistoku laga pessara til 1. september 2016.

Erlendur logadili: Logaoili sem telst ekki innlendur aoili skv. 2. tolul. skilgreiningar i

1. gr. laga um gjaldeyrismal.

Gjaldeyrisiithod Sedlabanka Islands: Utbod Sedlabanka Islands par sem bankinn bydst

til ad kaupa islenskar kronur 1 skiptum fyrir evrur.

Innlansstofnun. Vidskiptabankar, sparisjooir og innlansdeildir kaupfélaga.

Innlendur adili: Innlendur adili samkvaemt skilgreiningu i 1. gr. laga um gjaldeyrismal.

Innstedubréf Sedlabanka Islands: Skuldabréf sem gefin eru ut af Sedlabanka slands til

innlansstofnana sem vardveita aflandskronueignir 4 reikningum hadum sérstokum

takmorkunum eda til eigenda peirra skv. a-1id 1. télul.

Rafreent skrad verdbréf: Verobréf sem eru rafrent skrad samkvemt logum um rafraena

eignarskraningu verobréfa.

Reikningur hadur sérstokum takmorkunum: Reikningur 4 nafni eiganda eda vorsluadila

aflandskronueigna skv. a- og b-1i0 1. tolul. 1 islenskum krénum hja innlansstofnun hér 4

landi sem audkenndur skal med hofudbok 21 i kerfi Reiknistofu bankanna hf. og er

hadur sérstokum takmoérkunum samkvemt 16gum pessum.

Umsyslureikningur: Eigin reikningur Sedlabanka Islands par sem fjarmalagerningar eru

skradir 4 nafn vorsluadila.

Viomiounargengi: Gengi krénu gagnvart evru par sem midad er vid 220 kronur & moti

einni evru.

Vidskiptavinur: Adili sem veitir vorsluadila heimild til ad koma fram 1 sinu nafni og

vera skradur fyrir fjarmalagerningum eda fjarmunum.

Vorsluadili: Fjarmalafyrirteeki sem er heimilt a0 varOveita fjadrmalagerninga i eigu

vidskiptavina sinna.

Vorslureikningur: Reikningur me0 rafreent skrad verobréf hja vorsluadila.

3. gr.
Undanpagur.
Eftirtaldar aflandskréonueignir eru undanpegnar akveedum laga pessara:
baer sem eru i eigu rikisstjorna, sedlabanka og alpjodastofnana sem fsland er adili ad.



2. bar sem eru til komnar vegna idgjaldagreioslna samkvemt samningum i innlendum
gjaldeyri um vidbotartryggingavernd til oflunar lifeyrissparnadar i séreign og um
sofnunartryggingar, eingreidsluliftryggingar og reglubundinn sparnad a grundvelli
undanpagu erlendra vatryggingafélaga og erlendra vorsluadila lifeyrisréttinda fra tak-
morkunum 3. mgr. 13. gr. b laga um gjaldeyrismal.

3. bar sem eru i eigu erlendra rafeyrisfyrirtaekja og nyttar eru samkveemt undanpagu
peirra fra takmorkunum 1. og 2. mgr. 13. gr. b og 1. og 3. mgr. 13. gr. ¢ laga um gjald-
eyrismal, 1 peim tilgangi ad sinna greidslumidlun hér & landi.

4. Pbar sem eru til komnar vegna fjarfestinga sem gerdar hafa verid eftir 28. névember
2008 fyrir nytt innstreymi erlends gjaldeyris 1 skilningi 2. mgr. 13. gr. m laga um gjald-
eyrismal, b6 ekki pegar um er ad raeda beinar eda Obeinar fjarfestingar i afleidusamn-
ingum og krofum 4 hendur adilum sem saxta slita- eda gjaldprotaskiptamedferd eda
lokio hafa slita- eda gjaldprotaskiptamedferd med naudasamningi sem felur i sér
uthlutun eigna til krofuhafa.

5. baer sem eru til komnar vegna patttoku i Gtbodum Sedlabanka fslands 4 timabilinu 28.
juni 2011 til 10. febraar 2015.

6. bezr sem eru til komnar vegna efnda adila, sem féll undir 2. gr. laga um stodugleikaskatt
vio gildistoku peirra, 4 krofum samkvamt naudasamningi.

7. beaer aflandskronueignir skv. e-1id 1. télul. 2. gr. sem eru til komnar vegna krofu
erlendra adila 4 innlenda adila & grundvelli naudasamnings samkvemt [6gum um gjald-
protaskipti o.fl., ef Sedlabanki Islands hefur veitt undanpagu fr4 takmorkunum laga um
gjaldeyrismal, fyrir uthlutun i erlendum gjaldeyri.

8. bear aflandskronueignir sem voru grundvollur gjaldeyrisvidskipta vid Sedlabanka
Islands 4 vidmidunargengi skv. 2. mgr. 9. gr.

9. bar aflandskréonueignir sem eru grundvollur gjaldeyrisvioskipta i gjaldeyristitbodi
Sedlabanka slands 4 arinu 2016 4 utbodsgengi fyrir fjarhad sem nemur markadsvirdi
aflandskronueignar, pannig ad uppgjor vioskiptanna fer fram med pvi ad eigandi
aflandskronueignar afhendir fjarhaed sem nemur markadsvirdi aflandskroénueignar aod
fradregnu margfeldi markadsvirdis aflandskronueignar og hlutfalls opinbers midgengis
Sedlabanka Islands fyrir kronu 4 méti evru hinn 20. mai 2016 og itbodsgengis.

II. KAFLI
Afmorkun, flutningur og takmarkanir 4 radstéfun aflandskronueigna.
4. gr.
Afmorkun, flutningur og takmarkanir a radstofun innstedna.

Innlansstofnunum og erlendum verdbréfamidstédvum sem starfa hér 4 landi er skylt ad
flytja aflandskrénueignir skv. a- og b-1i0 1. tolul. 2. gr., 1 peirra vorslu, 4 reikninga sem hadir
eru sérstokum takmorkunum eigi sidar en 1. september 2016. Flytja skal pa fjarhaed sem er 4
vidkomandi innlansreikningi eda fjarhad sérgreindrar eignar. Fjarhaed skv. 2. malsl. skal
samanlagt ekki vera lagri en hun var vid gildistoku laga pessara, ad teknu tilliti til avoxtunar
og hefobundins og edlilegs umsyslukostnadar i peim tilvikum pegar um hann er a0 rada.

bratt fyrir 1. malsl. 1. mgr. geta erlendar verdbréfamiostodvar sem starfa hér 4 landi og
vardveita aflandskronueignir skv. 1. mgr. 4 innsteedureikningum hja Sedlabanka fslands sott
um ad paer verdi fluttar 4 reikninga hja Sedlabanka fslands sem sata somu takmérkunum og
reikningar sem hadir eru sérstokum takmorkunum. Umsokn skv. 1. malsl. skal berast eigi
sidar en 1. agust 2016.



Uttekt af reikningum hadum sérstokum takmérkunum er einungis heimil 1 peim tilvikum
sem melt er fyrir um i I'V. kafla.

5. gr.
Flutningur a vorslu og takmarkanir a radstofun rafrcent skradra verdbréfa.

Fjarmalafyrirtaeki, sem vardveita aflandskronueignir skv. c—g-1id 1. tolul. 2. gr., sem voru
rafreent skradar samkvemt [6gum um rafreena eignarskraningu verdbréfa vid gildistoku laga
pessara, skulu flytja vorslur peirra & umsyslureikning 4 nafni viokomandi vorsluadila hja
Sedlabanka fslands eigi sidar en 1. september 2016.

Vid flutning skv. 1. mgr. yfirtekur Sedlabanki fslands réttindi og skyldur reikningsstofn-
unar i skilningi laga um rafraena eignarskraningu verdobréfa. Umsyslureikningur skal stofnad-
ur hja Sedlabankanum 4 nafni vorsluadila viokomandi aflandskréonueigna fyrir flutningsdag.
Heimilt er a0 flytja aflandskronueignir skv. 1. mgr. & milli umsyslureikninga vorsluadila hja
Sedlabanka fslands ad pvi gefnu ad slikur flutningur hafi ekki i for med sér breytingu &
eignarskraningu i verobréfamidstoo.

Uppgjor og efndir aflandskronueigna skv. 1. mgr. skulu fara fram i islenskum kronum
sem leggja skal inn 4 reikninga hada sérstokum takmdorkunum. Hafi erlend verdbréfamidst6d
sett fram beioni skv. 2. mgr. 4. gr. skal vid uppgjor og efndir aflandskronueigna greida inn a
reikninga sem sata somu takmorkunum og reikningar hadir sérstokum takmorkunum hja
Sedlabanka Islands.

Aflandskronueignir skv. 1. mgr. sem eru vardveittar 4 safnreikningi vidskiptavinar hja
vorsluadila skulu fluttar 4 umsyslureikning vidkomandi vorsluadila hja Sedlabanka fslands
samremi vi0 1. mgr. Me0 safnreikningi er att vid safnreikning i skilningi laga um verdbréfa-
vidskipti.

Vid flutning skv. 1. mgr. skal verdbréfamidstod, ad beidni Sedlabanka Islands, upplysa
um kvod um takmarkanir skv. 3. mgr. med pvi ad uthluta hinni rafreenu atgafu aflandskronu-
eignar alpjodlegu bradabirgda ISIN-audkenni verdbréfs. Uthlutun skal eiga sér stad eins
fljott og unnt er fra pvi ad beidni Sedlabankans hefur borist verdbréfamiostdo, en eigi sidar
en innan priggja virkra daga.

Komi til uppgjors skv. 3. mgr., par sem greidsla fer fram med islenskum krénum sem eru
ekki hadar takmorkunum laga pessara, skal verdbréfamiostoo aflétta kvoo skv. 5. mgr., aod
fenginni stadfestingu Sedlabanka Islands.

6. gr.
Takmorkun a radstofun annarra aflandskronueigna.

Soluandvirdi, afborganir hofudstols, fyrirframgreioslur, lokagreidslur, vexti, verobetur
vaxta, ar0 og hverjar adrar greidslur vegna aflandskronueigna skv. d—g-1i0 1. tolul. 2. gr. sem
ekki eru rafreent skradar, sbr. 5. gr., skal flytja 4 reikninga hada sérstokum takmoérkunum
innan priggja virkra daga frd pvi ad fjarmunir vegna slikrar rddstéfunar i tengslum vid
aflandskronueign komust eda gatu komist { umrad eiganda eda umbodsmanns hans.

Eigandi aflandskronueigna eda umbodsmadur hans skal tryggja aritun kvadar um flutning
4 reikninga hada sérstokum takmorkunum a fullnaegjandi hatt eftir pvi sem vid & pannig ad
aflandskronueign samkvaemt pessu dkvaedi beri med sér sérstaka vidurkenningu & tilvist
hennar. Komi til framsals 4 aflandskrénueign an pess ad greioslur skv. 1. mgr. hafi verid
fluttar 4 reikninga hada sérstokum takmorkunum skal kvoo skv. 1. malsl. hvila afram a
framsalshafa eda peim sem fengid hefur eignina athenta 4 annan hétt, 6h4d pvi hvort hann er
grandlaus um tilvist kvadarinnar eda ekki. Figandi aflandskrénueignar samkvemt pessu



dkvaedi skal tilkynna Sedlabanka [slands innan priggja ménada fra gildistoku laga pessara
um aflandskronueign sina og 4 hvern hatt skilyrdi um aritun kvadar 4 aflandskronueign hefur
verid fullnagt.

Innlansstofnanir skulu tilkynna Sedlabanka [slands samdagurs um allar greidslur sem
berast 4 reikninga hada sérstokum takmorkunum skv. 1. mgr.

7. gr.
Akvérdunarvald d stiornsyslustigi.
Sedlabanki slands sker tr agreiningi og hefur dkvordunarvald ad 6dru leyti um fram-
kvaemd laga pessara. Akvordun Sedlabankans skv. 1. malsl. er endanleg 4 stjornsyslustigi.
Malskot til domstola frestar ekki réttarahrifum akvordunar.

III. KAFLI
Bindiskylda og bann vio vedsetningu aflandskrdénueigna.
8. gr.
Bindiskylda og bann vid vedsetningu.

Aflandskronueignir 4 reikningum hadum sérstokum takmdorkunum eru hadar bindiskyldu
samkvaemt akvaedi pessu.

Bindiskyldu skal uppfylla med pvi ad radstafa somu fjarhaeed og nemur heildarinnsteedum
hja innlansstofnun 4 reikningum hddum sérstokum takmorkunum til fjarfestinga 1 innsteedu-
bréfum Sedlabanka slands.

Innlansstofnun skal uppfylla bindiskyldu samkvemt akvaedi pessu innan vidskiptadags.
Sedlabankanum er heimilt ad skuldfera & vidskiptareikning innldnsstofnunar nesta vid-
skiptadag pa fjarhad sem upp 4 vantar til ad bindiskylda samkvaemt dkvadi pessu sé upp-
fyllt.

Innsteedubréf skulu vardveitt 4 umsyslureikningi innlansstofnunar hja Sedlabankanum.

Oheimilt er ad vedsetja aflandskronueignir skv. 1. tolul. 2. gr. og innstedubréf Sedla-
banka fslands skv. 10. gr.

IV. KAFLI
Heimild til attektar af reikningum hadum sérstokum takmoérkunum,
gjaldeyrisvioskipta og fjarfestinga.
9. gr.
Timabundin heimild til uttektar og gjaldeyrisvioskipta.

Eigendum aflandskronueigna skv. a—d-1id 1. tolul. 2. gr. er heimilt ad taka 1t af reikn-
ingum hadum sérstékum takmoérkunum, i heild eda ad hluta, til ad nyta til gjaldeyrisvio-
skipta vid Sedlabanka fslands, 4 vidmidunargengi fram til 1. névember 2016.

Fram til 1. névember 2016 skulu eigendur aflandskronueignar skv. e—g-1i0 1. tolul. 2. gr.
hafa heimild til gjaldeyrisvidskipta vid Sedlabanka fslands 4 vidmidunargengi fyrir fjarhzed
sem nemur markadsvirdi aflandskronueignar, & pann hatt ad uppgjor vidskiptanna fer fram
med pvi ad eigandi aflandskronueigna athendir til Sedlabankans fjarhaed sem nemur mark-
a0svirdi aflandskronueignar ad fradregnu margfeldi markadsvirdis aflandskronueignar og
hlutfalls opinbers midgengis Sedlabankans fyrir kronu 4 moéti evru hinn 20. mai 2016 og
vidmidunargengis.

Markadsvirdi aflandskronueignar i skilningi 2. mgr. skal akvarda pannig:

1. Pegar verdbréf eru skrad i kaupholl skal mida vid markadsvirdi peirra vid gildistoku
laga pessara.



2. Markadsvirdi annarra aflandskronueigna en skv. 1. tolul. skal midast vid rokstutt mat
6haods 16ggilts endurskodanda & gangvirdi eda kostnadarvirdi eignarinnar vio gildistoku
laga pessara eins og pad er skilgreint samkvamt 16gum um arsreikninga en pad skal po
aldrei vera laegra virdi en nafnvirdi. S& sem Oskar eftir gjaldeyrisvidskiptum skv. 1.
malsl. skal afla matsins 4 eigin kostnad og skal endurskodandinn stadfesta 6hadi sitt.
Sedlabanka fslands er heimilt ad oska frekari skyringa eda hafna nidurstodum mats ef
synt pykir ad pad sé ekki byggt a fullnegjandi forsendum.

Ef eigandi aflandskronueignar nytir heimild skv. 2. mgr. skal su aflandskronueign sem 14
til grundvallar peim vidskiptum undanpegin takmdrkunum laga pessara, ad fenginni stadfest-
ingu Sedlabanka Islands.

10. gr.
Heimild til fidrfestinga i innsteedubréfum Sedlabanka Islands.

Eigendum innsteodna 4 reikningum hadum sérstokum takmoérkunum eda reikningum hag-
um sému takmorkunum hja Sedlabanka fslands, sbr. 2. mgr. 5. gr., er heimil Gttekt af peim
til fjarfestingar i innsteedubréfum Sedlabanka Islands.

Innstedubreéf tilgreina ekki gjalddaga, bera breytilega arsvexti og endurgreidsla hofud-
stols er einungis heimil samkvemt akvordun utgefanda. Vextir greidast eftir 4, einu sinni 4
ari. Vio utgafu skulu bréfin bera 0,5% arsvexti sem skulu endurskodadir af Sedlabanka
fslands 4 vaxtagjalddaga.

Innstzedubréf skulu vardveitt 4 umsyslureikningum hja Sedlabanka fslands.

S6luandvirdi, innlausnarvirdi og vexti af innsteedubréfum Sedlabanka Islands skal flytja 4
reikninga hada sérstokum takmdorkunum.

11. gr.
Almenn heimild til millifeerslu og uttektar vaxta- og ardgreidsina.

Millifeersla milli reikninga sem eru hadir sérstokum takmorkunum er heimil.

Heimilt er a0 taka ut afallna vexti, verobetur vaxta og ard ad undangenginni stadfestingu
Sedlabanka fslands.

Med voxtum skv. 2. mgr. er att vid vexti af innsteedum 4 reikningum hadum sérstokum
takmorkunum, skuldabréfum og vixlum skv. c-, e- og f-1id 1. tolul. 2. gr. og innsteedubréfum
Sedlabanka fslands.

Med aroi skv. 2. mgr. er att vid ardgreidslu 4 grundvelli hagnadar af reglubundinni starf-
semi félags en po ekki af tekjum sem myndast vio solu eigna umfram s6luhagnad, af hagn-
a0i vegna afskrifta skulda, virdismatshaekkana eigna, leekkunar hlutafjar eda vegna sambeaeri-
legra patta. Ardgreioslur skulu fjdirmagnadar med handbeeru fé fra rekstri 1 frjalsum sjo6dum
en ekki med solu eigna, lantoku, hlutafjaraukningu eda samberilegum pattum. Ef radstdfun
su sem liggur a0 baki greidslu ards er verulega frabrugdin pvi sem almennt gerist i slikum
skiptum og megintilgangur virdist vera ad snidganga takmarkanir 4 16gum pessum getur
Seodlabankinn synjad stadfestingar.

12. gr.
Heimild einstaklings til uttektar.

Einstaklingi, sem er raunverulegur eigandi aflandskrénueigna skv. a-1id 1. tolul. 2. gr. vid
gildistoku laga pessara, skal heimilt ad taka 0t af reikningum hadum sérstokum takmork-
unum ad fenginni stadfestingu Sedlabanka fslands. Med raunverulegum eiganda er att vid
einstakling sem er eigandi innstaodna i islenskum kréonum hja adilum sem falla undir a-lid



1. tolul. 2. gr. Skilyrdi heimildar skv. 1. malsl. er ad innsteeda hafi verid i samfelldri eigu fra
28. november 2008.

Einstaklingi, sem er eigandi aflandskronueigna skv. b-1id 1. tolul. 2. gr. vid gildistoku
laga pessara, skal heimilt ad taka ut af reikningum hadum sérstokum takmorkunum ad
fenginni stadfestingu Sedlabanka fslands.

Hamarksuttekt hvers einstaklings skv. 1. og 2. mgr. nemur samanlagt 6.000.000 kr. a
almanaksari.

V. KAFLI
Umsyslugjold verdbréfa.
13. gr.
Umsyslugjold verdbréfa.

Sedlabanka fslands er heimilt ad innheimta gjald fyrir pjonustu vid vorslu verdbréfa 4
umsyslureikningum bankans i samraemi vi0 gjaldskrd sem bankinn setur. Gjald skv. 1. malsl.
skal ekki vera haerra en raunkostnadur Sedlabankans vio vorslu og umsyslu verdbréfanna
sem felst m.a. i eftirfarandi pattum:

a. launa- og rekstrarkostnadi,
b. kostnadi sem Sedlabankinn verdur fyrir vegna vidskipta vio verobréfamidstoo.

VI. KAFLI
Eftirlit Sedlabankans og viourlog.
14. gr.
Eftirlit.

Sedlabanki Islands hefur eftirlit med framkvamd laga pessara. Skylt er, ad vidlogdum
dagsektum skv. 17. gr., ad veita Sedlabanka fslands allar paer upplysingar og gdgn sem hann
telur naudsynleg i pvi skyni. Skiptir ekki mali i pvi sambandi hvort upplysingar eda gogn
varda pann adila sem beidninni er beint til eda adra adila sem hann getur veitt upplysingar
um og varda athuganir og eftirlit Sedlabankans. Lagadkvadi um pagnarskyldu takmarka
ekki skyldu til ad veita upplysingar og adgang ad gognum.

[ tengslum vid eftirlit sitt samkvaemt 16gum pessum getur Sedlabankinn gert vettvangs-
kannanir eda 6skad upplysinga a4 pann hatt svo oft sem hann telur porf 4. Akvordun um
vettvangskonnun ma fullnaegja med adfarargerd.

15. gr.
bagnarskylda.
beir sem annast framkvaemd laga pessara eru bundnir pagnarskyldu um hagi einstakra
vidskiptamanna og Onnur atridi sem peir fa vitneskju um i starfi sinu og leynt skulu fara
samkvaemt 16gum eda edli malsins, nema domari urskurdi ad upplysingar sé skylt ad veita
fyrir démi eda logreglu eda skylda sé til ad veita upplysingar 16gum samkvaemt. Pagnar-
skylda helst pott 14tid s¢é af starfi.

16. gr.
Oflun upplysinga.
I tengslum vid athuganir tiltekinna mala er Sedlabanka Islands heimilt ad afla upplysinga
og gagna fra 60rum stjornvéldum 6had pagnarskyldu peirra.
Sedlabanka Islands er heimilt ad leita til Fjarmalaeftirlitsins vegna gagnaoflunar i
tengslum vid rannsokn tiltekinna mala eins og heimildir Fjarmalaeftirlitsins leyfa.



Sedlabankanum er heimilt ad eiga gagnkvaem upplysingaskipti vid opinbera adila er-
lendis um atridi sem 16g pessi taka til ad pvi tilskildu ad paer upplysingar lati samsvarandi
pagnarskyldu i hlutadeigandi riki.

17. gr.
Dagsektir.

Sedlabanki Islands getur lagt dagsektir 4 adila veiti hann ekki umbednar upplysingar og
gbgn, veiti bankanum visvitandi rangar upplysingar eda sinni ekki kréfum um urbaetur innan
heafilegs frests. Akvaedi petta tekur jafnt til innlendra sem erlenda 16gadila sem og innlendra
og erlendra einstaklinga. Hid sama gildir um adila sem veitt geta upplysingar 1 pagu athug-
ana samkvemt dkvedum laga pessara. Greidast dagsektirnar pangad til farid hefur verid ad
krofum Seodlabankans. Dagsektir leggjast 4 fra peim degi sem skila bar upplysingunum i
sidasta lagi og fram ad peim degi sem skyldunni er fullnsegt. Dagsektir geta numid fra
50.000 kr. til 50.000.000 kr. & dag. Vid akvoroun um fjarhed dagsekta er heimilt ad taka
tillit til edlis vanrakslu eda brots og fjarhagslegs styrkleika viokomandi adila.

Sé mal hofoad til 6gildingar akvordunar skv. 1. mgr. innan 14 daga fra pvi ad viokom-
andi adila er tilkynnt um hana og 6ski hann jafnframt eftir ad malid hljoti flytimedferd er
ekki heimilt ad innheimta dagsektir fyrr en domur hefur fallid. bratt fyrir malshéfoun til
ogildingar akvordunar skv. 1. mgr. leggjast dagsektir afram & viokomandi adila.

Oinnheimtar dagsektir falla ekki nidur pétt adilar verdi sidar vid krofum Sedlabanka
fslands nema Sedlabankinn dkvedi pad sérstaklega.

Akvardanir um dagsektir samkvamt pessari grein eru adfararhzafar.

Innheimtar dagsektir renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna.

18. gr.
Urreedi Sedlabanka Islands gegn 6logmeetri hdttsemi.

Telji Sedlabanki {slands hattsemi andstzda dkvedum laga pessara getur bankinn krafist
pess ad 14tid verdi af 6logmeetri hattsemi pegar i stad. Sedlabanki fslands getur jafnframt
krafist urbota eda leidréttinga a4 radstofunum sem teljast andstedar 16gum pessum. Sedla-
bankanum er heimilt ad beita dagsektum skv. 17. gr. par til farid hefur verid ad krofum
bankans. Akvzdi petta tekur jafnt til innlendra sem erlendra 16gadila sem og innlendra og
erlendra einstaklinga.

19. gr.
Stjornvaldssektir.

Sedlabanki fslands getur lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn akvaedum
4.-6. gr., 8. eda 15. gr. og, eftir atvikum, reglum settum & grundvelli peirra.

Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 10.000 kr. til 65.000.000 kr. Sektir
sem lagdar eru a l6gadila geta numid fra 100.000 kr. til 500.000.000 kr. bratt fyrir akvaeoi 1.
og 2. malsl. geta sektir vegna brota gegn 4.—6. gr. numid allt ad fimmfaldri flutnings- eda
uttektarfjarhaed. Vid akvoroun sekta skal m.a. tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur
stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort um itrekad brot er ad reeda. Akvard-
anir um sektir eru adfararhaefar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi vid inn-
heimtuna. Verdi stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvoroun Sedlabanka
fslands skal greida drattarvexti af fjarhad sektarinnar. Um akvordun og utreikning drattar-
vaxta fer eftir logum um vexti og verdtryggingu.

Stjérnvaldssektum verdur beitt 6h&d pvi hvort 16gbrot eru framin af dsetningi eda galeysi.



Tilraun til brots eda hlutdeild 1 brotum samkvemt 16gum pessum og reglum settum &
grundvelli peirra er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegningarlogum.

20. gr.
Mali lokid me0 satt.
Hafi aoili gerst brotlegur vid akvadi laga pessara eda reglur settar 4 grundvelli peirra er
Sedlabanka fslands heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki malsadila. Satt er bind-
andi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

21. gr.
bagnarréttur.

[ mali sem beinist ad einstaklingi sem lokid getur med alagningu stjornvaldssektar hefur
madur sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16gbrot rétt til ad neita ad svara
spurningum eda athenda gdgn eda muni nema hegt sé¢ ad utiloka ad pad geti haft pydingu
fyrir 4kvordun um brot hans. Sedlabanki Islands skal leidbeina hinum grunada um pennan
rétt.

22. gr.
Frestur til ad leggja a stjornvaldssektir.
Heimild Sedlabanka Islands til ad leggja 4 stjornvaldssektir samkvaemt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm &r eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar adila er kunnugt um ad mal hans er til medferdar. Sedla-
banki Islands tilkynnir adila um rannsokn a4 meintu broti, nema ljost sé ad hann hafi 4dur
fengid vitneskju um pad. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

23. gr.
Heimildir i tengslum vio rannsokn mala.

I tengslum vid rannsokn mala er Sedlabanka fslands heimilt ad krefja einstaklinga og
16gadila um allar upplysingar og gogn sem bankinn telur naudsynleg i tengslum vid fram-
kvemd laga pessara. Skiptir ekki mali 1 pvi sambandi hvort upplysingarnar varda pann adila
sem beidninni er beint til eda pau skipti annarra adila vid hann er hann getur veitt upplys-
ingar um og varda athuganir og eftirlit Sedlabankans. Lagadkveaedi um pagnarskyldu tak-
marka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar og adgang ad géognum. betta gildir po ekki
um upplysingar sem 16gmadur 6dlast vio athugun 4 lagalegri stoou skjolstaedings i tengslum
vid domsmal, p.m.t. pegar hann veitir radgjof um hvort h6foa eigi mal eda komast hja mali,
eda upplysingar sem hann 60last fyrir, 4 medan eda eftir lok domsmals, ef upplysingarnar
hafa bein tengsl vid malid. Sedlabankinn getur kallad til skyrslugjafar einstaklinga sem
bankinn telur bua yfir upplysingum er varda ranns6kn malsins.

Sedlabanki Islands getur krafist kyrrsetningar eigna einstaklings eda 16gadila pegar fyrir
liggur rokstuddur grunur um ad hattsemi hans fari 1 baga vio akvadi laga pessara. Um skil-
yrdi og medferd slikrar krofu fer eftir 88. gr. laga um meoferd sakamala, eftir pvi sem vid
getur att.

Sedlabanka Islands er heimilt ad gera sérstakar athuganir og leggja hald 4 gogn i sam-
reemi vio akvaeoi laga um meoferd sakamala, enda séu rikar astaedur til ad etla ad einstak-
lingar og 16gadilar hafi brotid gegn 16gum pessum eda reglum sem eru settar & grundvelli
peirra eda astaeda er til ad ®tla ad athuganir eda adgerdir Sedlabankans nai ad 6drum kostum
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ekki tiletludum arangri. Skal dkvedum laga um medferd sakamadla beitt vid framkvaemd
slikra adgeroa.

24. gr.
Malshofounarfrestur.

Nu vill adili ekki una dkvordun Sedlabanka fslands og getur hann pa hofdad mal til
ogildingar hennar fyrir domstolum. Mal skal h6fdad innan priggja manada frd pvi ad adila
var tilkynnt um akvordunina. Malshofoun frestar ekki réttarahrifum akvordunarinnar né
heimild til adfarar samkvamt henni, sbr. pé 2. mgr. 17. gr.

VII. KAFLI
Ymis dkvzedi.
25. gr.
Reglugerdarheimild.
Raodherra er heimilt a0 mela nanar fyrir um framkvaemd laga pessara i reglugero.
Sedlabanka Islands er heimilt ad setja nanari reglur um framkvaemd 5., 8., 11. og 12. gr.
og VI. kafla. Reglurnar skulu sampykktar af radherra og birtar 1 Stjéornartidindum.

26. gr.
Gildistaka.
Log pessi 60last pegar gildi. bratt fyrir dkvaedi 2. mgr. 8. gr. laga um Stjérnartidindi og
Logbirtingablad 60last 16gin gildi vid birtingu.

27. gr.
Breyting d 60rum logum.
Vi0 gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 6drum logum:
1. Log um gjaldeyrismal, nr. 87/1992, med sidari breytingum:

a. Vio 2. mgr. 13. gr. e laganna beetist nyr malslidur, svohljodandi: ba skal séluand-
virdi fjarmalagerninga sem falla undir skilgreiningu 4 aflandskrénueign samkvaemt
l6gum um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmdrkunum lagt inn 4
reikning hadan sérstokum takmoérkunum eda reikning hja Sedlabankanum sem saetir
somu takmorkunum samkveemt somu logum.

b. Vid 1. malsl. 1. mgr. 13. gr. g laganna batist: i erlendum gjaldeyri.

c. 6.mgr. 13. gr. j laganna ordast svo:

Med ardi skv. 1. mgr. er att vid ardgreidslu 4 grundvelli hagnadar af reglubundinni
starfsemi félags en po ekki af tekjum sem myndast vid s6lu eigna umfram solu-
hagnad, af hagnadi vegna afskrifta skulda, virdismatshaekkana eigna, leekkunar
hlutafjar eda vegna samberilegra patta. Ardgreioslur skulu fjarmagnadar med hand-
baeru fé fra rekstri 1 frjalsum sjodum en ekki med solu eigna, lantdku, hlutafjaraukn-
ingu eda sambearilegum pattum. Ef radstdfun su sem liggur ad baki greidslu ards er
verulega frabrugdin pvi sem almennt gerist i slikum skiptum og megintilgangur
virdist vera ad snidganga takmarkanir 4 gjaldeyrisvidskiptum og fjarmagnshreyfing-
um 4 milli landa getur Sedlabankinn synjad stadfestingar.

d. Vid 13. gr. n laganna batast fimm nyjar malsgreinar sem ordast svo:

Fjarmagnshreyfingar a4 milli landa vegna flutninga aflandskrénueigna 4 reikninga
hada sérstokum takmorkunum eda reikninga hja Sedlabanka fslands sem szta somu
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takmorkunum samkvaemt 16gum um medferd kroénueigna sem hadar eru sérstokum

takmorkunum skulu undanpegnar banni 3. mgr. 13. gr. b.

Sala aflandskronueigna skv. c—g-1id 1. tolul. 2. gr. laga um medferd kronueigna
sem hadar eru sérstokum takmorkunum skulu undanpegnar banni 3. mgr. 13. gr. b
vegna patttku eigenda peirra i gjaldeyristitbodi Sedlabanka {slands eda ef uppgjor
fer fram me0 flutningi 4 reikninga hada sérstokum takmorkunum eda reikninga hja
Sedlabanka Islands sem hadir eru sému takmorkunum i samreemi vid akvadi laga
um meodferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum.

Fjarmagnshreyfingar 4 milli landa vegna fjarfestinga i innstedubréfum skv. 1.
mgr. 10. gr. laga um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmdorkunum,
og uppgjor peirra skv. 4. mgr. sama akveedis, skulu undanpegnar banni 3. mgr.
13. gr. b.

Gjaldeyrisvioskipti og fjarmagnshreyfingar 4 milli landa vegna vidskipta vid
Sedlabanka Islands skv. 9. gr. laga um medferd kronueigna sem hadar eru sérstok-
um takmorkunum skulu undanpegnar banni 3. mgr. 13. gr. b og 1. mgr.13. gr. c.

Eignir sem fengio hafa stadfestingu skv. 4. mgr. 9. gr. laga um meodferd kronu-
eigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum skulu undanpegnar banni 3. mgr. 13.
gr.bog 1. mgr. 13. gr. c.

e. Vid 1. mgr. 13. gr. p laganna bztast tveir nyir malslidir, svohljédandi: I tengslum
vid eftirlit sitt samkvemt 16gum pessum getur Sedlabankinn gert vettvangskannanir
eda 6skad upplysinga 4 pann hatt svo oft sem hann telur porf 4. Akvordun um
vettvangskonnun ma fullnagja med adfarargerd.

2. Log um rafreena eignarskraningu verdbréfa, nr. 131/1997, med sidari breytingum: Vid
16gin baetist nytt akvaedi til bradabirgda sem ordast svo:

Pratt fyrir dkvaedi laga pessara hefur Sedlabanki fslands einn heimild til milligéngu
um eignarskraningu verdbréfa sem falla undir c—g-1id 1. tolul. 2. gr. laga um medferd
kronueigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum fra peim tima sem varsla peirra er
flutt til Sedlabanka {slands skv. 1. mgr. 5. gr. somu laga.

Athugasemdir vid lagafrumvarp betta.
1. Inngangur.

Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsraduneyti i samvinnu vid forsetisradu-
neyti og Sedlabanka Islands. Frumvarpid er einn lidur i peirri aztlun stjornvalda um losun
fjarmagnshafta sem var birt opinberlega i juni 2015. Med pvi er lagt til ad 16gfest verdi
akveedi um medferd kronueigna sem hadar hafa verid takmorkunum fra setningu fjarmagns-
hafta. Um er ad reda eignir i eigu eda vorslu erlendra adila sem eru liklegar til ad leita
utgéngu vid losun fjarmagnshafta med neikvedum ahrifum 4 gengi islensku kronunnar.
Gjarnan hefur verid visad til pessara kronueigna sem aflandskronueigna' par sem par eru i
vorslu erlendra adila og verda ekki 16glega seldar fyrir gjaldeyri nema 1 vidskiptum vid adra
erlenda adila og gengi i peim vidskiptum er annad en 4 vid um voru- og pjonustuvidskipti
innlendra adila sem pa fara fram 4 innlendum gjaldeyrismarkadi, svokolludbum alands-
markadi. Pessar kronueignir eru hins vegar vardveittar hja innlansstofnunum og verdbréfa-
fyrirteekjum hér 4 landi. Heitio aflandskronur hefur fest sig 1 sessi 1 umreedu um pessar eignir
og er hugtakanotkun i frumvarpinu i samraemi vio pad.

" Hugtakid var m.a. skyrt i dztlun stjornvalda um losun fjarmagnshafta fra 25. mars 2011.
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Megintilgangur frumvarpsins er ad adgreina aflandskronueignir tryggilega svo ad mogu-
legt verdi ad stiga naestu skref i losun fjarmagnshafta og koma 4 frjalsum millirikjavidskipt-
um med kronur a4 ny an pess ad fjarmalastodugleika eda stodugleika i gengis- og peninga-
malum verdi 6gnad. Fjarheod aflandskronueigna nemur ni um 319 ma.kr. og virk vidskipti
hafa verid med per kronur & aflandsmarkadi, p.e. 4 erlendum gjaldeyrismarkadi, &4 gengi sem
er langt undir gengi kronunnar a innlendum gjaldeyrismarkadi. Aflandskronueignir eru
mogulega kvikari en adrar kronueignir, enda fylgir peim sidarnefndu svokdllud heima-
slagsida (e. home bias)’. betta 4 vid 6had pvi hvort aflandskrénueignirnar eru i raunverulegri
eigu innlendra eda erlendra adila. bvi ma gera rad fyrir ad pad mundi hafa veruleg ahrif &
gengisstodugleika og stodu gjaldeyrisforda ef fjarmagnsflutningar med aflandskronueignir
yrdu gerdir frjalsir. Sedlabanki {slands hefur undanfarin ar stadid fyrir gjaldeyristitbodum og
beinum vidskiptum til ad greida fyrir utgdngu aflandskronueigna an neikveedra ahrifa 4
gengisstodugleika & innlendum gjaldeyrismarkadi og gjaldeyrisforda bankans. Hann mun
standa fyrir gjaldeyrisutbodi, 1 kjolfar 16gfestingar frumvarpsins, sem midar ad sama mark-
midi og gefur kost a utgéngu allra aflandskronueigenda sem pad kjosa. Sedlabankinn mun
birta opinberlega nanari upplysingar um Utbodid i kjolfar sampykktar frumvarpsins a
Alpingi.

bratt fyrir violeitni stjornvalda til ad leysa pann vanda sem felst i aflandskronueignum
verdur ekki haegt ad tryggja fyrir fram ad hann verdi ad fullu leystur med fyrirhugudu gjald-
eyrisutbodi, enda er patttaka i utbodinu valftjals. Eigi a0 sidur er brynt ad frekari losun
fjarmagnshafta tefjist ekki frekar og sér i lagi med hlidsjon af stjornskipulegum rétti og
skyldu stjornvalda til ad gaeta velferdar islensks samfélags er talid naudsynlegt ad gripa til
peirra radstafana sem felast i frumvarpinu.

Frumvarpid felur i sér pa skyldu & vorsluadila aflandskronueigna ad adgreina sérstaklega
par aflandskronueignir sem ekki verda nyttar i fyrirhugudu gjaldeyrisutbodi Sedlabanka
Islands. Vorsluadilum verdur samkvaemt frumvarpinu skylt ad flytja aflandskrénur a reikn-
inga hada sérstokum takmorkunum sem audkenndir eru med hofudbok 21 1 kerfi Reiknistofu
bankanna hf. og rafrent skradar aflandskronueignir i peirra vorslu 4 svokallada umsyslu-
reikninga hja Sedlabanka fslands. Innstzdur 4 reikningum hadum sérstokum takmérkunum
verda hadar sérstakri bindiskyldu samkvemt frumvarpi pessu. Med pessu fyrirkomulagi er
verid ad gera eftirlit Sedlabanka Islands skilvirkara 4n verulega aukins eftirlitskostnadar og
tryggja betur yfirsyn med aflandskrénueignum, auk pess sem dregid er r heettu 4 snidgoéngu.
Edli mals samkvemt er ekki hegt ad fera rafrena vorslu verdbréfa sem ekki eru rafraent
skrad, en i frumvarpinu er gert rad fyrir ad allar greioslur vegna slikra verdbréfa fari inn 4
reikninga hada sérstokum takmdorkunum.

Eigendur aflandskronueigna munu &fram hafa umrada- og radstofunarrétt yfir eign sinni,
geta tekid ut og skipt 4 gjaldeyrismarkadi 6llum vaxtagreioslum og stundad vidskipti med
kronurnar 4 aflandsmarkadi. Jafnframt er lagt til ad fjarfestingarheimildir aflandskronueig-
enda verdi rymkadar og hid sama 4 vid um heimildir til attektar af reikningum.

begar pessum 1id 1 datlun stjornvalda um losun fjarmagnshafta er lokid munu nastu skref
sntia ad heimilum og fyrirtaekjum 4 Islandi. Frelsi einstaklinga til fjsrmagnshreyfinga verdur
aukio, sem og fjarfestingarheimildir fyrirtaekja og lifeyrissjoda. St ahersla er i samrami vid

? Hugtak sem visar til tilhneigingar adila til ad fjarfesta 4 heimamarkadi frekar en 4 erlendum mérkudum.
bessi slagsida getur haft sterk ahrif & fjarfestingarakvardanir jafnvel pé ad aukin alpjodleg eignadreifing
feli jafnan i sér meiri dheettudreifingu.
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sampzetta priggja skrefa ndlgun Alpjodagjaldeyrissjodsins’ vid losun fjarmagnshafta og aztl-
un stjornvalda fra arinu 2011. { teep atta ar hafa fjarmagnshoftin takmarkad dhattudreifingu i
eignas6fnum innlendra adila og heft moguleika innlendra fyrirteekja til ad nyta abatasém
samstarfsverkefni vi0 erlenda adila. Efnahagslegt 6hagradi sem af pessu hlyst fer vaxandi
med timanum og porf fyrir aheettudreifingu 1 innlendum eignaséfnum hledst upp. bad getur
pvi tekid morg ar ad adlaga innlend eignaséfn ad askilegri samsetningu innlendra og
erlendra eigna. Pa gaeti porf fyrir beinar fjarfestingar innlendra fyrirteekja erlendis reynst
toluverd. begar betra jafnvaegi kemst & eignasdfn innlendra adila verdur sjonum aftur beint
a0 losun fjarmagnshafta a4 aflandskronueignir i afongum. Hvenaer pad gerist reedst medal
annars af erlendri fjarfestingapdrf innlendra adila, beinni langtimafjarfestingu erlendra adila,
steerd gjaldeyrisforda 4 hverjum tima, proun vidskiptajafnadar og ytri stoou pjodarbusins.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.
2.1. Fjarmagnshoft.

Innleiding fjarmagnshafta var orjufanlegur hluti af vidbrogoum islenskra stjéornvalda vid
hruni fjarmalakerfisins og peirri efnahagsaaetlun sem var undirbin og framkvemd i
samstarfi vi0 Alpjodagjaldeyrissjodinn. Fall vidskiptabankanna leiddi til pess ad gripa vard
til adgerda og koma i veg fyrir frekara storfellt utflaedi erlends gjaldeyris. Gengi kronunnar
hafoi pa fallid um ram 50% gagnvart evru fra midju ari 2007 sem leiddi til pess ad verdbolga
nadi hdmarki 1 18,6% 1 arsbyrjun 2009 med umtalsverdum neikvedum ahrifum & efnahags-
reikninga heimila og fyrirteekja. Sett voru 16g nr. 134/2008, um breytingu 4 16gum nr.
87/1992, um gjaldeyrismal, og Sedlabanka fslands veitt heimild til pess ad setja reglur sem
takmorkudu fjarmagnshreyfingar til og frd landinu og gjaldeyrisvidskipti peim tengd.

A grundvelli pessarar lagaheimildar gaf Sedlabanki Islands fyrst ut reglur nr. 1082/2008,
um gjaldeyrismal, hinn 28. november 2008, par sem teknar voru upp strangar takmarkanir a
fjarmagnshreyfingar til og fra landinu og gjaldeyrisvidskipti sem peim tengdust. Markmidio
var a0 takmarka timabundid fjarmagnshreyfingar og gjaldeyrisvidskipti sem valdid geetu
ostodugleika i gjaldeyrismalum & medan unnid veeri ad endurreisn islensks efnahagslifs og
fjarmalakerfis.

Reglum um gjaldeyrismal var breytt nokkrum sinnum par til paer voru innleiddar 1 16g um
gjaldeyrismal, nr. 87/1992, med 16gum nr. 127/2011. Rétt potti ad 16gfesta paer samhlida
aeetlun um losun hafta fra 25. mars 2011, par sem fjarmagnshéftin mundu fyrirsjaanlega vara
lengur en @tlad var i upphafi. I kjolfarid hefur [6gum um gjaldeyrismal verid breytt nokkrum
sinnum. Breytingar 4 regluverki fjarmagnshafta hafa annars vegar midad ad pvi ad prengja
a0 moguleikum til snidgongu og i sumum tilvikum herda fjarmagnshoftin pannig ad til-
gangur beirra ad koma 4 stodugleika nzdi fram ad ganga. A hinn boginn hefur verid slakad 4
takmorkunum fjarmagnshaftanna, svo sem med peim undanpagum sem Sedlabanki fslands
hefur veitt og gerdar hafa verid i tengslum vid aztlanir um losun fjarmagnshafta.’

[ grundvallaratridum eru fjarmagnshoftin pannig byggd upp ad vidskipti sem teljast til
vioskiptajafnadar eru heimil, nema pau séu sérstaklega bonnud, og vidskipti sem teljast til
fjarmagnsjafnadar eru bonnud, nema pau séu sérstaklega heimil. Pannig setja reglurnar tak-

3 Sj4 International Monetary Fund, Liberalizing Capital Flows and Managing Outflows: IMF Policy Paper,
13. mars 2012, bls. 16 og 19.

* Nénari umfjéllun um forségu fjarmagnshafta er ad finna i almennum athugasemdum vid frumvarp sem
vard ad 16gum nr. 60/2015, um stodugleikaskatt (786. mal 4 144. 16ggjafarpingi).
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markanir vid gjaldeyrisvidskiptum og fjarmagnshreyfingum 4 milli landa sem tengjast
vioskiptum og utgafu fjarmalagerninga, innleggi og uttekt & innstedum, lanveitingum og
lantokum, inn- og utflutningi verobréfa, framvirkum vidskiptum par sem islenska kronan er
einn gjaldmidlanna, gjéfum, styrkjum og 6drum hlidstedum hreyfingum fjarmagns sem eru
til pess fallnar ad valda alvarlegum og verulegum dstodugleika i gengis- og peningamalum.
Fjarmagnshreyfingar og gjaldeyrisvidskipti vegna voru- og pjonustuvidskipta eru hins vegar
almennt an takmarkana og einnig gjaldeyrisvidskipti 4 grundvelli pattatekna, p.e. ards og
vaxtagreiOslna til erlendra adila. Med reglunum var jafnframt tekin upp skilaskylda &
erlendum gjaldeyri pannig ad innlendum adila sem eignast erlendan gjaldeyri er skylt ad
skila honum til innlendra fjdrmalafyrirteekja innan tilskilinna timamarka. Heimilt hefur verid
a0 geyma slikan gjaldeyri afram 4 innlansreikningum hér 4 landi.

Fjarmagnshoftin eiga 6tviraedan patt i peim arangri sem hefur nadst 4 undanférnum arum
vid ad snua djupri efnahagsleegd i efnahagsbata, auka vidnamsprott endurreistra fjarmala-
stofnana og studla ad sjalfbaerari efnahagsstédu innlendra adila. I pvi sambandi ma greina 4
milli eftirfarandi patta:

1. Hoftin studludu ad stodugleika i gengi krénunnar sem var forsenda pess ad rjufa maetti
vitahring fjdrmagnsutstreymis, gengislekkunar, verdbolgu, versnandi eiginfjarstodu,
aukins greidsluvanda, minnkandi eftirspurnar og aframhaldandi dypkunar efnahags-
kreppunnar. Ljost er ad an innleidingar haftanna hefdi fjarmagnsutstreymid ordid mun
umfangsmeira og gengid pvi fallid mun meira en raunin vard.

2. Hoftin studdu vid eignaverd med pvi ad setja skordur vio s6lu eigna af halfu fjarmala-
stofnana, fyrirteekja og jafnvel einstaklinga 4 brunautséluvirdi sem hefoi getad leitt til
enn frekara eignataps med tilheyrandi dhrifum 4 umfang pess vanda sem vid var ad etja.

3. Sedlabankanum var gert kleift a0 heekka vexti sina minna en annars hefoi verid raunin,
og studdi hann par med vid efnahagsbatann, dr6 ur fjarmognunarkostnadi hins opinbera
4 medan unnid var ad naudsynlegri adlogun rikisfjarmala og studdi vid innlent eigna-
verd.

4. Seodlabankanum var gert kleift ad laekka vexti fyrr en ella eftir snarpa haekkun vaxta i
kjolfar fjarmalakreppunnar.

5. Hoftin veittu mikilvaegt skjol, p.m.t. gagnvart 6stodugleika 4 alpjodamorkudum, til ad
endurskipuleggja efnahagsreikninga innlendra fjarmalafyrirtakja, heimila og 16gaoila
sem hofou laskast verulega vegna fjarmalakreppunnar, ekki sist sakir gengislekkunar-
innar og aukinnar verdbdlgu sem af henni leiddi.

6. Stjornvold fengu rddrum til ad radast i grundvallarumbeetur & efnahagsstefnunni og
mota aeskilegt fyrirkomulag hagstjornar eftir losun hafta.

7. Fra pviimars 2012 og par til naudasamningar urdu ad veruleika komu hoftin i veg fyrir
a0 uppgjor bua fallinna vidskiptabanka og sparisjoda stefndi efnahagslegum stodug-
leika 1 heaettu.

Fjarmagnshoftunum var 1 upphafi adeins @tlad ad vara i skamman tima, enda hafa lang-
varandi hoft ymis neikvaed ahrif auk pess ad ganga gegn skuldbindingum fslands samkvaemt
samningnum um Evrépska efnahagssvae0id.

2.2. Neikveed ahrif fjarmagnshafta.

Fjarmagnshoftin fela i sér takmarkanir & gjaldeyrisvidskiptum og fjarmagnshreyfingum &
milli landa og hafa pann tilgang ad draga ur oaeskilegum ahrifum markadsvidskipta. Til
lengdar hafa slikar takmarkanir neikvaed efnahagsleg ahrif sem ryra hagseld og lifskjor
almennings. Pessi 4hrif birtist med ymsu méti:
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1. Hoftin eru til pess fallin ad draga Ur patttoku erlendra adila i fjarfestingarverkefnum
innan lands.

2. Hoftin hamla beinum fjarfestingum innlendra adila erlendis sem i mérgum tilfellum eru
mikilvaegur hluti af nytingu vidskiptatekifera 4 erlendum vettvangi og vaxtarproun
innlendra fyrirtekja.

3. Skordur vid ahettudreifingu innlendra fjarfesta, par 4 medal lifeyrissjoda, geta haft
oxskileg ahrif 4 verdmyndun 4 innlendum fjarmalamoérkudum med tilheyrandi dheettu
fyrir fjarmalastddugleika.

4. Hoftin eru til pess fallin ad kynda undir 6edlilegum vidskiptahattum og jafnvel spilla
vidskiptasidferdi. Ymsir adilar leitast vid ad snidganga hoftin med peim afleidingum ad
kostnadurinn lendir & almenningi.

5. Langvarandi hoft gaetu stefnt mikilvaegri patttoku fslands i ymiss konar alpjodasam-
vinnu i hattu, einkum adildinni ad Evropska efnahagssvaedinu og par med innri mark-
aoi Evropu.

Arangursrik losun fjarmagnshafta, par sem tryggt er ad efnahagslegum stodugleika sé
ekki stefnt 1 haettu, er pvi grunnforsenda fyrir auknum hagvexti, traustari undirstodum fjar-
malastodugleika og aukinni velferd almennings.’

2.3. Aflandskronueignir.

Fram til pessa hafa aflandskronueignir verid skilgreindar sem fjdrmunir i innlendum
gjaldeyri i eigu eda vorslu erlendra fjarmalafyrirteekja, sem vardveittar eru hja innlendum
innlansstofnunum eda verdbréfafyrirteekjum, eda avisun a slik veromeeti, sem lata takmork-
unum samkvemt 16gum um gjaldeyrismal. Raunverulegir eigendur (e. beneficial owners)
aflandskrénueigna eru badi erlendir og innlendir adilar. I frumvarpi pessu eru
aflandskronueignir skilgreindar viotakar en adur hefur verid gert, en asteedu pess ma rekja
til pess ad fra setningu fjarmagnshafta hefur ordio ljost ad fleiri flokkar kronueigna geta
valdid 6stodugleika i gengis- og peningamalum vid losun fjarmagnshafta. I frumvarpinu er
ekki gerdur greinarmunur a formi eigna heldur horft til uppruna peirra med jafnreedissjonar-
mid ad leidarljosi.

Uppruni aflandskrénueigna er tvipattur. T fyrsta lagi ma rekja uppruna aflandskrénueigna
skv. a-, ¢, d-, f- og g-1i0 1. tolul. 2. gr. frumvarpsins aftur til dranna 2005-2008 pegar
umfangsmikil vaxtamunarvidskipti byggdust upp meo islensku kronuna. Munadi par mest
um utgafu erlendra adila 4 skuldabréfum utgefnum 1 islenskum kréonum, svokolludum jokla-
bréfum. Utgefendur joklabréfa voru fyrst og fremst alpjodlegar fjarméalastofnanir med hatt
lansheefismat. Med notkun utgefenda joklabréfa 4 vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningum
samhlida Utgafunni var i raun um hagsteda fjarmdgnun pessara adila i erlendri mynt ad
reeda. Endanlegir kaupendur voru alpjodlegir fjarfestar sem sottu i skuldabréf utgefin af
pekktum adilum og innan alpjodlegs lagaramma. Skuldabréfin baru haa vexti i alpjodlegum
samanburdi en peim fylgdi gjaldeyrisahatta fyrir fjarfesta sem h6fou adra uppgjorsmynt en
islenska kronu. I upphafi ars 2008 voru ttistandandi joklabréf ad fjarhaed 361 ma.kr. en
verdmeeti Gtgefinna markadsskuldabréfa rikissjods fslands i islenskum kronum nam innan
vid 120 ma.kr. 4 sama tima.® Eftir gjalddaga joklabréfanna voru fjarmunir sem hofou verid

> Nanari umfjéllun um neikvaed ahrif fjsrmagnshafta er ad finna i almennum athugasemdum vid frumvarp
sem vard ad 16gum nr. 60/2015, um stodugleikaskatt (786. mal a 144. 16ggjafarpingi).
% Sj4 markadsupplysingar Lanamala rikisins, 1. tbl. 9. 4rg. jandar 2008.
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bundnir i peim nyttir { fjarfestingar i innlanum innlendra fjarmalafyrirteekja eda markads-
skuldabréfum rikissjods Islands, enda komu fjarmagnshéftin i veg fyrir ad hagt vari ad
skipta kronum yfir i erlendan gjaldeyri 4 innlendum gjaldeyrismarkadi. I 6ru lagi ma rekja
uppruna aflandskronueigna skv. b- og e-lid 1. tolul. 2. gr. frumvarpsins til fjarhagslegrar
endurskipulagningar islenskra félaga eftir innleidingu fjarmagnshafta, en um er ad raeda
greidslu 4 kréfum ar protabtium og greidslu samningskrafna samkvamt naudasamningi, sbr.
16g nr. 21/1991, par sem greidsla fer fram i islenskum krénum med uttektum af reikningi i
eigu greidanda hja fjarmalafyrirteeki hér 4 landi. Slikum greidslum mun, pegar paer verda
greiddar til krofuhafa, ad 6llum likindum verda skipt i erlendan gjaldeyri og hann fluttur ar
landi me0 tilheyrandi prystingi &4 gengi.

Eftir innleidingu fjarmagnshafta var pad metid svo af Sedlabanka Islands ad aflands-
krénueignir veeru mogulega kvikar eignir med litla heimaslagsiou sem leitudu utgdngu en
umfang aflandskronueigna var pa metid 41% af vergri landsframleidslu (VLF). Um svipad
leyti myndadist aflandskronumarkadur par sem heegt var ad kaupa islenskar krénur 4 toluvert
leegra gengi en pvi gengi sem gilti & innlendum gjaldeyrismarkadi 4 sama tima. bPessi munur
4 gengi kronunnar 4 aflandsmarkadi annars vegar og innlendum gjaldeyrismarkadi hins
vegar skapadi toluverdan hvata til pess ad snidganga fjarmagnshoftin, pratt fyrir bann vid
fjarmagnsvidskiptum 4 milli innlendra og erlendra adila. Pad hafoi pau ahrif ad erlendur
gjaldeyrir skiladi sér ekki til landsins og gengi kronunnar laekkadi pratt fyrir ad vidskipta-
jofhudur vaeri jakvedur 4 sama tima og grof pannig verulega undan tilgangi og markmidum
fjarmagnshaftanna.

Til ad stemma stigu vi0 pessum mikla innflutningi aflandskréna, sem var ordin algeng
leid til pess ad snidganga hoftin & kostnad almennings, voru fjarmagnshreyfingar 4 milli
landa med krénur takmarkadar i lok oktober 2009. A pessum tima skipti pessi takmérkun
skdpum vid ad styrkja stodir fjarmagnshaftanna og ma telja liklegt ad hun hafi att nokkurn
patt i pvi ad naer samfelld gengislekkun kronunnar, sem hofst i mars 2009, stodvadist.

bratt fyrir ad almennt bann veeri sett vid innflutningi &4 aflandskrénum hefur eigendum
peirra verid heimilt fra setningu fjarmagnshaftanna a0 nyta aflandskronur til fjarfestinga i
akvednum tegundum fjarmalagerninga, fyrst og fremst i utgafum rikissjods og sveitarfélaga
en einnig 1 sjodum sem fjarfesta 1 slikum utgafum. Eftir pvi sem utgefin og utistandandi
joklabréf féllu a gjalddaga leitudu paer aflandskronur pvi i fjarfestingar i pessum fjarmala-
gerningum en samsvarandi bann hefur verid vid innflutningi pessara verdbréfa og vid inn-
flutningi aflandskrona. Hins vegar hefur eigendum aflandskronueigna verid heimilt ad taka
ut vaxtagreidslur af pessum fjarfestingum en fra pvi ad bann vid innflutningi 4 aflandskrénu-
eignum var sett 4 hefur verid tilkynnt til Sedlabanka fslands ad 84 ma.kr. hafi verid skipt 4
gjaldeyrismarkadi vegna pessa. Frad mars 2015 hafa fjarfestingarheimildir aflandskronueig-
enda verid takmarkadar meira en 4dur var.

Aflandskronueignir eru audseljanlegar kronueignir og virk vidskipti hafa verid med
pennan eignaflokk 4 aflandsmarkadi 4 gengi sem er langt undir gengi kréonu 4 innlendum
gjaldeyrismarkadi og hefur aflandsgengi verid notad af aflandskronueigendum pegar
verdmeeti eignanna er feert yfir { uppgjorsmynt peirra. Gera ma rad fyrir ad pad hefoi veruleg
ahrif 4 gengisstoougleika og stodu gjaldeyrisforda ef fjarmagnsflutningar med aflandskronu-
eignir yrou gerdir frjalsir. bessi hatta er til stadar 6had pvi hvort eignirnar eru i raunveru-
legri eigu innlendra eda erlendra adila.

Sedlabanki {slands i samradi vid Fjarmalaeftirlitid oskadi eftir upplysingum og gégnum
um samsetningu raunverulegra eigenda aflandskrénueigna. Nénar tiltekid var 6skad eftir
upplysingum og gognum fra erlendum fjarmalafyrirteekjum, fyrir milligongu Fjarmalaeftir-
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litsins, er geefu upplysingar um fjolda raunverulegra eigenda, heimilisfesti peirra og hvort
peir teldust vera 16gadili eda einstaklingur. Gagnadflunarbeidnum var beint til opinberra
eftirlitsstofnana med fjarmalastarfsemi i ellefu I16ndum innan Evropu og barust svor fra fimm
stofnunum. Einnig hefur Sedlabankinn sent sérstakar gagnabeidnir til innlendra fjdrmala-
fyrirtaekja par sem 6skad var upplysinga um eignir erlendra adila i formi innlana og verd-
bréfa. Samkvamt peim upplysingum sem borist hafa eru raunverulegir eigendur aflands-
krénueigna innlendir og erlendir einstaklingar og 16gadilar.

2.4. Aflandskronueignir og losun fjarmagnshafta.

Stjornvold kynntu heildsteeda deetlun um losun fjdrmagnshafta 1 jani 2015 en par kom
fram ad annar afangi 4etlunarinnar mundi felast i Gtbodi til ad leysa pann vanda sem
aflandskronueignir skapa. Fyrri afangi deetlunar um losun fjarmagnshafta fra 2011 kom ao
einhverju leyti til mots vid vandann med r60 gjaldeyristitboda og tvihlida vidskiptum Sedla-
bankans. Hvort tveggja voru radstafanir sem etlad var a0 ldgmarka neikvaed ahrif & gengis-
stodugleika a innlendum gjaldeyrismarkadi og gjaldeyrisforda Sedlabankans. Gjaldeyris-
utbodin hofou pad ad markmidi ad koma skammtimakronueignum adila sem vildu losa um
eignir sinar 1 hendur polinm6dra fjarfesta. Med pessu fengu aflandskronueigendur adgang ad
erlendum gjaldeyri sem barst vegna innfleedis sem nytt var til innlendrar langtimafjar-
festingar og ekki hefur stadid 60rum kronueigendum til boda. bad utbodsfyrirkomulag sem
verid hefur vardandi kaup Sedlabankans 4 kronum fyrir gjaldeyri telst ekki fjolgengiskerfi
(e. multi-currency practices) samkvamt skilgreiningu Alpjdédagjaldeyrissjodsins og er vidur-
kennd markadslausn sem beitt er vid losun fjarmagnshafta.

Alls hélt Sedlabankinn 21 gjaldeyrisutbod yfir riflega priggja 4ra timabil par sem eig-
endur aflandskrénueigna skv. a-, c- og d-lio 1. t6lul. 2. gr. frumvarpsins losudu um 158
ma.kr. af eignum sinum 1 skiptum fyrir evrur. Vegid meodalverd i pessum utbodum var 219
kronur fyrir evruna (sja téflu 1). Eftir innleidingu fjarmagnshafta hefur, i gegnum vidskipti a
aflandsmarkadi, att sér stad nokkur sampjoppun 4 eignarhaldi aflandskronueigna. Fram
komu visbendingar i nokkrum ttbodum um ad eigendur aflandskréna hefdu med sér samrad
vid tilbodsgerd i utbodunum og liklegt ma telja ad innfladi gjaldeyris, og par med sterd t-
bodanna, hafi ordid minna af pessum sékum par sem faerri kronur fengust fyrir hverja evru.

Dags. Utbods- Utbodshluti
Utbod utbods gengi ma.kr.
nr.
1 7.6.2011 219 13,4
2 12.7.2011 216 14,9
3 28.3.2012 235 4,9
4 9.5.2012 239 9,1
5 20.6.2012 246 7,5
6 29.8.2012 236 3.8
7 3.10.2012 235 4,9
8 7.11.2012 236 4,7
9 18.12.2012 233 6,8
10 5.2.2013 231 5,7
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11 19.3.2013 226 8,2
12 30.4.2013 210 6
13 11.6.2013 221 9,9
14 3.9.2013 224 4,4
15 15.10.2013 227 4,9
16 3.12.2013 216 8,7
17 4.2.2014 210 9,9
18 14.5.2014 196 6,4
19 24.6.2014 186 6,7
20 2.9.2014 181 5,1
21 10.2.2015 200 11,8
Vegio meodalverd og heildarmagn 219 158

Tafla 1. Nidurstada gjaldeyrisiitboda Sedlabanka Islands par sem aflandskrénur leitudu 1itgongu.

Jafnframt hefur verid losad um aflandskrénueignir i tvihlida vidskiptum. Pannig gerdi
Sedlabanki Islands svokallad Avens-samkomulag fyrir hond rikissj6ds 4 arinu 2010 vid LBI
hf. og Sedlabanka Evrépu, en LBI hf. var steersti einstaki eigandi kronueigna utan fslands en
eignirnar voru vedsettar Sedlabanka Evropu. Markadsvirdi peirra kronueigna sem keyptar
voru af LBI hf. i skiptum fyrir skuldabréf 1 evrum nam um 120 ma.kr. & peim tima. Medal-
gengi peirra vidskipta var um 288 kronur fyrir evruna. Pad sama ar voru gerd tvihlioa vid-
skipti vid adra eigendur aflandskrona fyrir um 30 ma.kr. og var medalgengi peirra vidskipta
275 krénur fyrir evruna.

Auk pessa hefur Sedlabankinn veitt innlendum og erlendum adilum undanpagur til ad
flytja aflandskronueignir til landsins. Vid mat & undanpagum sem veittar hafa verid hefur
veri0 horft til pess hvort aflandskronueignir hafi verid i samfelldu eignarhaldi vidkomandi
adila fra pvi fyrir 28. november 2008, i peim skilningi ad krénurnar sem um raedir hafi ekki
verid keyptar fyrir erlendan gjaldeyri i ti0 hafta, en 1itid hefur verid fram hja flutningum
milli mismunandi eignaflokka (reidufjar og fjarmalagerninga). P4 hefur verid litid til hags-
muna umsakjanda af pvi ad geta nytt eignir sem komist hafa i eigu hans fyrir tid hafta til
greidslu skuldbindinga hér 4 landi, hvada markmio liggja ad baki takmoérkunum og hvada
ahrif undanpaga hefur 4 stodugleika i gengis- og peningamalum. Samtals nema pessar
undanpagur um 24 ma.kr.

Meginhluti aflandskréonueigna i dag er i formi innlana erlendra fjarmalafyrirteekja hja
innlendum fjarmalafyrirteekjum eda i formi markadshafra verobréfa. bPannig hélt stor hluti af
aflandskronunum verdgildi sinu vegna peirrar verndar sem neydarldgin svokolludu veittu,
p.e. 16g nr. 125/2008, um heimild til fjarveitingar r rikissjodi vegna sérstakra adstedna 4
fjarmalamarkadi o.fl., pegar innsteedur voru fluttar yfir i nyju bankana asamt innlendu
utlanasafni.

Aflandskronueignir nema ntt um 319 ma.kr. sem skiptast pannig ad um 177 ma.kr. eru i
rikisskuldabréfum og skuldabréfum utgefnum af {budalanasjodi og um 94 ma.kr. i innlanum,
peningamarkadsinnldnum og geymslugreidslum. Eignarhald aflandskrénueigna hefur pjapp-
ast nokkud saman eftir innleidingu fjarmagnshafta i gegnum vidskipti 4 aflandsmarkadi. Um
80% af verdmeeti skuldabréfanna eru 4 gjalddaga 4 naestu premur arum og eru aflandskronu-
eignir 1 rikisskuldabréfum pvi ad sterstum hluta i styttri rikisskuldabréfum. bPessu til vid-
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boétar eiga adilar adrar aflandskronueignir sem ekki eru i eigu eda vorslu erlendra fjarmala-
fyrirtaekja eda stofnanafjarfesta, a0 fjarhaed a.m.k. 48 ma.kr.

Azetlun um losun hafta fra arinu 2011 hefur midad ad pvi ad laekka pa fjarhed aflands-
krénueigna sem kynni ad fleda snogglega ur landinu vid losun fjdrmagnshafta. Hefur tolu-
verdur arangur ndost 1 pvi ad draga ur peim vanda sem aflandskronueignir geta skapad vid
losun fjarmagnshafta en stada peirra hefur undanfarin ar laekkad Gr 41% af VLF haustid
2008 1 15% af VLF 1 lok mars 2016.

bratt fyrir pessar adgerdir er 1jost ad ef allar eftirsteedar aflandskrénueignir fengju
ohindradan adgang ad innlendum gjaldeyrismarkadi mundi pad skapa haettu 4 mikilli gengis-
leekkun, nema Sedlabankinn seldi erlendan gjaldeyri i storum stil ur forda til motvaegis.
Gengislekkunin mundi veikja eiginfjarstdou heimila og fyrirtekja, draga ur vedrymi peirra,
minnka eftirspurn og par med draga ur efnahagsumsvifum sem er til pess fallid ad leida til
enn frekari gengis- og eignaverdslakkana. Eigendur aflandskronueigna yrou ad litlu leyti
fyrir pessum neikvaedu ahrifum, sér i lagi peir sem ekki @ttu eignir innan lands eftir ad hafa
losad stoour sinar i gegnum gjaldeyrismarkadinn. bannig hafa pessi vidskipti neikvaed ytri
ahrif & adra adila sem eiga ekki adkomu ad vidskiptunum. Pessi skadlegu ahrif koma fram a
markadi par sem mikilvagasta verd islenska hagkerfisins er dkvardad, p.e. gengi krénunnar,
og veri pvi ventanlega um kerfislaeg ytri ahrif ad reda.

bratt fyrir vidleitni stjornvalda til ad leysa vandann sem felst i aflandskronueignunum er
ekki haegt ad tryggja ad hann verdi ad fullu leystur med peim valftjalsu radstéfunum sem
aflandskrénueigendum hefur stadid og mun standa til boda.  1jési framangreinds virdist
ohjakvemilegt ad losun hafta an fyrirbyggjandi adgerda gagnvart aflandskronuvandanum
mundi ad 6dru oObreyttu leida til kerfislegra neikvedra ytri dhrifa sem gaetu stefnt efnahags-
legum stédugleika i haettu. Um leid er ljost ad vidvarandi fjarmagnshoft eru til pess fallin ad
beina pjodarbiskapnum inn & braut laeegri hagvaxtar en askilegt er fyrir tilstilli annars konar
neikvaeOra ahrifa sem aukast eftir pvi sem hoftum er lengur viohaldid. Af pessum sokum er
brynt ad losa fjarmagnshoftin og ad pad sé gert & skilvirkan hatt og ad gripid verdi til ad-
gerda sem tryggi eftir fongum fyrirsjaanleika og efnahagslegan stodugleika.

Ljost er ad pad hefur tekio lengri tima en upphaflega var gert rad fyrir ad skapa pau skil-
yroi sem eru forsenda pess ad hagt s¢ ad afnema hoftin d4n pess ad pad valdi verulegum
ostodugleika. Med peim radstofunum sem lagdar eru til i frumvarpi pessu eru skapadar
forsendur fyrir losun fjarmagnshafta an neikvaeora afleidinga fyrir stodugleika i gengis- og
peningamélum svo og an parfa fyrir stéraukid gjaldeyriseftirlit. Jafnframt er skapadur skyr
rammi fyrir pa eigendur aflandskrénueigna sem ekki nyta sér utgdnguurredi.

2.5. Breytingar a 60rum l6gum.

[ frumvarpinu eru einnig lagdar til breytingar 4 16gum um gjaldeyrismél. Fyrst og fremst
er um ad rada breytingar til samreemis vid efni frumvarpsins. Jafnframt er lagt til ad 16g-
festar verdi undanpagur fra takmorkunum laga um gjaldeyrismal fyrir paer fjasrmagnshreyf-
ingar og gjaldeyrisvidskipti med aflandskronueignir sem gert er rad fyrir i frumvarpinu. ba
eru lagdar til breytingar sem mida ad pvi ad takmarka moguleika adila til ad snidganga fjar-
magnshoftin sem kynni ad grafa undan markmidoum adgerda stjornvalda vid losun peirra og
veita Sedlabanka [slands aukin Grraedi vid eftirlit med framkvaemd laganna. A lokum eru i
frumvarpinu lagdar til breytingar 4 l6gum um rafraena eignarskraningu verdbréfa sem atlao
er ad tryggja ad Sedlabanki Islands hafi einn heimild til milligongu um eignarskréaningu
verdbréfa sem teljast til aflandskronueigna.
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3. Meginefni frumvarpsins.
Frumvarpid er lidur i aetlun stjérnvalda um losun fjarmagnshafta og meginefni pess er
eftirfarandi:

Merking hugtaksins aflandskronueignir er skilgreind og lagt til ad paer verdi afram
hadar sérstokum takmorkunum og afmarkadar frekar en nu.

Aflandskronueignir i formi innstaedna munu flytjast 4 innlansreikninga hada sérstok-
um takmérkunum hja innlendum innlansstofnunum eda Sedlabanka fslands 1 tilviki
erlendra verobréfamidstoova, oski par pess. Hid sama 4 vid um greidslur vegna
annarra eigna sem teljast til aflandskrénueigna.

b4 munu aflandskrénueignir 1 formi rafrent skrddra verdbréfa i vorslu innlendra og
erlendra fjarmélastofnana flytjast 4 umsyslureikninga hja Sedlabanka Islands 4 nafni
vidkomandi vorsluadila.

Fjarmalafyrirtekjum og verdbréfamidstodvum er gert skylt ad flytja aflandskronu-
eignir eigi sidar en 1. september 2016 ad vidlogdum dagsektum.

St skylda er 16gd 4 innlansstofnanir ad radstafa somu fjarhaed og nemur heildarinn-
stedum 4 reikningum hadum sérstokum takmorkunum hja peim til fjarfestinga i inn-
stzdubréfum Sedlabanka Islands (bindiskylda). Innstedubréf bera 0,5% vexti og
skulu peir endurskodadir 4 12 méanada fresti af Sedlabanka Islands.

Uttektir af reikningum sem hadir eru sérstkum takmérkunum eru almennt dheimilar
nema i eftirfarandi tilvikum:

o Timabundnar heimildir til uttektar:

+ Vegna gjaldeyrisvidskipta vid Sedlabanka Islands 4 vidmidunargengi til 1.
november 2016.

* Vegna illseljanlegra aflandskronueigna, enda hafi eigandi greitt til Sedla-
bankans pann mun 4 verdmeeti eignarinnar reiknad i evrum sem folst i vidmio-
unargengi annars vegar og hins vegar opinberu midgengi kronu 4 moéti evru
pann 20. mai 2016. Heimildin gildir til 1. ndvember 2016. Ef eigandi nytir
pessa heimild sina verdur aflandskréonueign sem 14 til grundvallar peim vid-
skiptum undanpegin takmdrkunum laganna, ad fenginni stadfestingu Sedla-
bankans.

o Otimabundnar heimildir til uttektar:

+  Vegna kaupa 4 sérstokum innstzedubréfum utgefnum af Sedlabanka fslands.

*  Vegna millifeerslna milli reikninga sem eru hadir sérstokum takmorkunum.

*  Vegna uttektar 4 fjarhaed ad hamarki 6.000.000 kr. & almanaksari, sé synt fram
4 ad innstaedur séu i raunverulegri eigu og samfelldu eignarhaldi einstaklings.

* Vegna afallinna vaxta, verobota vaxta og ardgreiosina.

Sedlabankanum er falid eftirlit med framkvaemd laganna, bankanum eru veittar vid-
teekar heimildir til upplysingaéflunar og veitt urraedi i formi dagsekta og stjornvalds-
sekta.

b4 eru lagdar til afleiddar breytingar 4 16gum um gjaldeyrismal og 16gum um rafrena
eignarskraningu verobréfa sem hafa bein tengsl vid efni frumvarpsins.

[ kjolfar 1ogfestingar frumvarpsins mun Sedlabanki Islands birta upplysingar um fyrir-
hugad gjaldeyrisutbod par sem 6llum aflandskréonueigendum verdur gefinn kostur 4 ad skipta
aflandskronueignum sinum fyrir evrur og komast pannig hja peim takmorkunum sem lagdar
eru til i frumvarpinu.
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4. Samrzemi vio stjérnarskra og alpjéolegar skuldbindingar.
4.1. Akveedi stjérnarskrar og mannréttindasattmala Evrépu.

Tillogur frumvarpsins hafa verid samdar med pad ad leidarljosi ad efni pess samramist
stjornarskra og mannréttindasattmala Evropu, einkum ad pvi er vardar vernd eignarréttar og
bann vid mismunun. Misbrestur 4 pvi kynni einkum a0 stofna til botaskyldu & grundvelli 1.
mgr. 72. gr. stjornarskrarinnar, sbr. einnig vernd eignarréttar samkvaemt mannréttindasatt-
mala Evropu, eda fela 1 sér 6l6gmata mismunun sem faeri i baga vid jafnraedisreglu 65. gr.
stjornarskrarinnar, sbr. einnig bann vid mismunun 4 grundvelli émalefnhalegra sjénarmida
samkvaemt mannréttindasattmala Evropu og samningnum um Evropska efnahagssvaedid.

Ljost er ad raunverulegir eigendur aflandskronueigna eru innlendir og erlendir adilar og
radstofun aflandskronueigna hefur verid had takmorkunum fra pvi ad fjarmagnshoft voru
innleidd. bar sérstoku adstedur sem nu eru uppi eru taldar réttleeta flutning aflandskrénu-
eigna i formi rafreent skradra verdbréfa 4 umsyslureikninga hja Sedlabanka Islands og flutn-
ing aflandskronueigna i formi innstedna 4 reikninga sem verda hadir peim sérstoku tak-
morkunum sem frumvarpid kvedur & um. S6mu sjonarmid liggja ad baki pvi ad greidslur
vegna annarra aflandskronueigna skuli hadar sambarilegum takmorkunum.

Rétt er ad undirstrika ad frumvarpid felur ekki 1 sér yfirferslu eignarréttar. Enn fremur
eru breytingar & vorslu kronueigna ekki til pess fallnar ad ryra verdgildi peirra, med visan til
pess ad heimildir til radstéfunar verda med obreyttu snidi eda rymri. Eigi ad sidur ma segja
ad med pvi ad kveda a um breytingar & umsyslu eda vorslu séu raddstofunarrétti eigenda
settar skordur ad pvi er vardar val & umsysluadila.

Sedlabankanum er heimilt ad innheimta gjald af aflandskronueignum vegna umsyslu en
pad skal ekki vera harra en sem nemur raunkostnadi bankans. Takmarkanir sem 1 frumvarp-
inu felast varda pvi fyrst og fremst akvordunarrétt eigenda um hvar eignirnar eru i vorslu.

ber homlur sem frumvarpid kvedur & um eru lidur i pvi bryna verkefni ad draga ur
aheettu vegna adurgreindra aflandskronueigna. Um peer adstedur sem eru rikjandi pegar
frumvarp petta er lagt fram, p.e. um setningu fjarmagnshafta i kjolfar fjarmalaafallsins
haustid 2008, skref sem sidan hafa verid stigin og pa skadsemi sem langvarandi fjarmagns-
hoftum fylgir fyrir efnahag landsins, er itarlega fjallad i 2. kafla. Jafnframt er visad til pess
sem fram kemur i peim kafla vardandi naudsynlegt umfang peirra radstafana sem frum-
varpid kvedur &4 um.

Aframhaldandi skordur 4 radstofunarrétti aflandskronueigna byggjast 4 rikri almennings-
porf. baer skordur eru naudsynlegur pattur i pvi ad losa um prysting sem aflandskronueignir
gaetu ad Obreyttu sett 4 gengi islensku kronunnar og um leid lidur i pvi ad gefa eigendum
eignanna kost & ad losa um paer an pess ad gengisstoougleika verdi 6gnad. Markmid frum-
varpsins er ad aflétta megi fjirmagnshoftum sem fyrir eru 4 almenning og fyrirteki i landinu
og jafnframt & eigendur aflandskrénueigna.

Andlag peirrar skerdingar sem frumvarpid kvedur & um, p.e. aframhaldandi takmarkanir i
tengslum vid tilteknar kroénueignir og par med afmorkun peirra, byggist 4 hlutlegum, mal-
efnalegum og almennum grunni. Med peirri nakvemu afmdrkun aflandskronueigna sem
frumvarpid kvedur 4 um er leitast vid ad skilgreina vandann, sem atlunin er ad leysa, a4
almennan, skyran og fyrirsjaanlegan hatt og eingdngu med markmid frumvarpsins ad leidar-
1j6si.

Brynt er a0 radstafanir samkvaemt frumvarpinu beinist jafnt ad 6llum peim adilum sem
eins er astatt um. Likt og rakio er i 2. kafla skapa paer tilteknu kronueignir sem um redir
sértek vandamal vid afléttingu fjarmagnshafta umfram adrar krénueignir. Skordur 4 eignar-
réttindum sem tengjast tilteknum eignum (e. control of use), sem gert er rad fyrir ad verdi
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vidhaldid med frumvarpi pessu, byggjast & peirri forsendu ad adilar i samberilegri stodu sati
sambarilegri meodferd.

Ekki sidur er mikilveegt ad askilnadi um medalhof sé fullnagt. Kronueignir sem akveedi
frumvarpsins taka til s@ta ni pegar margvislegum takmoérkunum um medferd og radstofun.
bau skref til pess ad losa um fjarmagnshoft sem @tlunin er ad verdi stigin 4 neaestunni, sam-
fara framlagningu frumvarpsins, eru einkum pau ad Sedlabankinn mun greida fyrir Gtgdngu
aflandskronueigna med gjaldeyrisutbodi. Gert er rdd fyrir ad allir aflandskronueigendur sem
pad kjosa hafi skyra og raunheefa valkosti til ad losa um kronueignir sinar med pvi ad skipta
peim fyrir erlendan gjaldeyri.

Ekki er talinn vafi 4 pvi ad skordur peer sem frumvarpid kvedur 4 um falli innan pess
svigrums sem 16ggjafanum er eftirlatid ad pvi er vardar takmarkanir & medferd og radstéfun
eignarréttinda, med tilliti til badi 65. gr. og 72. gr. stjornarskrar. Radstafanir frumvarpsins
eru samkvemt framansdgou taldar vera stjornskipulega gildar og standast skuldbindingar
fslands samkvaemt mannréttindasattmala Evropu.

4.2. Samningurinn um Evropska efnahagssveaedid.

bau skref 1 att ad losun hafta 4 fjarmagnsflutningum sem utfaerd eru i frumvarpi pessu,
sem einkum felast i flutningi fjarmuna 4 sérstaka reikninga, fela sem slik ekki i sér viour-
hlutamiklar takmarkanir & frjalsum fjarmagnsflutningum eda 60rum skuldbindingum sam-
kveemt EES-rétti. [ reynd er med frumvarpinu gert rad fyrir ad morgu leyti rymri heimildum
til radstofunar aflandskronueigna en eru pegar til stadar.

Likt og adur greinir sata peer eignir sem um raedir, og eru i raunverulegri eigu beadi
innlendra og erlendra adila, ni pegar takmorkunum ad pvi er vardar fjarmagnsflutninga.
Samkvaemt nuverandi umhverfi eru vidskipti med aflandskronueignir ndnast einungis heimil
innbyrdis 4 milli pessara adila, til fjarfestinga i akvednum tegundum fjarmalagerninga eda i
vidskiptum vid Sedlabanka fslands i gjaldeyrisutbodum.

Frumvarpinu er @tlad ad lidka fyrir frekari losun & takmdrkunum & fjarmagnsflutningum
og flutningur & vorslu og umsyslu eignanna er naudsynlegur lidur i peirri radagerd. Ef paer
radstafanir sem frumvarpid kvedur 4 um verda ekki ad veruleika er hatta 4 ad erfidara verdi
ad koma 1 veg fyrir ad eigendur aflandskrénueigna snidgangi takmarkanir 4 fjadrmagnsflutn-
ingum. b4 munu breytingar sem gert er rad fyrir 4 vorslum og umsyslu verda til pess ad gera
frekari losun fjarmagnshafta og eftirlit Sedlabanka Islands skilvirkara og tryggja betur vid-
hlitandi yfirsyn.

Eins og stadfest hefur verid af EFTA-domstolnum i mali nr. E-3/11 (Palmi Sigmarsson
gegn Sedlabanka Islands) verda reglur sem takmarka frjélsa fjarmagnsflutninga ad vera til
pess fallnar ad nd markmidum sem ad er stefnt og mega per ekki ganga lengra en naudsyn
krefur. Enda pott hér sé um ad reda radstafanir sem eru mun minna ipyngjandi en paer sem &
undan hafa gengid vid setningu og losun gjaldeyrishafta fela paer ad hluta til i sér afram-
haldandi takmarkanir & fjarmagnsflutningum. bvi purfa pau skilyrdi sem kvedid er 4 um i 2.
og 4. mgr. 43. gr. EES-samningsins a0 vera fyrir hendi likt og endranar vegna verndar-
radstafana 4 bord vid setningu og vidhald fjarmagnshafta og radstafana sem naudsynlegar
eru i tengslum vid losun peirra. sland hefur nokkurt svigram til ad meta hvort pessi skilyrdi
eru fyrir hendi og hvada Urradi séu videigandi, p.e. naudsynleg og til pess fallin ad na peim
markmidum sem stefnt er ad med tilliti til pjodarhagsmuna og efnahagsstefnu rikisins, an
pess ad ganga of langt samanborid vid adra kosti sem kunna ad standa til boda. Um naudsyn
radstafana og pess hvernig medalho6fs hefur verid gett visast til umfjéllunar 1 kéflum 2, 4.1
og 6.4.
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Haft hefur verid a0 leidarljési vido samningu frumvarpsins ad efni pess stangist ekki 4 vid
EES-samninginn. Pau skref sem stigin eru i att ad losun hafta med frumvarpi pessu fela ekki
sem slik 1 sér takmarkanir & frjalsum fjarmagnsflutningum. ba byggist afmorkun 4 eignum
sem akvadi frumvarpsins taka til 4 malefnalegum rokum sem tengjast markmidum frum-
varpsins eingdngu en fela ekki samkvamt tilgangi eda dhrifum i sér mismunandi medferd
aoila i sambarilegri stoou eftir busetu eda pjoderni, en slikt veeri i andstodu vid skuldbind-
ingar {slands samkvamt EES-rétti.

5. Samraao.

Vid vinnslu frumvarpsins var haft vidtekt samrad vid forsatisraduneytid og Sedlabanka
fslands. Auk pess voru haldnir fundir med vidskiptabonkunum, Reiknistofu bankanna,
Kaupholl Islands hf. og Nasdaq verdbréfamidstod hf. til ad fara yfir afmorkud teknileg
trlausnarefni. P4 afladi Sedlabanki Islands upplysinga og gagna fra erlendum fjarmala-
fyrirteekjum 1 ndnu samstarfi vid Fjarmalaeftirlitid eins og fjallad er um i kafla 2.3.

6. Mat a ahrifum.
6.1. Ahrif d islenskt efnahagslif.

Verdi frumvarpio ad 16gum ma @tla ad ahrifin af pvi 4 islenskt efnahagslif veroi fyrst og
fremst af tvennum toga. I fyrsta lagi er si medferd aflandskronueigna sem kvedid er 4 um
mikilvaegur pattur i aztlun um losun fjarmagnshafta og mun pannig studla ad pvi ad undid sé
ofan af peim neikvadu ahrifum sem langvarandi fjarmagnshoft hafa 4 hagkerfid. I 6oru lagi
kemur afmoérkun aflandskronueigna i veg fyrir snidgéongumoguleika og ad aflandskronu-
eigendur fai a0 flytja 6hindrad fjdrmuni ur landi pegar nastu skref vid losun fjarmagnshafta
verda stigin, med tilheyrandi neikvedum ahrifum & greidslujofnud pjodarbusins.

Markmid frumvarpsins er ad studla ad pvi ad losun fjarmagnshafta hafi ekki veruleg
neikvaed ahrif & gengi kronunnar og st6du gjaldeyrisforda. bvi ma vanta pess ad ahrifin 4
verdbolgu verdi litil ad 6llu 60ru obreyttu og hafi ekki neikvaed ahrif & kaupmatt radstof-
unartekna og greidslubyrdi islenskra heimila. Haettan & vitahring leekkandi gengis kronunnar
og hakkandi verdlags etti pvi a0 vera litil, ekki sist i [josi peirra radstafana sem lagdar eru
til med frumvarpinu.

Erlendis er litid 4 fjarmagnshoftin neikveedum augum pratt fyrir ad setning peirra hafi
verid naudsynleg vegna fjarmalakreppunnar. Ef vel tekst til vid losun hafta ma gera rad fyrir
ad lanshafismat rikissjo0s batni enn frekar par sem hoftin eru talin hafa neikvaed ahrif 4
hagkerfid. Med baettu lanshaefismati mun adgangur ad lansfjarmdérkudum opnast frekar og
fjarmagnskostnadur laekka. Pad mun ad 60ru obreyttu fjolga ardbaerum fjarfestingartaeki-
feerum fyrir innlenda og erlenda adila.

[ tep atta ar hafa fjarmagnshoftin takmarkad ahaettudreifingu i eignaséfnum innlendra
aoila. Er pad mikilveeg astaeda pess ad losa parf um fjarmagnshoftin. Lifeyrissjodir, sér-
eignarsjodir og almennir fjarfestar hafa ekki fengid sérstakar undanpagur samkvemt 16gum
um gjaldeyrismal eda reglum settum 4 grundvelli peirra ef fra er talin undanpaga lifeyris-
sjodanna til erlendra fjarfestinga sidustu sex manudi aod fjarhad 30 ma.kr. Pessir adilar hafa
pvi litid getad fjarfest i erlendum eignum nema med endurfjarfestingu erlendra eigna sem
peir attu vid setningu fjarmagnshafta og 4 grundvelli samninga um fjarfestingu sem gerdir
voru adur en fjarmagnshoft voru innleidd. bar sem takmarkanirnar hafa varad i langan tima
hafa sjooirnir ekki getad valid hagkvamustu samsetningu ventrar avoxtunar og ahaettu. bad
eykur tapsdhattu sj60anna til lengdar og gaeti pvi skert framtidartekjur sjodfélaga, um leid
og uppsofnud fjarfestingarporf skapar dhaettu vid losun fjarmagnshafta. Lifeyrissjéoakerfio
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er, sem hlutfall af VLF, med peim staerstu i heimi. Ahattudreifing i svo storu eignasafni er
pjodhagslega mjog mikilvaeg og dregur ur bjogun eignaverds innan lands.

Nai frumvarpid fram ad ganga er stigid mikilvaegt skref i att ad losun fjarmagnshafta.
Med pvi aukast verulega likur 4 ad hagt verdi ad losa fjarmagnshoft ad fullu af fyrirteekjum
og heimilum i landinu sem gaetu pa 4 ny notid pess dbata sem getur fylgt frjalsum fjarmagns-
flutningum.

6.2. Ahrif d Sedlabankann og gjaldeyrisforda.

Aztlun um losun fjarmagnshafta hefur pad ad grundvallarmarkmidi ad tryggja ad gjald-
eyrisfordi sé negur og hetta &4 verulegu utfledi gjaldeyris verdi ldgmorkud. Frumvarpid er
lidur i pvi a0 koma 1 veg fyrir 6@skileg neikvaed ahrif & gengi og gjaldeyrisforda vegna
aflandskronueigna. Sedlabankinn mun meta svigram sitt til ad radstafa hluta af gjaldeyris-
forda til a0 losa ut aflandskronueignir i gegnum gjaldeyristitbod adur en kemur ad afmérkun
aflandskronueigna hja vorsluadilum. Pad mat tekur m.a. mid af porf bankans fyrir gjaldeyris-
forda pegar kemur ad losun hafta a fyrirtaki og heimili i landinu. A medan losun hafta
gengur yfir mun sterd gjaldeyrisforda motast af varfaerinni nalgun i samreemi vio utgefnar
leidbeiningar Alpjodagjaldeyrissjodsins.

Sedlabanki fslands fer med framkvaemd fjarmagnshafta og annast eftirlit med peim. Med
frumvarpinu er skapadur grundvollur fyrir naestu skref i losun fjarmagnshafta og ahetta
af snidgongu lagmorkud samfara losunarskrefum, sem ad 60rum kosti kalladi & umsvifa-
mikid eftirlit. Sedlabankinn atti pvi ekki ad hafa aukinn eftirlitskostnad af 16gfestingu pessa
frumvarps og til lengri tima atti kostnadur vid eftirlit ad dragast saman eftir pvi sem losun
fjarmagnshafta vindur fram.

Sedlabankinn greidir vexti af peim innstedubréfum sem gefin verda sérstaklega Ut i
tengslum vio frumvarpid. Par sem innlansstofnunum sem vardveita aflandskronueignir i
formi innstaedna verdur gert, med sérstakri bindiskyldu, ad kaupa pessi innstaedubréf mun
stada 4 reikningum innldnsstofnana hja Sedlabankanum ad 60ru oObreyttu dragast saman.
Vextir 4 sj6 daga bundnum innlanum og vidskiptareikningum lanastofnana og rikissjods i
Sedlabankanum eru hins vegar heaerri en fyrirhugadir vextir innsteedubréfanna enda radast
vextir 4 bundnum innldnum af peningastefnu 4 hverjum tima og mida ad pvi ad hafa ahrif 4
akvardanir um utgjold og sparnad innlendra adila. Sedlabankinn mun pvi ekki bera aukinn
vaxtakostnad af Utgafu innstedubréfanna. Vextir innstedubréfa eru akvednir arlega af
Sedlabanka Islands med hlidsjon af 16gbundnum markmidum bankans og avoxtun eigna
hans. Vaxtastigio tekur einnig mid af dhrifum vaxtagreidslna af innsteedubréfum & greidslu-
j6fnud en vextir af eignum erlendra adila eru skiptanlegir i erlendan gjaldeyri 4 innlendum
gjaldeyrismarkadi. P4 er horft til pess ad vaxtastig 4 innstedubréfum hvetji ekki til vaxta-
munavidskipta.

6.3. Ahrif é rikissjoo.

Med losun fjarmagnshaftanna verdur storum ovissupeetti eytt vardandi lanamoguleika og
greidslubyrdi rikissjods til framtidar. I pvi sambandi er rétt ad arétta ad alpjodleg lanshaefis-
matsfyrirtaeki hafa itrekad bent & fjarmagnshoftin sem einn helsta dragbit 4 lanshaefi og par
med vaxtakjor hins opinbera 4 alpjédlegum fjarmagnsmorkudum. Hugsanlega getur vaxta-
alag og vaxtakostnadur rikissjods pvi leekkad umtalsvert, enda njéta adrar Evropupjodir med
samberilega stoou og umgjord efnahagsmala og apekka skuldastodu hins opinbera mun
hagstedari kjara 4 alpj6dlegum lansfjarmoérkudum en islenska rikid.
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A9 60ru leyti eru peer radstafanir sem lagdar eru til 1 frumvarpinu ekki liklegar til pess ad
hafa teljandi ahrif 4 gjold rikissjods og ekki er gert rad fyrir ad efni frumvarpsins hafi bein
ahrif a tekjur rikissjods.

6.4. Ahrif d aflandskrénueigendur.
Undir gildissvid frumvarpsins falla aflandskronueignir ad fjarhaed um 319 ma.kr. I t6flu 2
er ad finna skiptingu aflandskronueigna skv. a—g-1id 1. t6lul. 2. gr. pessa frumvarps:

Lidur Skilgreining i frumvarpinu Ma.kr.
l.a Innstedur eftirtalinna adila 1 islenskum krénum hja innléns- 74,3
stofnunum hér 4 landi, hvort sem paer eru raunveruleg eign vio-
komandi eda hann fer med vorslur fyrir hond annars:

1. Erlendra 16gadila sem hafa starfsleyfi eda sinna 16gbund-
inni starfsemi a fjarmalamorkudum, utibua peirra og déttur-
félaga i peirra eigu.

2. Annarra erlendra stofnanafjarfesta sem fjarfesta i fjarmala-
gerningum, p.m.t. adila sem fast vid verdbréfun eda dnnur
fjarmdgnunarvidskipti.

1.b Fjarmunir 4 fjarvorsluinnlansreikningi 4 nafni greidanda, & 19,5
geymslureikningi hjéd innlansstofnun 4 nafni eiganda eda
umbodsmanns hans eda i formi sérgreindrar eignar kréfuhafa i
vorslu greidanda, enda hafi peir verid greiddir 1 pagu erlends
adila sem 4 eda hefur att krofu &4 hendur 16gadila sem sett hefur
slita- eda gjaldprotaskiptamedferd eda sem gengid hefur i
gegnum endurskipulagningu med naudasamningi.

l.c Skuldabréf og vixlar, utgefnir af rikissjodi Islands eda med 176,5
abyrgo islenska rikisins, i islenskum kronum, i eigu eda vorslu
adila sem falla undir a-1id.

1.d Hlutdeildarskirteini sem eru i eigu eda vorslu adila sem falla 0,9
undir a-lid0 og utgefin i islenskum krénum, i verdbréfa-, fjar-
festinga- og fagfjarfestasjodum par sem fjarfest er, beint eda
obeint, i fjarmalagerningum, utgefnum af rikissjodi Islands eda
med abyrgd islenska rikisins.

l.e Hlutafé, skuldabréf og hvers kyns skuldagerningar, utgefnir i 19,7
islenskum kronum af innlendum adilum sem hafa fario i gegnum
endurskipulagningu 4 grundvelli naudasamnings samkvaemt
16gum um gjaldprotaskipti o.fl., eftir 28. november 2008, i eigu
erlendra l6gadila vegna umbreytingar krafna sem peir fjarfestu 1
eftir 28. ndévember 2008. Sama gildir um endurfjarfestingu
vegna andvirdis slikra eigna sem seldar hafa verid, hvort sem er
ad hluta eda 6llu leyti.

1.f Hlutafé, skuldabréf og hvers kyns skuldagerningar, sem voru 28,0
utgefnir i islenskum kronum af innlendum adilum, enda hafi
fjarfestingin att sér stad eftir 28. ndvember 2008 og greidsla for
fram, beint eda dbeint, med uttekt af reikningi i islenskum kron-
um hja erlendu fjarmalafyrirtaeki.
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Liour Skilgreining i frumvarpinu Ma.kr.
l.g Hlutdeildarskirteini sem eru i eigu eda vorslu adila sem falla 0,3
undir a-1i0 og utgefin eru i islenskum kronum, i verobréfa-, fjar-
festinga- og fagfjarfestasjodum par sem m.a. er fjarfest, beint
eda oObeint, 1 fjirmalagerningum, utgefnum i islenskum kréonum
af 60rum innlendum adilum en islenska rikinu eda adilum med
rikisdbyrgd, innldnum, reidufé og afleidum.

Samtals 319,1

Frumvarpid felur ekki i sér krofur um ad aflandskréonueigendur selji eignir sinar og mun
vidskiptasamband peirra vid innlend fjarmalafyrirtaeki og erlendar verdbréfamidstodvar
haldast obreytt. Eigendur aflandskronueigna 4 reikningum hadum sérstokum takmdrkunum
og umsyslureikningum hja Sedlabanka fslands munu eftir sem 4dur hafa umrada- og
radstofunarrétt yfir eign sinni, geta tekid Ut og skipt & gjaldeyrismarkadi vaxta- og ard-
greidslum og stundad vidskipti med aflandskronueignir. Samkveemt frumvarpinu er verd-
bréfamidstod, ad beidni Sedlabanka Islands, skylt ad lata getid um takmarkanir a rafraent
skradum aflandskronueignum med pvi ad uthluta peim alpjodlegu bradabirgda ISIN-aud-
kenni verobréfs, sem mun gera aflandskronueigendum audveldara um vik ad halda & blond-
udu safni verdbréfa, p.e. med eda an kvada. Heimildir aflandskronueigenda til Uttektar af
reikningum eru rymkadar og peim heimilad ad fjarfesta i sérstokum innsteedubréfum utgefn-
um af Sedlabanka fslands. Sedlabankinn er sjalfstaed stofnun i eigu rikisins og ber rikis-
sjodur abyrgd 4 6llum skuldbindingum hans. Af pessu leidir ad moétadiladhatta innlanseig-
enda hja Sedlabankanum er 4 rikissjod Islands. Skordur eru 4 pvi i 16gum nr. 36/2001, um
Sedlabanka Islands, hvada adilum stendur til boda ad stofna til innlansvidskipta vid
bankann.

Med frumvarpi pessu er verid ad tryggja aflandskronueigendum aheettuminnsta fjarfest-
ingarkost sem i bodi er 4 Islandi og ad dbreyttu staedi peim ekki til boda. Heimild til kaupa 4
innstedubréfum er pvi i peim skilningi ivilnandi fyrir aflandskronueigendur, sérstaklega pa
sem ekki taka patt 1 valfrjdlsum Utgongumoguleikum sem i bodi verda og kjosa ad eiga
afram islenskar kronur til lengri tima. Pa verda tuttektarheimildir einstaklinga rymkadar og
peim heimilt ad taka ad hamarki ut 6.000.000 kr. & hverju almanaksari, sé synt fram & raun-
verulegt og samfellt eignarhald peirra fra 28. ndvember 2008.

Sedlabanki Islands mun standa fyrir gjaldeyrisutbodi par sem 6llum aflandskrénu-
eigendum sem pad kjosa verdur bodin utganga. batttaka i gjaldeyrisutbodi er valfrjals og
aflandskronueigendum stendur jafnframt tganga til boda f tiltekinn tima eftir ad gjaldeyris-
utbod hefur farid fram.

6.5. Ahrif & fjarmadlafyrirteeki og verdbréfamidstéovar.

Vidskiptasamband innlendra fjarmalafyrirteekja vid aflandskronueigendur og erlendar
verdbréfamidstdovar helst verdi frumvarpid ad 16gum. bad a baedi vid um vorslu og umsyslu
verdbréfa og innlana. Breytingar verda 4 vidskiptasambandi innlendra fjarmalafyrirteekja og
innlendrar verdbréfamidstodvar hvad vardar vorslu verdbréfa sem falla undir gildissvid
frumvarpsins par sem Sedlabankinn verdur umsysluadili verdbréfanna gagnvart vorsluadila
peirra, p.e. fjarmalafyrirteekjunum, og hefur milligdngu um eignarskraningu gagnvart inn-
lendum verdbréfamidstodvum. Vidskipti innlendra innlansstofnana vid Sedlabankann hvad
vardar aflandskronur breytist verdi frumvarp petta ad 16gum.
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Aflandskronueignir & reikningum innlansstofnana hadum sérstokum takmoérkunum verda
samkvaemt frumvarpinu hadar sérstakri bindiskyldu sem innlendar innlédnsstofnanir uppfylla
med fjarfestingu i innstaedubréfum Sedlabanka Islands. Med pessu fyrirkomulagi er verid ad
gera eftirlit Sedlabanka Islands med framfylgd laga pessara skilvirkara 4an verulega aukins
eftirlitskostnadar og tryggja betur yfirsyn med aflandskronueignum. Jafnframt er med bindi-
skyldunni komid til méts vid heettu 4 snidgdngu, med tilheyrandi kostnadi fyrir almenning,
en su hatta eykst til muna pegar frelsi 1 fjarmagnsflutningum er aukid frekar. Innsteedubréf
bera 0,5% vexti vid utgafu sem endurskodadir eru af Sedlabanka Islands 4 12 manada fresti
med hlidsjon af 16gbundnum markmidum bankans og avoxtun eigna hans. Vaxtastigid tekur
einnig mid af dhrifum vaxtagreidslna af innstedubréfum 4 greidslujofnud en vextir af eign-
um erlendra adila eru skiptanlegir i erlendan gjaldeyri 4 innlendum gjaldeyrismarkadi. ba er
horft til pess ad vaxtastig 4 innstaedubréfum hvetji ekki til vaxtamunarvidskipta.

Ahrif 4 lausafjarstddu innlansstofnana af pessari breytingu eiga ekki ad vera mikil pvi ad
peim hefur fram til pessa verid gert ad halda lausum eignum & moéti meiri hluta innlana
erlendra adila samkvamt lausafjarreglum sem Sedlabankinn setur. b6 ma buast vid ad breyt-
ingin muni hafa neikvaed ahrif & vaxtamun innlendra innlansstofnana sem eru vorsluadili
aflandskréna 4 innstedureikningum en hversu mikil 4hrifin verda veltur 4 peim innléns-
kjorum sem innlansstofnanir munu bj6da a reikningum hadum sérstokum takmdorkunum.

Loks ma nefna ad innstedur & uppgjorsreikningum erlendra fjarmalafyrirtaekja hja
innlendum fjarmalafyrirteekjum flokkast sem aflandskronueignir og radstofun peirra er pvi
had sérstokum takmorkunum. Slikir reikningar gegna lykilhlutverki 1 frjalsum millirikja-
vidskiptum med kronur og innstedur 4 peim geta ekki, af snidgdnguastaedum, blandast vid
aflandskréonur pegar nestu skref til losunar fjdrmagnshafta eru tekin. Flutningur aflands-
krona af pessum reikningum inn 4 reikninga hada sérstokum takmorkunum gerir uppgjors-
reikninga erlendu fjarmalafyrirteekjanna tilteka 4 ny til frjalsra millirikjavidskipta meo
kronur. Erlendar verdbréfamidstodvar sem starfa hér 4 landi og eiga reikninga hja Sedla-
banka Islands geta sott um ad aflandskrénueignir peirra verdi fluttar yfir 4 nyja reikninga hja
Sedlabankanum sem sata somu takmorkunum og reikningar hadir sérstokum takmorkunum
og verdur pa uppgjorsreikningur peirra hja bankanum gjaldgengur til frjalsra millirikja-
vidskipta med kronur pegar grundvollur til slikra vidskipta skapast.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

[ greininni er lyst pvi markmidi frumvarpsins ad studla ad losun fjarmagnshafta og skapa
pannig grundvoll fyrir frjals millirikjavidskipti med islenskar kronur med efnahagslegan
stodugleika og almannahag ad leidarljosi. Til ad n4 pvi markmidi er talid naudsynlegt ad
kveda frekar & um ad per kronueignir sem falla undir gildissvid frumvarpsins skuli sata
sérstakri medferd i pvi skyni ad lagmarka heettu a storfelldu utflaedi gjaldeyris vid losun fjar-
magnshafta. Pessar radstafanir mida ad pvi ad mata neikvaedum ahrifum losunar fjarmagns-
hafta 4 gengi islensku krénunnar og par med 4 hag almennings. Ljost er ad oheft utfleedi
gjaldeyris vio losun gjaldeyrishafta sem keyptur kynni ad vera fyrir pessar kronueignir geeti
leitt til mikillar veikingar islensku kronunnar med mjog neikvaedum ahrifum 4 efnahag
heimila og fyrirtaekja. Rikisvaldinu ber stjornskipuleg skylda til ad standa pannig ad losun
fjarmagnshafta ad hagur heimila og fyrirtaekja i landinu verdi varinn.



28

Um 2. gr.

[ 2. gr. er ad finna ordskyringar par sem helstu hugtok sem fram koma i frumvarpinu eru
skilgreind.

Skilgreining 4 hugtakinu aflandskronueignir er sett fram 1 atta staflidum, a—h-1id, 1 1.
tolul. greinarinnar, par sem par eru afmarkadar badi Ut fra tegund eignar og skradum eig-
anda eda vorsluadila hennar. ber eignir sem falla undir skilgreiningu 4 aflandskronueignum
hafa allar sett sérstokum takmdérkunum ad pvi er vardar fjarmagnsflutninga eda gjaldeyris-
vidskipti fra innleidingu fjdrmagnshafta & arinu 2008.

Med aflandskronueignum er i fyrsta lagi, sbr. a-1id 1. t6lul., att vio innstaedur i islenskum
kréonum 4 innlansreikningum hér 4 landi sem eru i eigu eda vorslu adila sem taldir eru upp 1
1. og 2. tolul. staflidarins. Skilgreining a eiganda aflandskronueignar i 1. tolul. staflidarins
tekur m.a. mid af skilgreiningu a-lidar 9. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, um verd-
bréfavidskipti, & fagfjarfesti, en sérstaklega er aréttad ad afmdérkunin neer einnig til dottur-
félaga peirra og Utiblia, hvort sem er hér & landi eda erlendis. Undir skilgreininguna falla
m.a. fjarmalafyrirteki og fyrirteeki tengd fjarmalasvidi, vatryggingafélog, rafeyrisfyrirtaeki,
greidslustofnanir, sjodir um sameiginlega fjarfestingu og rekstrarféldg peirra, lifeyrissjodir
og rekstrarféldg peirra eftir pvi sem vid 4, seljendur hrdvoru og hravoruafleiona og adrir
stofnanafjarfestar. Undir 2. tolul. staflidarins falla adrir erlendir stofnanafjarfestar sem
fjarfesta i fjarmalagerningum. Med erlendum stofnanafjarfestum i skilningi akvedisins er att
vid 16gadila, t.d. lifeyris- og fagfjarfestasj6oi.

Af skilgreiningunni leidir ad til pess ad um aflandskronueignir sé¢ ad reda i skilningi a-
lidar parf skradur eigandi eda vorsluadili innstaedu ad vera erlendur 16gadili sem hefur starfs-
leyfi eda sinnir 16gbundinni starfsemi 4 fjarmalamdérkudum eda telst til stofnanafjarfestis
sem fjarfestir i fjarmalagerningum. Astada pess ad skilgreining aflandskronueignar kvedur a
um ad skradur eigandi eda vorsluadili purfi ad vera fyrrnefndir erlendir 16gadilar er si ad
aflandskronueignir i formi innsteedna i islenskum kronum eru vistadar a reikningum i eigu
erlendra 16gadila hja innlansstofnunum hér 4 landi, en pessir reikningar eru ad jafnadi
kalladir Vostro-reikningar. I langflestum tilvikum eru hinir erlendu 16gadilar po ekki raun-
verulegir eigendur (e. beneficial owner) fjarmunanna, heldur eru pad vidskiptavinir peirra,
sem geta bedi verid innlendir og erlendir adilar. Til frekari skyringar skal pess getid ad
Vostro-reikningar eru reikningar i islenskum krénum par sem hinir erlendu 16gadilar varsla
innstadur vidskiptavina sinna, p.e. hinna raunverulegu eigenda. Raunverulegir eigendur geta
pannig rakid innstedu sina i islenskum krénum hja erlendri fjarmalastofnun til innstedu 4
Vostro-reikningi hja fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi. [ 16gum nr. 64/2006, um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka, er raunverulegur eigandi skilgreindur sem ein-
staklingur, einn eda fleiri, sem 1 raun 4 starfsemina eda styrir peim vidskiptamanni, einstak-
lingi eda 16gadila sem skradur er fyrir eda framkvaemir vidskiptin. Raunverulegt eignarhald
aflandskronueigna samkvaemt pessum staflid er pvi i reynd alltaf i hondum einstaklinga, sem
i pessu tilviki eru badi innlendir og erlendir adilar. bar takmarkanir sem kvedid er 4 um i
frumvarpinu gera pannig ekki upp & milli adila eftir pjoderni eda busetu.

[ 6dru lagi, sbr. b-1id 1. tolul., teljast til aflandskronueigna fjarmunir sem hafa verid
greiddir erlendum kréfuhéfum inn & fjarvorsluinnlansreikning 4 nafni greidanda, a4 geymslu-
reikning hj4 innldnsstofnun 4 nafni eiganda eda eru i formi adgreindrar eignar kr6fuhafa i
vorslu greidanda. Um er ad raeda geymslugreiddar greidslur til forgangskrofuhafa og
almennra krofuhafa fra innlendum adilum sem sett hafa slita- eda gjaldprotaskiptamedferd
eda sem gengid hafa i gegnum endurskipulagningu med naudasamningi samkvaemt gjald-
protaskiptalogum eda 16gum um fjarmalafyrirtaeki og naer akveedio til allra erlendra krofu-
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hafa, p.m.t. erlendra 16gadila, erlendra einstaklinga og erlendra opinberra adila. Med erlend-
um krofuhéfum er att vid krofuhafa sem teljast erlendir aoilar i skilningi laga nr. 87/1992,
um gjaldeyrismél. Akvadinu er tlad ad na til fjarmuna sem hafa verid geymslugreiddir, og
par med ekki fengist greiddir beint til pessara erlendu krofuhafa vegna takmarkana 4 fjar-
magnshreyfingum & milli landa samkvaemt 16gum um gjaldeyrismal. Hér er pvi m.a. um ao
reeda eignir erlendra krofuhafa sem satt hafa takmorkunum vid utgreidslu umfram eignir
innlendra krofuhafa par sem per eru kvikari sokum skorts 4 heimaslagsidu og liklegri til ad
leita itgongu ef peer komast 1 hendur kréfuhafa.

I pridja lagi, sbr. c-1id 1. tolul., teljast til aflandskronueigna skuldabréf og vixlar, utgefnir
i islenskum krénum af islenska rikinu eda adilum med rikisabyrgd, svo sem Ibudalanasj6di,
sem eru i eigu eda vorslu adila sem taldir eru upp 1 a-1id. Hér er um ad raeda skuldabréf og
vixla sem hefur verid fjarfest fyrir meo uttektum af Vostro-reikningum og komi til uppgjors
og annarra efnda eru slikir fjarmunir jafnframt lagdir inn 4 sému reikninga. Likt og 4 vid um
a-1i0 eru raunverulegir eigendur slikra fjdrmuna badi innlendir og erlendir adilar.

[ fjorda lagi, sbr. d-1id 1. télul., teljast til aflandskronueigna hlutdeildarskirteini, utgefin i
islenskum kronum, i verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjodum sem fjarfesta beint eda
obeint 1 fjarmalagerningum, Utgefnum af islenska rikinu eda adilum med rikisabyrgo, svo
sem fbudalanasjodi, og i eigu eda vorslu adila sem taldir eru upp i a-1id. Med dbeinni fjar-
festingu er m.a. att vio sjod sem fjarfestir i 60rum sjodi sem fjarfestir i umreeddum fjarmala-
gerningum.

Islenskum sjodum hafa verid veittar sérstakar undanpagur af Sedlabanka fslands til mét-
toku aflandskronueigna af Vostro-reikningum gegn utgafu hlutdeildarskirteina og hafa sjod-
irnir €8 um ad fjarfesta 1 samreemi vid per fjarfestingarheimildir sem Sedlabankinn veitir 4
hverjum tima. Uppgjor og efndir vegna slikra hlutdeildarskirteina eru lagdar aftur inn &
Vostro-reikning. Likt og 4 vid um a- og b-li0 eru raunverulegir eigendur slikra fjarmuna
bae0i innlendir og erlendir adilar.

[ fimmta lagi, sbr. e-1id 1. tolul., teljast til aflandskronueigna eignarhlutir i einkahluta-
félogum, hlutabréf, skuldabréf og hvers kyns skuldagerningar sem eru i eigu erlendra 16g-
aoila og utgefnir i islenskum kréonum af innlendum adila vegna endurskipulagningar hans a
grundvelli naudasamnings samkvaemt 16gum nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., eftir 28.
névember 2008. Einnig falla hér undir endurfjarfestingar vegna andvirdis slikra eigna sem
seldar hafa verid, hvort sem er ad hluta eda 6llu leyti. Akvadid tekur til eigna erlendra adila
sem attu krofur 4 innlenda adila sem hafa farid 1 gegnum endurskipulagningu med nauda-
samningi og hafa umbreytt peim i hlutafé og/eda tekid vid skuldabréfum og/eda 6drum
skuldagerningum sem hinn innlendi adili hefur gefid t i tengslum vid naudasamninginn.

[ sjotta lagi, sbr. f-1id 1. tolul., teljast til aflandskrénueigna eignarhlutir i einkahluta-
félogum, hlutabréf, skuldabréf og hvers kyns skuldagerningar, utgefnir i islenskum krénum
af innlendum adilum, par sem fjarfesting hefur verid gerd eftir 28. november 2008 med
greidslu, beint eda dbeint, af reikningi 1 islenskum krénum hjé erlendu fjdrmalafyrirteki. Hér
er um ao raeoda fjarfestingar sem gerdar voru fyrir aflandskrénur par sem fjarfestir hefur notio
mismunar 4 aflands- og alandsgengi. Med hlidsjon af peim venta hagnadi sem fjarfestir
pessara eigna geeti losad um vid afléttingu fjarmagnshafta 4 innlenda markadinn er ljost ad
slikar eignir munu strax leita Ut. Sérstaklega er aréttad ad greidsla hafi farid fram med bein-
um eda obeinum hetti af reikningi i islenskum kréonum hja erlendu fjarmalafyrirtaeki. Med
obeinum heetti er til deemis att vid tilvik par sem aflandskronur hafa verid nyttar til fjar-
festinga hér 4 landi, svo sem i skuldabréfum, og andvirdi peirra hefur verid radstafad til fjar-
festinga i eignarhlutum i félogum, skuldabréfum og eftir atvikum 66rum skuldagerningum,
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utgefnum 1 islenskum kréonum af innlendum adilum. Medal pess sem lidurinn tekur til eru
einnig fjarfestingar i félagi sem fjarfestir i slikum eignum.

I sjounda lagi, sbr. g-1id 1. tolul., teljast til aflandskrénueigna hlutdeildarskirteini, Gtgefin
i islenskum krénum, 1 verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjodum sem fjarfesta beint eda
obeint i fjarmalagerningum, ttgefnum 1 islenskum krénum af 6drum innlendum adilum en
islenska rikinu eda adilum med rikisabyrgd, svo sem [bGdalanasjodi, og/eda innlanum,
reidufé og afleidum, og eru i eigu adila sem falla undir a-lid 1. tolul. Ekki er um temandi
talningu ad reda 4 peim eignum sem pessir sj0dir kunna ad fjarfesta i. Med obeinni fjarfest-
ingu er m.a. att vid sjod sem fjarfestir i hlutum i 60rum sjodi sem fjarfestir i framangreindum
fjarmalagerningum. I peim tilvikum par sem um er ad rada hlutdeildarskirteini i sjodum sem
fjarfesta 1 blondudu safni verdbréfa, svo sem badi rikisbréfum og skuldabréfum utgefnum af
fyrirtaekjum og fjarmalastofnunum, falla hlutdeildarskirteinin undir pennan staflio.

[ attunda lagi, sbr. h-1id 1. tolul,, telst til aflandskronueigna s6luandvirdi eda adrar
greidslur vegna eigna sem falla undir c—g-lid og falla til & timabilinu fra gildistoku laga
pessara til 1. september 2016. Hér er um rada eignir sem hvati kann a0 vera til ad radstafa i
peim tilgangi ad komast hja flutningi & reikninga hada sérstokum takmdorkunum.

[ 2. tolul. er hugtakid erlendur 16gadili skilgreint neikvaett, p.e. sem peir adilar sem ekki
teljast innlendir aodilar samkvemt skilgreiningu laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal. Pannig
er att vio 16gadila sem ekki er skradur til heimilis hér 4 landi, telur ekki heimili sitt hér a
landi samkvaemt sampykktum sinum eda hefur ekki raunverulega framkvaemdastjorn hér a
landi.

I 3. t5lul. er hugtakid gjaldeyrisutbod Sedlabanka Islands skilgreint. Um er ad reda Gitbod
sem er framkvaemt 4 grundvelli 18. gr., sbr. dkvaeoi til bradabirgda III, laga nr. 36/2001, um
Sedlabanka fslands.

[ 4. tolul. eru innlansstofnanir skilgreindar sem vidskiptabankar, sparisjodir og innléns-
deildir kaupfélaga. Vioskiptabonkum og sparisjooum er heimilt & grundvelli starfsleyfis
samkvemt 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, ad taka 4 moéti innldnum. Innlans-
deildum kaupfélaga er paod einnig heimilt & grundvelli laga nr. 22/1991, um samvinnufélog.

[ 5. tolul. er ad finna skilgreiningu 4 hugtakinu innlendur adili og er visad til skilgrein-
ingar 1 [06gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal.

[ 6. tolul. er innstadubréf Sedlabanka fslands skilgreint i meginatridum sem skuldabréf
sem Sedlabanki Islands gefur ut til skradra eigenda eda innlansstofnana sem vardveita
aflandskronueignir a reikningum hadum sérstokum takmdrkunum.

[ 7. tolul. er rafreent skrad verdbréf skilgreint sem verdbréf sem hefur fengid rafrana
skraningu i samraemi vid akvaedi laga nr. 131/1997, um rafreena eignarskraningu verdbréfa.

[ 8. tolul. er reikningur hadur sérstokum takmorkunum skilgreindur sem reikningur 4
nafni eiganda eda vorsluadila aflandskronueigna skv. a- og b-1id 1. tolul. 1 islenskum kréonum
hja innlansstofnun hér & landi sem audkenndur skal med hofudbok 21 i kerfi Reiknistofu
bankanna hf. og er hadur takmoérkunum laga pessara.

[ 9. tolul. er ad finna skilgreiningu 4 umsyslureikningi sem er eigin reikningur Sedla-
banka fslands par sem fjarmalagerningar eru skradir 4 nafni vorsluadila aflandskronueigna i
formi rafreent skradra verobréfa. Umsyslureikningar eru vorslureikningar verdbréfa sem
stofnadir verda hja Sedlabanka [slands i samraemi vid 2. mgr. 5. gr. frumvarpsins.

[ 10. tolul. er ad finna skilgreiningu 4 vidmidunargengi, en pad er gengi kronu gagnvart
evru par sem midad er vio 220 kronur & moti einni evru. Petta er sama gengi og vegio
medalverd i peim 20 gjaldeyrisitbodum sem Sedlabanki Islands hefur haldid fra arinu 2012
fyrir aflandskréonueigendur.
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[ 11. tolul. er ad finna skilgreiningu 4 vidskiptavini, sem telst vera sa adili sem veitir
vorsluadila heimild til a0 koma fram i sinu nafni og vera skradur fyrir fjarmalagerningum
eda fjarmunum. Med vidskiptavini er pvi att vid skrada eigendur eda vorsluadila rafrent
skradra aflandskronueigna i formi verdbréfa sem vardveita verdbréf sin hja fjarmalafyrir-
teekjum.

I 12. tolul. er vorsluadili skilgreindur sem fjarmalafyrirteeki sem er heimilt ad vardveita
fjarmalagerninga 1 eigu vidskiptavina sinna. Skilgreiningin er samhljéda skilgreiningu
vorsluadila 1 reglugerd nr. 706/2008, um safnskraningu og vardveislu fjarmalagerninga a
safnreikningi.

[ 13. tolul. er ad finna skilgreiningu 4 vorslureikningi, en vorslureikningur er reikningur
par sem aflandskronueignir 1 formi rafreent skraora verobréfa eru vardveittar. Vorslureikn-
ingar geta verid hja vioskiptabonkum, sparisjooum og verdbréfafyrirteekjum.

Um 3. gr.

Akvadid tekur til eigna sem falla undir skilgreiningu frumvarpsins 4 hugtakinu aflands-
kronueignir en eru med pessari grein sérstaklega undanpegnar peim sérstoku takmdérkunum
sem dkvadi frumvarpsins kveda 4 um.

Um 1. tolul. Lagt er til a0 eignir i eigu rikisstjorna, sedlabanka og alpjédastofnana sem
fsland er adili ad falli utan gildissvids laganna. Sem daemi um alpjédastofnanir sem sinna
logbundinni starfsemi 4 fjdrmalamorkudum mé nefna Alpjodagjaldeyrissjédinn, Norrena
fjarfestingarbankinn og Fjarfestingarbanka Evropu.

Um 2. télul. Lagt er til ad eignir sem eru tilkomnar vegna i0gjalda sem greidd eru sam-
kvemt samningum 1 innlendum gjaldeyri um vidbdtartryggingavernd til 6flunar lifeyris-
sparnadar i séreign vid erlenda vorsluadila lifeyrisréttinda, sem heimilt er ad stunda starf-
semi hér 4 landi skv. II. kafla laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda, og samkvamt samningum um til ad mynda séfnunartryggingar,
eingreidsluliftryggingar og reglubundinn sparnad vid erlend vatryggingafélog, 4 grundvelli
undanpagu fra takmorkunum 3. mgr. 13. gr. b laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, falli utan
gildissvids laganna. Um er ad raeda 18gjold sem greidd eru i islenskum krénum vegna samn-
inga sem innlendir einstaklingar hafa gert vi0 erlend vatryggingaféldg og erlenda vorsluadila
lifeyrisréttinda. Akveedid er sett til samraemis vid undanpagur pessara adila skv. 4. og 5. gr.
reglna nr. 565/2014, um gjaldeyrismal, fyrir fjsrmagnshreyfingum & milli landa i innlendum
gjaldeyri. bessar eignir kunna badi ad vera i formi innsteedna og fjarmalagerninga, en med
framangreindum akvaedum reglna nr. 565/2014, voru erlendum vatryggingafélogum og
erlendum vorsluadilum lifeyrisréttinda veittar fjarfestingarheimildir til samraemis vid inn-
lenda adila fyrir pann innlenda gjaldeyri sem peir mottaka vegna greidslu idgjalda.

Um 3. t6lul. Lagt er til ad fjarmunir i eigu erlendra rafeyrisfyrirtaekja, sem nyttir eru sam-
kvemt undanpagu peirra frad takmorkunum 1. og 2. mgr. 13. gr. b og 1. og 3. mgr. 13. gr. ¢
laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, i peim tilgangi ad sinna greidslumidlun hér 4 landi, falli
utan gildissvids laganna.

Um 4. télul. Lagt er til ad fjarmunir, sem eru til komnir vegna fjarfestinga sem gerdar
hafa verid eftir 28. november 2008 fyrir nytt innstreymi erlends gjaldeyris i skilningi 13.
gr.m laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, falli utan gildissvids laganna. I akvadinu er
kve0did 4 um ad innlend nyfjarfesting fyrir nytt innstreymi erlends gjaldeyris skuli vera 6tak-
mérkud. I nyfjarfestingu felst ad fjarfestar, badi innlendir og erlendir, geta komid til
landsins med erlendan gjaldeyri og fjarfest hér 4 landi 4n pess ad festast med fjarmuni sem
hafa losnad vid s6lu & fjarfestingunni vegna takmarkana & gjaldeyrisvidskiptum og fjar-
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magnshreyfingum & milli landa. Skilyrdi nyfjarfestingar er ad hun sé fjarfesting sem gerd er
hérlendis eftir 31. oktober 2009 fyrir nytt innstreymi erlends gjaldeyris sem skipt er i inn-
lendan gjaldeyri hja fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi. Pannig taka fjarfestar stodu med islensku
kréonunni 1 pann tima sem peir @tla sér ad fjarfesta hérlendis. Innsteedur a gjaldeyrisreikn-
ingum 1 innlendum fjarmalafyrirteekjum, sem urodu til fyrir 31. oktober 2009, og tekjur af
utflutningsvidskiptum og 60rum skilaskyldum erlendum gjaldeyri teljast ekki til nys inn-
streymis erlends gjaldeyris, og er pvi ekki hagt ad nyta heimild til nyfjarfestinga med slikum
fjarmunum. P4 eru takmarkanir & pvi 1 hverju er fjarfest, en beinar og dbeinar fjarfestingar i
afleidusamningum og kréfum 4 hendur adilum sem sata slita- eda gjaldprotaskiptamedferd
med naudasamningi sem felur i sér Uthlutun eigna til krofuhafa teljast ekki til nyfjarfest-
ingar. A grundvelli framangreindra sjénarmida, p.e. ad verid sé ad yta undir erlenda fjarfest-
ingu i islensku hagkerfi, pykir rétt ad undanskilja per fjarfestingar gildissvioi laganna sem
uppfylla skilyrdi um nytt innstreymi erlends gjaldeyris, enda pott onnur skilyrdi akveedisins
séu ekki uppfyllt.

Um 5. tolul. Lagt er til a0 fjarmunir sem eru til komnir vegna patttoku i itbodum Sedla-
banka Islands falli utan gildissvids laganna. A timabilinu 28. juni 2011 til 10. febraar 2015
hefur Sedlabanki {slands bodist til ad kaupa evrur i skiptum fyrir islenskar krénur til fjarfest-
ingar til langs tima i islensku atvinnulifi eda gegn greidslu i rikisverobréfum. Jafnframt hefur
Sedlabanki fslands 6skad eftir tilbodum fra adilum sem vilja selja islenskar kronur gegn
greidslu 1 reidufé 1 erlendum gjaldeyri. Slik utbod, eda svonefndar fjarfestingar- og rikis-
bréfaleidir, hafa verid lidur i aatlun Sedlabankans um losun gjaldeyrishafta fra 25. mars
2011.

Um 6. t6lul. Lagt er til ad eignir peirra adila sem féllu undir gildissvid laga nr. 60/2015,
um stodugleikaskatt, vid gildistoku peirra falli utan gildissvios laganna. Um er ad rada
efndir naudasamnings sem stadfestur hefur verid af héradsdémi ad undangengnu sampykki
Sedlabanka fslands. 1 1josi peirra adgerda sem gripid var til med 16gum nr. 60/2015, um
stodugleikaskatt, og undanpaga sem veittar voru skattskyldum adilum samkvaemt peim
l6gum & grundvelli stoougleikaskilyrda stjornvalda pykir ekki tilefni til pess ad eignir skv. 6.
télul. séu hluti af afmorkun aflandskronueigna enda hefur pegar verid dregid Gr peim nei-
kveaedu dhrifum sem pessar eignir hefou getad haft 4 stodugleika i gengis- og peningamalum.

Um 7. tolul. Lagt er til a0 tilteknar aflandskronueignir falli utan gildissvios laganna sem
a0 60rum kosti mundu falla undir e-1id 1. t6lul. 2. gr. frumvarpsins, p.e. hlutafé, skuldabréf
og adrir skuldagerningar, utgefnir i islenskum kréonum af innlendum adila sem farid hefur i
gegnum endurskipulagningu 4 grundvelli naudasamnings samkvaemt 16gum nr. 21/1991, um
gjaldprotaskipti o.fl., eftir 28. névember 2008, sem eru i eigu erlendra 16gadila ef fjarfesting-
in hefur att sér stad eftir 28. ndvember 2008. Nanar tiltekid a akvaedid vido um paer aflands-
krénueignir sem eru til komnar vegna framangreinds ef Sedlabankinn hefur veitt undanpagu
fra takmorkunum laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, fyrir uthlutun fra innlenda adilanum i
erlendum gjaldeyri. Fjarmagnshreyfingar 4 milli landa i erlendum gjaldeyri eru takmarkadar
skv. 13. gr. b laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, og er Sedlabankanum veitt heimild til ad
veita undanpagur fra peim takmdérkunum i 7. gr. somu laga. Edlilegt pykir ad veita Sedla-
bankanum svigrim vid mat 4 pvi hvada adilum er veitt undanpaga til uthlutunar i erlendri
mynt, en skv. 2. mgr. 7. gr. laganna skal Sedlabankinn horfa til pess hvada afleidingar tak-
markanir 4 fjarmagnshreyfingum hafa fyrir umsakjanda, hvada markmid eru ad baki tak-
morkunum og hvada ahrif undanpaga hefur & stédugleika i gengis- og peningamalum.

Um 8. og 9. tolul. Lagt er til ad aflandskronueignir sem voru grundvéllur gjaldeyris-
vidskipta vid Sedlabanka Islands skv. 2. mgr. 9. gr. verdi undanpegnar takmorkunum lag-
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anna. 1 1josi peirra vidskipta sem aflandskrénueigendur eiga vid Sedlabanka Islands, sbr. 2.
mgr. 9. gr., pykir ekki tilefni til pess ad paer eignir sem eru grundvollur vidskiptanna verdi
hadar takmorkunum laga pessara par sem dregid hefur verid Gr peim neikvaedu ahrifum sem
pessar eignir hafa a stodugleika 1 gengis- og peningamalum til jafns vid adrar aflandskronu-
eignir. SOmu sjénarmid eiga vido um aflandskronueignir sem eru grundvollur gjaldeyrisvid-
skipta i gjaldeyrisutbodi Sedlabanka Islands 4 arinu 2016 a Gtbodsgengi. 1 slikum vidskiptum
er gert rdd fyrir pvi ad eigandi aflandskronueignar afthendi Sedlabankanum fjarhad sem
nemur markadsvirdi aflandskrénueignar, med peim hatti ad uppgjor vidskiptanna fer fram
med athendingu fjarhaeedar sem nemur markadsvirdi aflandskronueignar ad fradregnu marg-
feldi markadsvirdis aflandskronueignar og hlutfalls opinbers midgengis Sedlabanka slands
20. mai 2016 og utbodsgengis. Pannig er eiganda aflandskronueignar mogulegt ad losa
aflandskronueign sina undan takmdérkunum an pess ad komi til sélu eignarinnar.

Um 4. gr.

[ 1. mgr. er lagt til ad 16gd verdi st skylda 4 innlansstofnanir ad flytja aflandskronueignir
skv. a- og b-1i0 1. tolul. 2. gr., sem eru i peirra vorslum, a reikninga sem eru hadir sérstokum
takmorkunum, eigi sidar en 1. september 2016. Sérstaklega er kvedid 4 um ad fjarhed
aflandskronueignar skuli ekki vera laegri en sem nemur samanlagori fjarhaed skv. a- og b-1i0
1. télul. 2. gr. vio gildistoku laganna ad teknu tilliti til avoxtunar og hefdbundins og edlilegs
umsyslukostnadar i peim tilvikum sem um hann er ad reda. Med pessu moti er tekio tillit til
pess ad fjarhaedin geti haeekkad eda hin jafnvel lekkad fra gildistoku laganna og fram til
flutningsdags sem getur i sidasta lagi ordid 1. september 2016. Hvad umsyslukostnad vardar
pa er aréttad ad einungis sé heimilt ad draga fra fjarhaedinni pad sem talist getur edlilegur
umsyslukostnadur sem sannanlega hefur fallid til. Med pessu er leitast vid a0 koma i veg
fyrir a0 eigendur aflandskronueigna geti snidgengio pann flutning sem lagdur er til i frum-
varpinu.

[ 2. mgr. er lagt til ad erlendar verdbréfamidstodvar sem starfa hér 4 landi, og vardveita
aflandskrénueignir skv. 1. mgr. 4 innstedureikningum hja Sedlabanka fslands, geti fram til
1. agust 2016 sott um til Sedlabankans ad aflandskronueignir peirra verdi fluttar yfir 4 nyja
reikninga hja Sedlabanka Islands sem sata somu takmoérkunum og reikningar hadir sér-
stokum takmdérkunum.

[ 3. mgr. kemur fram su meginregla ad uttektir af reikningum hadum sérstékum tak-
morkunum eru 6heimilar. P4 er ad finna undantekningar frd hinu almenna banni 4 uttektum
af reikningum hadum sérstokum takmoérkunum 1 I'V. kafla frumvarpsins.

Um 5. gr.

[ greininni er lagt til ad aflandskrénueignir skv. c—g-1id 1. tolul. 2. gr. frumvarpsins, sem
voru rafrent skradar samkvamt 16gum nr. 131/1997, um rafreena eignarskraningu verobréfa,
vid sampykkt frumvarpsins, verdi pad ad 16gum, skuli fluttar 4 umsyslureikninga 4 nafni
vorsluadila, sem vardveitir viokomandi aflandskronueign 4 flutningsdegi, hja Sedlabanka
fslands, i sidasta lagi hinn 1. september 2016. [ akvadinu er skylda til flutnings aflands-
kronueigna 16gd 4 vorsluadila peirra a flutningsdegi, p.e. eftir atvikum innlansstofnanir og
verdbréfafyrirteeki sem teljast 6l til fjarmalafyrirtaekja 1 skilningi laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki. Mikilveegt er ad adilar hafi riman tima til ad framkveema flutninginn, en
gert er rad fyrir ad flutningurinn hafi att sér stad i sidasta lagi 1. september 2016.

b4 er 1 2. mgr. melt fyrir um ad heimilt s¢ ad flytja aflandskronueignir skv. 1. mgr. 4
milli umsyslureikninga vorsluadila hja Sedlabanka Islands ad pvi gefnu ad slikur flutningur
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hafi ekki 1 for med sér breytingu 4 eignarskraningu i verdbréfamiostdd. Med pessu er att vid
a0 eigendur geta flutt vorslu aflandskrénueigna sinna skv. 1. mgr. fra einum vorsluadila til
annars an pess a0 slikur vorsluflutningur sé takmarkadur samkvemt akveedum laganna, svo
lengi sem slikt leidir ekki af sér breytingu 4 eignarhaldi aflandskronueignarinnar.

Med umsyslureikningi hja Sedlabanka Islands er att vid eigin reikning Sedlabankans par
sem fjarmalagerningar eru skradir 4 nafn vorsluadila. Flutningur rafreent skradra aflands-
krénueigna 4 umsyslureikninga hefur ekki 1 for med sér neinar breytingar 4 skyldum naver-
andi vorsluadila gagnvart vidskiptavinum sinum, ad 60ru leyti en pvi ad Sedlabankinn hefur
eftirleidis milligdbngu um eignarskraningu a peim verdbréfum i verdbréfamidstdo. betta pydir
ad vorsluadili tryggir afram ad upplysingagjof til eftirlitsadila sé fullnegt samkvemt 16gum
og reglum 4 fjarmalamarkadi, m.a. Fjarmalaeftirlitsins. Sedlabankinn mun stofna umsyslu-
reikning fyrir hvern métadila innan Nasdaq verdbréfamidstoovar hf. og verobréfakerfis
Sedlabankans, en métadilar Sedlabankans i pessu tilviki eru vorsluadilar verdbréfanna a
flutningsdegi.

[ akvaedinu er kvedid 4 um ad Sedlabankinn yfirtaki réttindi og skyldur, sem reiknings-
stofnun fer med samkvemt l6gum nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verdbréfa,
vegna pessara aflandskronueigna. Med reikningsstofnun er att vid félag eda stofnun sem
hefur milligobngu um eignarskraningu a rafbréfum i verobréfamidstdd og eru peir adilar sem
geta tekid ad sér eignarskraningu i miosto6dinni taldir upp i 10. gr. somu laga, par & medal
Sedlabanki Islands. Reikningsstofnanir tilkynna verdbréfamidstod um kaup og solu rafbréfa
i eignarskra og verour pvi su heimild hvad vardar pessar tilteknu aflandskrénueignir ein-
ungis 4 hendi Sedlabanka Islands. Verdbréfamidstéd mun skra Sedlabanka fslands i kerfi
sinu sem reikningsstofnun, sbr. 24. gr. laga nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verd-
bréfa. ba getur eigandi rafbréfs ekki oskad eftir pvi a0 aflandskronueign hans hja verdbréfa-
midstod verdi faerd af umsyslureikningi hja Sedlabanka fslands og 4 reikning hans i umsjon
annarrar reikningsstofnunar, sbr. 2. mgr. 8. gr. reglna nr. 397/2000, um rafreena eignarskran-
ingu verdbréfa.

I 3. mgr. er kvedid 4 um ad uppgjor og efndir vegna aflandskrénueigna i formi verdbréfa
skuli fara fram i islenskum kronum sem leggja skal inn & reikninga sem eru hadir sérstokum
takmorkunum, en um innstedur 4 slikum reikningum gilda takmarkanir 4. gr. frumvarpsins.
bannig skulu m.a. allar afborganir hofudstols, vextir og adrar greioslur leggjast inn 4 reikn-
inga hada sérstokum takmorkunum. Med pessu er tryggt ad adilar geti ekki losad aflands-
krénueignir sinar undan takmorkunum laganna med framsali. P4 er lagt til ad hafi erlend
verdbréfamidstod sett fram beidni um ad aflandskrénueignir 1 formi innsteedna verdi fluttar &
reikninga hja Sedlabanka Islands, sem sata sému takmérkunum og reikningar hadir sérstok-
um takmorkunum, sbr. 2. mgr. 4. gr. frumvarpsins, skuli uppgjér og efndir aflandskronu-
eigna skv. 3. mgr. 5. gr. frumvarpsins fara fram meo greidslu a slika reikninga hja Sedla-
banka fslands. Par sem erlendar verdbréfamidstodvar geta dskad eftir pvi ad aflandskronu-
eignir peirra 1 formi innstaedna séu vistadar & slikum reikningum hja Sedlabankanum pykir
eolilegt ad uppgjor og efndir skv. 3. mgr. 5. gr. af aflandskronueignum peirra i formi rafraent
skradra verobréfa berist inn 4 somu reikninga hja Sedlabankanum.

ba er pad aréttad skv. 4. mgr. ad ef aflandskronueignir skv. 1. mgr. eru varoveittar 4 safn-
reikningi fjarmalafyrirtaekja skv. 12. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti, er gert rad
fyrir a0 vardveisla peirra verodi flutt af safnreikningi hja vidkomandi fjarmalafyrirtaeki og a
umsyslureikning hja Sedlabankanum a nafni fjarmalafyrirtakis. Med safnreikningi er att vid
safnreikninga 1 skilningi 12. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og reglugerdar nr.
706/2008 um safnskraningu og vardveislu fjarmalagerninga 4 safnreikningi.
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bé er lagt til 1 5. mgr. ad vid flutning skv. 1. mgr. skuli verdbréfamidstdo, ad beioni
Sedlabanka Islands, upplysa um kvod um takmarkanir skv. 3. mgr. akvadisins med pvi ad
uthluta hinni rafrenu Gtgafu aflandskronueignarinnar alpjodlegu bradabirgda ISIN-audkenni
verdbréfs. Med ISIN er att vid International Securities Identification Number sem jafnan er
kallad ISIN-numer atgafu verdbréfa. Uthlutun bradabirgda ISIN-audkennis skal eiga sér stad
eins fljott og unnt er, en i sidasta lagi innan priggja virkra daga fra pvi ad beidni Sedlabanka
fslands hefur borist verdbréfamidstod.

[ 6. mgr. kemur fram ad vid uppgjor vegna verdbréfa skv. 3. mgr. par sem greidsla fer
fram med islenskum kronum sem eru ekki hadar takmorkunum laganna skuli verdbréfa-
midstod aflétta kvod skv. 5. mgr., ad undangenginni stadfestingu Sedlabanka slands. Sedla-
bankinn mun pvi purfa ad stadfesta ad skilyroi til afléttingar kvadar samkvemt akvaedinu
séu uppfyllt, og i kjolfarid mun verdbréfamiostod afma bradabirgda ISIN-audkenni, sem
uthlutad var skv. 5. mgr., ur hinni rafreenu Gtgafu aflandskronueignar.

Um 6. gr.

[ 1. mgr. er lagt til ad s6luandvirdi, afborganir hofudstols, fyrirframgreidslur, loka-
greidslur, vextir og verdbaetur vaxta, ardur og adrar greidslur vegna aflandskronueigna skv.
d—g-1i0 1. tolul. 2. gr. frumvarpsins, sem ekki eru rafreent skradar, skuli flutt 4 reikninga hada
sérstokum takmorkunum, en gert er rad fyrir ad pad skuli gerast innan priggja virkra daga fra
pvi ad fjdrmunir komu eda gatu komist { umrdd eiganda eda umbodsmanns hans. Flutningur-
inn er einfold adgerd og pvi er talid naegilegt ad veita priggja daga frest til ad framkvaema
hann.

[ 2. mgr. er lagt til ad eigendur aflandskrénueigna tryggi aritun kvadar pannig ad eignin
beri med sér sérstaka viourkenningu a tilvist hennar. Sem daemi ma nefna a0 aritun skal
koma fram a hlutabréfi, hlutaskirteini eda hlutaskra eftir atvikum, eoda i tilviki lanasamnings
med tilkynningu til lantaka um breytt greioslufyrirmeeli par sem visad er til reikninga sem
eru haodir sérstokum takmorkunum. Komi pannig til framsals & slikri aflandskronueign, an
bess a0 uppgjor fari fram, skal kvod skv. 2. mgr. hvila afram 4 kaupanda. ba er melt svo
fyrir ad eigandi slikrar aflandskronueignar skuli tilkynna Sedlabankanum innan priggja man-
ada fra gildistoku laganna um eign sina og a4 hvern hatt skilyrdi um aritun kvadar & aflands-
kronueign hefur verid fullnaegt. Med pessu er 16gd skylda 4 eigendur aflandskronueigna sem
falla undir 1. mgr. a0 tilkynna Sedlabankanum ad eigin frumkvadi um eignina i peim til-
gangi ad mogulegt sé ad hafa eftirlit med peim og ad dkvedi pessu um flutning uppgjors og
greidslufledis af peim 4 reikninga hada sérstokum takmorkunum verdi framfylgt.

[ 3. mgr. greinarinnar er lagt til ad innlansstofnanir skuli tilkynna Sedlabanka fslands
samdagurs um allar greidslur sem berast & reikninga hada sérstokum takmdorkunum skv.
1. mgr.

Um 7. gr.

Lagt er til ad Sedlabanki Islands skeri ur dgreiningi og hafi dkvordunarvald ad 6dru leyti
um framkvemd laga pessara og fer um malsmedferdina samkvamt stjornsyslulogum.
Akvordun Sedlabankans er endanleg 4 stjornsyslustigi en verdur borin undir démstola. I
dkvaedinu er kvedid 4 um ad malskot til domstola fresti ekki réttarahrifum dkvordunar skv. 1.
malsl. Pa er a0 finna sérreglu 1 24. gr. frumvarpsins um ad mal skuli h6foa innan priggja
manada fra pvi ad adila var tilkynnt um akvordunina.
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Um 8. gr.

Akvadid malir fyrir um ad aflandskrénueignir 4 reikningum hadum sérstékum takmork-
unum skuli hadar bindiskyldu. Me0 pvi er att vid ad radstafa purfi somu fjarhed og nemur
heildarinnstedum hja innlansstofnun 4 reikningum hédum sérstokum takmoérkunum til
fjarfestinga i innsteedubréfum Sedlabanka Islands. St skylda er 16gd & innlansstofnanir ad
uppfylla bindiskylduna innan vidskiptadags. S¢ ekki farid ad pvi er Sedlabankanum heimilt
naesta vidskiptadag ad skuldfera pa fjarhed sem 4 vantar af vidskiptareikningi innlansstofn-
unar hja Sedlabanka fslands. P4 er gert rad fyrir ad innstzedubréf verdi vardveitt 4 vorslu-
reikningi vidskiptavinar hja fjarmalastofnun sem aftur vardveitir bréfin 4 umsyslureikningi
sinum hja Sedlabanka fslands.

[ 5. mgr. er lagt til ad dheimilt verdi ad vedsetja hvers kyns aflandskrénueignir og inn-
steedubréf Sedlabanka fslands. Um er ad reda takmorkun sem talin er naudsynleg vegna
snidgonguhaettu sem kann ad skapast vid frekari losun fjarmagnshafta.

Um 9. gr.

[ greininni er eigendum aflandskronueigna veitt timabundin valkvaed heimild til uttekta
af reikningum hddum sérstokum takmorkunum, 1 heild eda hluta, og til gjaldeyrisvidskipta
vid Sedlabanka fslands 4 sérstoku vidmidunargengi. Rétt pykir ad veita aflandskronueig-
endum svigrum til atgéngu i takmarkadan tima eftir gildistoku laganna og midast timamork
pessarar heimildar vid 1. névember 2016. Med vidmidunargengi er att vid gengi kronu gagn-
vart evru par sem midad er vid 220 kronur 4 moti einni evru, sbr. 10. tolul. 2. gr.

[ 2. mgr. greinarinnar er eigendum aflandskronueigna sem falla undir e—g-1id 1. tolul. 2.
gr. veitt sérstok heimild til gjaldeyrisvidskipta vid Sedlabanka fslands 4 vidmidunargengi an
undangenginnar solu aflandskronueignar. Er eigendum bessara aflandskronueigna pannig
veitt tekifeeri til ad draga ur mogulegum neikvaedum ahrifum 4 markadsvirdi aflandskronu-
eignarinnar, en 1jost er a0 meiri hluti aflandskréonueigna skv. e—g-1id 1. tolul. 2. gr. er ekki
eins audseljanlegur og per eignir sem falla undir c- og d-1i0 sama tolulidar. Gert er rad fyrir
a0 uppgjor vioskiptanna fari fram med pvi a0 eigandi aflandskrénueigna athendi Sedlabank-
anum fjarhaeed sem nemur markadsvirdi aflandskronueignar ad fradregnu margfeldi markads-
virdis aflandskronueignar og hlutfalls opinbers midgengis Sedlabanka slands fyrir evru hinn
20. mai 2016 og vidmidunargengis, sem setja ma fram meo eftirfarandi haetti:

(1 — Opinbert miage.ngi.sealabanka_ Istands (EUR)) * Marka0osvirdi aflandskrénueignar
Viomidunargengi
I 3. mgr. er fjallad um hvernig markadsvirdi aflandskrénueignar i skilningi 2. mgr. skuli
akvardad.
[ 4. mgr. er aréttad ad su aflandskrénueign sem 14 til grundvallar vidskiptum samkvemt
akveedinu skuli undanpegin takmorkunum frumvarpsins, ad fenginni stadfestingu Sedla-
banka fslands.

Um 10. gr.

[ akvaedinu er lagt til ad aflandskrénueigendum skv. a-1id 1. tlul. 2. gr. verdi veitt heim-
ild til uttektar af reikningum hadum sérstokum takmorkunum eda reikningum hja Sedla-
banka {slands sem hadir eru sému takmérkunum i peim tilgangi ad fjarfesta i innstzedu-
bréfum Sedlabanka Islands. Innstaedubréf skulu bera 0,5% vexti fyrstu 12 manudi fra atgafu.
A9 peim tima lidnum skulu vextir endurskodadir af Sedlabanka Islands, og eftir pad a 12
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manada fresti. Gert er rad fyrir ad slik innstedubréf verdi vardveitt & umsyslureikningum
innlansstofnunar hja Sedlabanka Islands. I akvaedinu er gert rad fyrir ad séluandvirdi, inn-
lausnarvirdi og vextir af innstaedubréfum fari inn a reikninga hada sérstokum takmorkunum.

Um 11. gr.

[ 1. mgr. greinarinnar er lagt til ad heimilt verdi ad millifeera fjarmuni 4 milli reikninga
sem eru hadir sérstokum takmorkunum. Pannig er eigendum reikninganna gert kleift ad
millifeera fjarmuni af reikningunum sin 4 milli. Ekki pykir tilefni til ad takmarka slikar fjar-
magnshreyfingar ef par eru innan pessa mengis, en 1jost er ad petta geeti leitt til sampjopp-
unar 4 eignarhaldi aflandskronueigna.

[ 2. mgr. greinarinnar er lagt til ad adilum verdi heimilt ad taka ut af reikningunum
afallna vexti, verdbaetur vaxta og ardgreidslur ad fenginni stadfestingu Sedlabanka Islands.
Fjarmagnshreyfingar vegna greidslu vaxta, verdbota og ardgreidsina flokkast undir vid-
skiptajofnud og Iuta pvi svipudum logmalum og voru- og pjonustuvidskipti samkvamt
l6gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal. bvi er talid réttast ad adilum verdi heimilt ad taka fjar-
muni sem falla til vegna slikra greidslna 0t af reikningum hadum sérstokum takmdérkunum.
betta fyrirkomulag & sér fyrirmynd 1 1. mgr. 13. gr. j laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, en
par eru fjarmagnshreyfingar & milli landa og gjaldeyrisvioskipti vegna peirra, vegna m.a.
greidslu 4 voxtum, verdbotum og ardi, undanpegnar takmorkunum samkveemt 16gunum.
Lagt er til a0 tuttekt vaxta verdi bundin vid vaxtagreidslur af reikningum hadum sérstokum
takmorkunum, skuldabréfum og vixlum skv. c-, e- og f-1i0 1. tolul. 2. gr. og innstedubréfum
Sedlabanka Islands. Med verdbétum i skilningi akvaedisins er adeins att vid verdbatur a
voxtum en ekki verdbatur 4 hofudstol. Pa er lagt til ad tUttekt ards verdi bundin vid ard-
greidslur & grundvelli hagnadar sem er til kominn vegna reglubundinnar starfsemi félags.
Fjarmagnshoft sem innleidd voru hinn 28. névember 2008 taka mid af alpjodlegum skuld-
bindingum sem Island er adili ad og grundvallast a skiptingu greidslujafnadar i vidskipta-
j0fnud og fjarmagnsjofnud. Greidslur sem teljast til fjarmagnsjafnadar eru almennt takmark-
aoar i 16gum um gjaldeyrismal en aftur 4 méti eru greidslur sem teljast til vidskiptajafhadar
almennt heimilar nema peer séu sérstaklega takmarkadar. Ardsuthlutanir, m.a. i skilningi laga
nr. 2/1995, um hlutafélog, geta falio 1 sér feerslur sem falla undir fjairmagnsj6fnud og pvi er
ekki sjalfgefio a0 ardsuthlutanir séu otakmarkadar. Sem daemi pa felur endurfjarfesting
hagnadar félaga i sér feerslu sem flokkast undir fjarmagnsjofnud. Komi til arogreidslu sem
grundvollud er 4 soluandvirdi peirrar fjarfestingar félli slik ardgreidsla undir fjarmagns-
jofnud. Meo hagnadi af reglubundinni starfsemi félaga er pvi adeins att vid hagnad af rekstri
félags en ekki tekjur af solu eigna umfram séluhagnad, hagnad vegna afskrifta skulda,
virdismatshaekkana eigna, lekkunar hlutafjar eda vegna samberilegra patta. Ardstthlutun
sem ekki er hao takmorkunum laga um gjaldeyrismal er aftur & moti grundvollud & hagnaoi
af reglubundinni starfsemi og yfirfaerslu hagnadar af reglubundinni starfsemi fyrri ara, ad pvi
gefnu ad hagnadi hafi ekki verid radstafad til endurfjarfestingar, svo sem i innvidum félags-
ins. P4 er lagt til ad Sedlabankanum verdi heimilt ad synja um stadfestingu ef tilgangur rad-
stofunar sem liggur ad baki ardgreidslu virdist vera sa ad snidganga takmarkanir laganna.
pessu felst a0 Sedlabankanum er heimilt ad meta hvort greidsla sé til komin vegna rekstrar-
hagnadar félags hverju sinni med hlidsjon af reglubundinni starfsemi pess.

Um 12. gr.
[ 1. mgr. er lagt til ad einstaklingar sem eru raunverulegir eigendur aflandskrénueignar,
p.e. eigendur innstaedna i islenskum kronum hjé adilum sem falla undir a-1id 1. tolul. 2. gr.,
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hafi 6timabundna heimild til a0 taka 0t af reikningum hadum sérstokum takmoérkunum ad
fenginni stadfestingu Sedlabanka fslands. ba er askilid ad aflandskronueign hafi verid i raun-
verulegri eigu einstaklings og i samfelldu eignarhaldi hans fra 28. november 2008. Framan-
greind skilyrdi er t.d. unnt ad sannreyna med pvi ad leggja fram stadfest bankayfirlit sem
synir 0slitio eignarhald einstaklings 4 viokomandi fjarmunum fra 28. november 2008. bessi
askilnadur pykir naudsynlegur til ad takmarka snidgéongumoguleika.

[ 2. mgr. er lagt til ad einstaklingi sem er eigandi aflandskrénueigna skv. b-1id 1. tolul.
2. gr. vid gildistoku laganna skuli heimilt ad taka ut af reikningum hadum sérstokum tak-
mérkunum ad fenginni stadfestingu Sedlabanka fslands.

I 3. mgr. er gert rad fyrir 6.000.000 kr. hamarksuttekt 4 almanaksari fyrir hvern einstak-
ling, en pad er i samraemi vid framfaersluheimild erlendra einstaklinga skv. 2. mgr. 13. gr. b
og 3. mgr. 13. gr. ¢ laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal. b6 er ekki gert rao fyrir ad adilar
purfi ad syna fram 4 ad fjarmunirnir verdi notadir til framfaerslu erlendis.

Um 13. gr.

[ akvaedinu er gert rad fyrir ad Sedlabanka Islands sé heimilt ad innheimta gjald fyrir
pjonustu vid vorslu verdbréfa 4 umsyslureikningum hja Sedlabanka Islands. Pa er gert rad
fyrir pvi ad gjald samkvaemt akvadinu skuli ekki vera harra en raunkostnadur Sedlabankans
vi0 vorslu og umsyslu verobréfanna.

Um 14. gr.

[ greininni er gert rad fyrir ad Sedlabanki Islands hafi eftirlit med pvi ad 16gunum sé
framfylgt. [ pvi skyni er melt fyrir um skyldu til ad veita bankanum allar pzer upplysingar og
gbgn sem hann telur naudsynleg til ad sinna eftirlitinu med fullnaegjandi heaetti, 6had pagnar-
skyldu. Pa er lagt til ad Sedlabankanum verdi veitt naudsynleg urraedi til ad hafa eftirlit meo
a0 peir adilar sem skyldan hvilir & samkvemt frumvarpi pessu framfylgi og tryggi ad
aflandskronueignir verdi afmarkadar og tryggdar 4 reikningum hadum sérstokum takmork-
unum. { pvi sambandi er lagt til ad Sedlabankanum verdi heimilt ad framkvama vettvangs-
kannanir.

Um 15. gr.
[ greininni er kvedid 4 um pagnarskyldu peirra starfsmanna sem starfa ad framkvaemd
laganna. Akvedid er samberilegt 15. gr. laga um gjaldeyrismal.

Um 16. gr.

[ akvadinu er lagt til ad vid eftirlit Sedlabankans med 15gum pessum verdi bankanum
heimilt ad afla upplysinga og gagna fra 63rum stjérnvoldum 6had pagnarskyldu peirra. A
malsgreinin fyrirmynd i 4. mgr. 14. gr. i 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi. Samkvaemt dkvedinu 4 pagnarskylda annarra stjérnvalda ekki ad standa i
vegi athugana Sedlabankans og hefur bankinn m.a. rétt til ad afla skjala og annarra gagna
sem vidkomandi stjornvold kunna ad bua yfir. Ljost er ad ymsar stofnanir sinna edlislikum
storfum og Sedlabankinn og kunna pvi upplysingar ad liggja fyrir hja 6drum stjornvoldum,
t.d. um tengsl adila og fleiri atridi sem kunna ad vera gagnleg fyrir athuganir Sedlabankans.
Aréttad skal ad slikar upplysingar sem Sedlabankinn kynni ad afla hja 63rum stjornvoldum
falla undir pagnarskylduakvaedi 15. gr. frumvarpsins. Samkvamt pvi njota upplysingarnar
sama trinadar hja Sedlabankanum og hj4 vidkomandi stjérnvéldum.
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Vid eftirlit med 16gum um gjaldeyrismal kann Sedlabankinn ad purfa ad leita upplysinga
erlendis til pess ad geta sinnt hlutverki sinu. bPykir pvi rétt ad arétta i 2. mgr. ad Sedlabank-
inn geti notid adstodar Fjarmalaeftirlitsins viod slika gagnadflun i peim tilvikum pegar heim-
ildir Sedlabanka Islands til gagnaoflunar skortir, og heimildir Fjarmalaeftirlitsins leyfa. Af
sOmu astaeou pykir rétt ad arétta heimild til ad eiga gagnkvaem upplysingaskipti vid opinbera
adila erlendis eins og kvedid er 4 um i 16gum um Sedlabanka Islands.

Um 17. gr.

[ greininni er lagt til ad Sedlabankanum verdi heimilt ad beita pvingunarrraedum i formi
dagsekta verdi adilar ekki vid beidni bankans um upplysingar og gogn, veiti bankanum vis-
vitandi rangar upplysingar eda sinni ekki krofum um urbeetur innan heefilegs frests. Heim-
ildin tekur til bedi innlendra og erlendra adila, hvort sem pad eru einstaklingar eda 16gadilar.
Akvadid tekur mid af sambeerilegu akvaedi 11. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, og akvaeoi 15. gr. h laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal. Ad pvi er vardar
akvoroun fjarhaedar dagsektar er lagt til a0 peer geti numio fra 50.000 kr. til 50.000.000 kr. &
dag. Jafnframt er lagt til a0 dagsektir sem innheimtar eru samkvamt pessu akvadi renni i
rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtu peirra.

Um 18. gr.

[ greininni er kvedid 4 um Grraedi Sedlabankans til ad bregdast vid 6logmeetri hattsemi.
Lagt er til ad Sedlabanka Islands verdi heimilt ad krefjast pess ad hattsemi sem talin er brjota
gegn dkvaedum laga pessara verdi stodvud tafarlaust. Akvadinu er @tlad ad gera bankanum
kleift ad stodva eda koma i veg fyrir brot og mala fyrir um tilteknar Grbeetur. Akvadinu er
beint ad hvers konar athofn eda radstofunum sem teljast brjota gegn 16gunum, svo sem
samningum, skilmalum og 60rum gjorningum. Verdi adilar ekki vid krofum bankans er
honum heimilt ad beita dagsektum. Tekur akveedio beedi til innlendra og erlendra 16gadila
sem og innlendra og erlendra einstaklinga.

Um 19. gr.

[ akvadinu er kvedid 4 um ad tiltekin brot gegn akvaedum frumvarpsins vardi sektum.
Nanar tiltekid er kvedid 4 um heimildir Sedlabanka Islands til ad leggja stjornvaldssektir &
a0ila, einstakling eda 16gadila, sem gerst hefur brotlegur vid par tilgreind akveedi frumvarps-
ins eda, eftir atvikum, reglur sem kunna ad verda settar & grundvelli laganna verdi frum-
varpid sampykkt. Sektarrammi dkveedisins er mismunandi eftir pvi hvort um einstakling eda
16gadila reedir. Naudsynlegt er ad kvedid sé a um vidurlog vid brotum gegn akvadum
pessum, enda er annars hetta 4 ad adilar virdi skyldu um flutning aflandskrénueigna 4 reikn-
inga héda sérstokum takmorkunum ad vettugi eda snidgangi takmarkanir 4 uttektum slikra
reikninga og akvaedin hafi pvi ekki tileetlud ahrif.

b4 eru brot gegn 4.—6. gr. frumvarpsins, sem fjalla um flutning aflandskréonueigna og
heimildir til uttektar, talin sérstaklega alvarleg og vidurlog vio slikum brotum geta vardad
allt ad fimmfaldri fjarhaed peirrar uttektar sem framkvaemd var med 6heimilum haetti. Er
slikt talid naudsynlegt til ad geeta tilhlydilegra varnadarahrifa i pvi skyni ad peim hags-
munum sem frumvarpinu er &tlad ad vernda sé ekki stefnt i heettu.

Um 20. gr.
I greininni er lagt til ad Sedlabanki Islands hafi heimild til ad ljuka mali med satt. I satt
felst a0 malsadili gengst vio ad hafa brotid gegn akvaedum laganna, greidir sektargreidslu
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sem Sedlabankinn dkvedur eda undirgengst dnnur skilyrdi sem Sedlabankinn setur. Sektar-
fjarhaed 1 malum sem lokid er med satt getur numid téluvert lagri fjarhad en fjarhad stjorn-
valdssektar, en leekkunin reedst m.a. af pvi hvort adili hafi leitast vid ad leiorétta brot eda gert
videigandi Urbatur vegna malsins, sem og af pvi 4 hvada stigi medferd mals er vid gerd
sattar. Gert er rad fyrir ad til pess a0 unnt sé ad ljuka mali med satt veroi sampykki malsadila
a0 liggja fyrir. Pa er lagt til ad satt s¢ bindandi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt
hana og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Gert er rad fyrir ad Sedlabanki fslands
geti sett nanari reglur um framkvamd akvedisins.

Um 21. gr.

[ greininni er lagt til ad 16gfest verdi akvaedi er kvedur 4 um rétt einstaklings til ad fella
ekki 4 sig sok vid rannsokn 4 stjornsyslustigi. A medan slikt almennt akvaedi er ekki i stjorn-
syslulogum pykir aeskilegt ad inntak réttarins verdi 16gfest par sem stjornsysluvidurlog, sem
talist geta vidurlog vid ,refsiverdu broti” i skilningi 1. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala
Evropu, liggja vid brotum 4 16gunum. Akvaedid 4 adeins vid ef til stadar er ,rokstuddur
grunur” um ad viokomandi hafi framid refsivert brot. bykir edlilegt ad mida vid ad grunur
yfirvalda sé svo sterkur a0 asteeda veeri til ad veita vidkomandi réttarstddu grunads manns
samkvaemt reglum laga um medferd sakamala. Pannig verdi ad vera til stadar adstaedur eda
sonnunargdgn sem bendi til sektar vidkomandi og ad rannsékn muni beinast ad honum
sérstaklega en ekki sterri hopi manna. Ef til stadar er rokstuddur grunur um ad vidkomandi
hafi framid refsivert brot er honum adeins skylt ad veita upplysingar ef unnt er ad utiloka ad
paer geti haft pydingu fyrir akvoroun um sekt hans. Veri honum pvi til demis skylt ad veita
upplysingar um nafn sitt og heimilisfang. Akvadid er sambearilegt 112. gr. laga um fjar-
malafyrirteeki og 15. gr. ¢ laga um gjaldeyrismal.

Um 22. gr.

[ greininni er fjallad um fyrningu og er lagt til ad heimild Sedlabanka Islands til ad beita
stjornvaldssektum falli nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi a0 hattsemi lauk. Kvedio er a
um ad fyrning rofni pegar adila er kunnugt um ad mal hans sé til medferdar hja Sedlabank-
anum. Pa er melt fyrir um ad Sedlabanki {slands tilkynni adila um rannsékn 4 meintu broti,
nema ljost sé¢ ad hann hafi fengio vitneskju um pad fyrir fram. Rof & fresti hefur réttarahrif
gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti. Er akvae0id i samrami vid askilnad stjornsyslulaga
um tilkynningarskyldu stjérnvalds.

Um 23. gr.

Akvadid tryggir Sedlabankanum rannsoknararredi sem talin eru naudsynleg, m.a. til ad
oska eftir upplysingum, mala fyrir um heimild Sedlabankans til ad gera sérstakar athuganir
og leggja hald 4 gégn i samraemi vid akvaedi laga um medferd sakamala. Ordalag dkvaedisins
tekur mid af samberilegu dkvedi laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998, og akvaeoi i [ogum um gjaldeyrismal.

Um 24. gr.

[ akvaedinu segir ad adili geti hofdad mal fyrir démstélum, vilji hann ekki una dkvérdun
Sedlabanka {slands, innan priggja méanada fra pvi ad honum var tilkynnt um akvérdun
bankans. Slik malshofoun frestar ekki réttarahrifum akvorounar né heimild til adfarar nema
um sé ad reda tilvik skv. 2. mgr. 17. gr. en par segir ad ekki sé heimilt ad innheimta dag-
sektir fyrr en domur hefur fallid sé mal hofdad til 6gildingar akvordunar Sedlabanka Islands
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um dagsektir og 6skad hafi verio eftir flytimedferd. Sambearilegt akvaedi er ad finna 1 18. gr.
laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og i 2. mgr. 15. gr. h laga um gjaldeyrismal.
Byggist akvee0id 4 pvi ad mikilvaegt sé¢ ad adili sem ekki vill una akvoroun Sedlabankans
geti hofdad mal til égildingar hennar fyrir démstolum. I greininni er kvedid 4 um priggja
manada malshofounarfrest med samberilegum heetti og i 16gum um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi og i 16gum um gjaldeyrismal, en mikilvegt er talid ad mal sem varda
agreining um akvardanir Sedlabankans komi sem fyrst til kasta domstdla.

Um 25. gr.
Greinin parfnast ekki skyringa.

Um 26. gr.
[ 16gum um Stjérnartidindi og Logbirtingablad er kvedid 4 um ad 16g bindi alla fra og
med deginum eftir Gtgafudag peirra Stjornartidinda par sem fyrirmaelin voru birt. Vegna
e0lis akvaeda frumvarpsins er talid naudsynlegt a0 16gin bindi alla pegar vid birtingu peirra.

Um 27. gr.

Vio gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 6drum logum:

I 1. tolul. eru lagdar til breytingar 4 16gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, med sidari
breytingum. 1 fyrsta lagi er 16gd til breyting 4 13. gr. e laganna. Er lagt til ad nyr malslidur
baetist vid 2. mgr. dkvaedisins. I 2. mgr. 13. gr. e er malt fyrir um ad s6luandvirdi vegna vid-
skipta med fjarmalagerning skv. 1. mgr. greinarinnar, sem utgefinn er i innlendum gjaldeyri,
milli innlendra og erlendra adila, sem gerd eru upp hérlendis skuli leggja inn a reikning vid-
komandi seljanda hja fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi. Lagt er til ad sérstaklega verdi kvedio a4
um ad s6luandvirdi fjarmalagerninga sem falla undir skilgreiningu 4 aflandskronueign sam-
kvemt [6gum um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum skuli lagt inn
4 reikning hadan sérstokum takmdrkunum eda reikning hja Sedlabankanum sem satir somu
takmorkunum samkvamt sému 16gum.

[ 60ru lagi er 16gd til breyting 4 1. malsl. 1. mgr. 13. gr. g laga um gjaldeyrismal, nr.
87/1992, sem kvedur 4 um ad lantékur og lanveitingar milli innlendra og erlendra adila, i
00rum tilvikum en vegna vidskipta milli landa med voru og pjonustu, séu déheimilar, nema
pegar slik lanavidskipti eru milli félaga innan sému samsteedu. Lagt er til ad undanpagan
verdi takmorkud vid lanveitingar og lantokur milli félaga innan s6mu samstedu i erlendum
gjaldeyri. Pannig verdi samstaedulan i innlendum gjaldeyri ekki heimil nema pau uppfylli
almenn skilyroi 13. gr. g laganna fyrir lanveitingum og lantokum & milli landa.

[ pridja lagi eru lagdar til breytingar 4 6. mgr. 13. gr. j laganna pannig ad skyrt komi fram
hvad telst til ardgreidslna i skilningi dkveedisins med peim hetti ad ardur eigi adeins vid
ardgreioslu 4 grundvelli hagnadar sem er til kominn vegna reglubundinnar starfsemi félags.
b4 er pad skyrt ad med hagnadi af reglubundinni starfsemi félags er att vid hagnad af rekstri
félags en ekki vegna tekna af solu eigna umfram s6éluhagnad, hagnad vegna afskrifta skulda,
hagnad vegna virdismatshaekkana eigna, eda sambarilegra patta, t.d. leekkunar hlutafjar
o.s.frv. ba er lagt til ad Sedlabankanum verdi heimilt ad synja um stadfestingu ef tilgangur
radstéfunar sem liggur ad baki ardgreidslu virdist vera sa ad snidganga takmarkanir 4 16gum
nr. 87/1992, um gjaldeyrismal. I pessu felst ad Sedlabankanum er heimilt ad meta hvort
greidsla sé tilkomin vegna rekstrarhagnadar félags hverju sinni med hlidsjon af reglubund-
inni starfsemi pess.
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[ fjorda lagi er lagt til ad fimm nyjar malsgreinar komi 4 eftir 9. mgr. 13. gr. n og verdi pa
10.—14. mgr. akvadisins, sem kvedi 4 um undanpagur fra takmorkunum laga um gjald-
eyrismal fyrir paer fjarmagnshreyfingar og eftir atvikum pau gjaldeyrisvidskipti meod aflands-
krénueignir sem 16g um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum gera
rad fyrir.

[ fimmta lagi er lagt til ad tveir nyir malslidir komi 4 eftir 3. malsl. 1. mgr. 13. gr. p
laganna par sem fram komi ad 1 tengslum vid eftirlit sitt samkvaemt l6gum nr. 87/1992, um
gjaldeyrismal, geti Sedlabankinn gert vettvangskannanir eda 6skad upplysinga 4 pann hatt
svo oft sem hann telji porf 4. ba er kveoid 4 um pad ad akvordun um vettvangskonnun megi
fullnegja med adfarargerd.

f 2. tolul. er 16gd til breyting 4 16gum nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verd-
bréfa, med sidari breytingum. Lagt er til a0 vid 16gin beetist akveaedi til bradabirgda sem
melir svo fyrir ad Sedlabanki fslands hafi einn heimild til milligdngu um eignarskraningu
verdbréfa skv. c—g-1id 1. tolul. 2. gr. laga um meodferd krénueigna sem hadar eru sérstokum
takmorkunum sem flutt eru i vorslur bankans. Med pessum haetti er tryggt ad varsla bréfanna
verdi ekki feerd til annarrar reikningsstofnunar, likt og 16gin gera annars rad fyrir ad sé
heimilt.
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