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Skýrslan

Hluti I: Fjármálastöðugleiki
• Efnahagslegt umhverfi 

• Erlend staða þjóðarbúsins

• Rekstur og eigið fé

• Fjármögnun og laust fé

• Eignir fjármálakerfisins

• Heimili og fyrirtæki

Hluti II: Álagspróf



Efnahagsleg skilyrði 

• Hagvöxtur er yfir 4%, framleiðsluspenna eykst og atvinnuleysi minnkar

• Lánshæfismat ríkisins hækkaði um tvö þrep í A3



Ytri staða
• Viðskiptaafgangur var minni en í fyrra eða tæp 4% VFL eða 3,3% ef leiðrétt er fyrir áhrifum slitabúa 

• Gengið hefur styrkst um 11,6% á árinu þrátt fyrir 290 ma.kr. kaup SÍ og 65 ma.kr. kaup lífeyrissjóðanna

• Gjaldeyrisforði yfir viðmiðum sem SÍ og AGS hafa sett um heppilega stærð forða við losun hafta



Óreglulegir liðir hafa minni áhrif á rekstarniðurstöðu
• Hreinar vaxtatekjur aukast á milli tímabila en hagnaður dróst þó saman vegna minni tekna af 

óreglulegum liðum og minni virðisaukningar útlána 

• Samanlagt eiginfjárhlutfall viðskiptabankanna er 28,5%



Erlend markaðsfjármögnun eykst
• Lausafjárstaða styrkist 

• Fjármagn úr erlendum útgáfum notaðar til að gera upp við gömlu bankana

• Hægst hefur á sértryggðri útgáfu bankanna

ÍSB (sept. 16) –
132 ma.kr.

Arion (sept. 16) 
– 153 ma.kr.

LB (sept. 16) –
114 ma.kr.

ÍSB (2015) – 72 
ma.kr.

Arion (2015) –
60 ma.kr.

LB (2015) – 51 
ma.kr.

ÍSB (2014) – 30 
ma.kr.

Arion (2014) –
11,2 ma.kr.
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Samanburður á erlendri fjármögnun banka1

Skráð erlend fjármögnun með tilliti til heildareigna og 
meðaleftirstöðvatíma2

Hlutfall efnahagsreiknings (%)

Meðaleftirstöðvatími (Ár)

1. Stóru viðskiptabankarnir þrír. 2. Stærð kúlu táknar umfang 
erlendrar fjármögnunar í ma.kr.
Heimild: Seðlabanki Íslands.



Útlánavöxtur að byrja að gera vart við sig
• Heildarskuldir sem hlutfall af VFL dragast saman. Niðurgreiðsla erlendra lána, kröftugur 

hagvöxtur og gengisstyrking hefur mikil áhrif

• Skuldir við innlendar fjármálastofnanir aukast að raunvirði, sérstaklega hjá fyrirtækjum

• Sé leiðrétt fyrir gengisáhrifum sést vöxtur í lánum í erlendum gjaldmiðlum

Heildarskuldir: innlendar og erlendar Innlendar skuldir Innlendar skuldir



Ný húsnæðislán að aukast
• Veitt voru ný húsnæðislán að fjárhæð 117 ma.kr. síðustu 12 mánuði

• Nýjar lánveitingar hafa aukist um 80% miðað við sama tímabili árið áður



Heimilin eru í betri stöðu til að mæta áföllum en þau hafa 
verið um langt skeið 

• Skuldsetning lækka og eignaverð hækkar, vanskil minnka

• Kaupmáttaraukning, viðvarandi hagvöxtur og sterkara gengi styðja við þessa þróun
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1. Brotnu línurnar sýna hlutfall einstaklinga sem eru með 
íbúðaskuldir og sem skulda meira en 300% af 
ráðstöfunartekjum (miðað við allar skuldir). Lægsta 

%

Hlutfall framteljenda sem skulda meira en 
300% af ráðstöfunartekjum1

Greint eftir tekjuhópum og tegund skuldara



Fyrirtæki: Ört vaxandi ferðaþjónusta
• Skuldir sem hlutfall af landsframleiðslu lækka enn, einkum vegna aukinnar landsframleiðslu og 

niðurgreiðslu erlendra lána opinberra fyrirtækja og gengisstyrkingar.

• Leiðrétt fyrir gengis- og verðlagsáhrifum sést útlánaaukning hjá innlendum fjármálafyrirtækjum.

• Vanskil minnka enn, gjaldþrot hafa aukist.



ÁLAGSPRÓF

Kafli II



Sviðsmynd í álagsprófi

• Efnahagslegur samdráttur í viðskiptalöndum og ferðamönnum fækkar og verða jafnmargir og 2012. 

• Úr verður samdráttur í útflutningi og landsframleiðslu…



Sviðsmynd í álagsprófi
• … atvinnuleysi eykst en verðbólga verður áfram lág. Veðlánavextir SÍ lækka vegna lágrar 

verðbólgu og slaka í hagkerfinu.



Áhrif á bankana
• Tap af rekstri næstu þrjú árin

• Eigið fé lækkar um 13% og eiginfjárhlutfall lækkar um tæp 4% en verður þó áfram yfir  
lágmarkseiginfjárkröfu



Samandregið

Staðan

• Efnahagsleg skilyrði í meginatriðum 
hagfelld

• Skuldir heimila og fyrirtækja halda 
áfram að lækka

• Heimilin í betri stöðu til að mæta 
áföllum en um langt skeið

• Mikilvæg skref tekin í losun 
fjármangshafta

• Eiginfjár- og lausafjárstaða bankanna 
sterk

Áhættuþættir

• Merki um spennu í þjóðarbúskap

• Fasteignaverð hækkar hratt

• Skilyrði eru til áframhaldandi 
útlánavaxtar

• Uppgangur kann að vera brotthættur

• Dragi úr komum ferðamanna kann 
að verða bakslag

• Einhver áhætta fylgir losun 
fjármagnshafta

• Aukinn aðgangur að hagkvæmri 
lánsfjármögnun getur aukið áhættu


