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Sedlabankarafeyrir

Central bank digital currency
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Opinn umraedufundur med Fjartaekniklasanum —18. oktober 2023

Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjori peningastefnu







Hvao er sedlabankarafeyrir?
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Sedlabankarafeyrir er rafraen utgafa sedlabanka a gjaldmioli
viokomandi rikis sem almenningur hefur adgang ad

Rafkréna er vinnuheiti 4 sedlabankarafeyri sem Sedlabanki Islands
myndi gefa ut

Almenningur hefur hingad til adeins haft adgang ad sedlabankafé i
formi sedla og myntar

Innlansstofnanir hafa rafreenan adgang ad sedlabankafé a
reikningum sinum i sedlabonkum og i greidslukerfum sedlabanka

(e. reserves)




Hvad er ad gerast uti i heimi

* 90% sedlabanka i heiminum hafa pessi mal til skodunar

* Nokkrir sedlabankar hafa pegar hafid utgafu

 Bahamaeyjar, Jamaika, Austur-Karibahafseyjar, Nigeria

e Sedlabanki Evropu er mjog langt kominn i rannsoknarfasa — mun liklega taka
akvordun a naestu vikum um a0 feera verkefnid a framkvaeemdastig

* Svipjo0, Bretland og Kina medal annarra sem hafa sett mikinn kraft i pessa

vinnu

e Getum vioO setio eftir?




Erindid i dag

1. Hvao er sedlabankarafeyrir?
2. Hvers vegna?

3. Hvernig er petta gert?

4. Hver er ahaettan?

5. Hvar stondum vio i dag?




Hvao er sedlabankarafeyrir?

Sedlabankarafeyrir til almennra nota uppfyllir prju skilyrdi
samtimis. Ekkert annad fé uppfyllir pessi pru skilyroi.

Rafraent
wCBDC = wholesale CBDC =
Sedlabankarafeyrir til heildsolu

Adgengi fyrir
alla (neytendur,
fyrirtaeki,
stofnanir)

Sedlabankinn
er utgefandi




Hvad pydir pad ad sedlabanki sé utgefandi?

Sedlar og mynt, sedlabankarrafeyrir og vidskiptabankafé: Efnahagsreikningur bankakerfisins og lagaleg krafa

Sedlabanki

Sedlar og mynt
Bein krafa a Sedlabankann

Sedlar og mynt

Sedlabanka- Bein krafa & Sedlabankann )
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Innistaedur i
sedlabanka

Skuldabreéf, gull,
gjaldeyrisfordi

Sedlabankarafeyrir

Vidskiptabankar
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Innistaedur i Innistaedur Vidskintabankafé
sedlabanka vidskiptavina Lk I0skiptabankafe:
og aérap; skuldir Krafa a vidskiptabanka Innisteeda
“TF vidskiptabanka
Utlan og adrar ——

eignir (ahaetta)

Samanburdur a sedlum og mynt, sedlabankarafeyri og vidskiptabankafé og hvernig pessar oliku tegundir fjar koma fram a efnahagsreikningum Sedla-

bankans og bankakerfisins.
Heimild: Auer o.fl. (2021).




NU pegar vido erum buin a0 flaekja petta skulum vio einfalda petta aftur...

Snyst um ad hefja utgafu a nokkurs konar
rafreenni hliostaedu vio sedla og mynt sem
haegt yroi ad nota i almennum vidskiptum,
b.e. til ad greida fyrir voru og pjonustu uti i
bud og a netinu




Pa vakna margar spurningar ...

Fyrsta spurningin hlytur ad vera: Af hverju?

* Af hverju er utgafa sedlabankarafeyris skynsamleg eda jafnvel naudsynleg?

* Hvada markmidum a utgafan ad pjona?




Markmid meo utgafu sedlabankarafeyris

Auka skilvirkni

. ., Studla ad samkeppni mi i
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Sedlabankafé og adgengi Nyir innvidir, 6hddir Nuverandi fyrirkomulag Netkerfisahrif geta ytt eigin gjaldmidils
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| hnotskurn er nalgunin pessi

Alls stadar snyst petta um ad gera almenningi kleift ad framkvaema smaar greidslur og millifaera i
sedlabankafé. Enginn sér po fyrir sér ad haetta utgafu sedla.

| ESB er markmidid baedi ad tryggja adgengi ad sedlabankafé, treysta undirstddur gjaldmidilsins

(monetary anchor) og studla ad 6haedi gagnvart VISA og Mastercard o.fl. (strategic autonomy)
Undirliggjandi er:

:€ * minnkandi sedlanotkun
e vaxandi markadshlutdeild bandarisku kortaskemanna i Evrépu
e stodugleikamyntir og gerjun i stafreenni greidslupjonustu
ECB virdist stadradinn i ad komast fram fyrir pessa préun og bjo0da digital euro sem valkost

| 1ag- og millitekjurikjum utan Evrépu er helsta markmidid oft ad tryggja adgengi ad nutima
E greidslumidlun og grunnfjarmalapjonstu
 almennt, t.d. i Nigeriu

e vi0 sérstakar adstaedur, t.d. a Bahamaeyjum




Pa vakna naestu spurningar ...

Hvernig?

* Valkostir vio utfzerslu og notkunarmoguleikar eru gridarlega margir




Honnunarvalkostir og notkunarmaoguleikar

* Markmidin og sa avinningur sem vid viljum stefna ad er leidarljos
* Markmidid er ad bua til hentugan, adgengilegan og skilvirkan greidslumidil

* Val a 6likum hagraanum og taeknilegum moguleikum er hins vegar ekki einfalt
* Nyir fjarmalainnvidir
* Vextir (jdkveedir/neikveedir) og fjarheedamork
* Virkni an nettengingar
e ,Cross-currency” virkni
* Hver sér um pjonustu vid notendur og hvert er vioskiptamaodel peirra?
* O.s.frv. o.s.frv.

* En markmidin og vaentur avinningur eru ekki bara leidarljés — vio purfum ad milda
akvedna aheettu lika ...




Enn vakna spurningar ...

Hver er ahaettan?

* Hver eru ahrifin a peningastefnuna, fjarmalastodugleika og bankakerfio?




Hlidarahrif og ahaetta

* Sumpart audveldara ad takmarka ahrif a3 peningastefnuna
* Ekki jakvaedir vextir

* Eftir stendur fjarmalastodugleiki og ahrif a bankakerfio

* Of mikil notkun a sedlabankarafeyri staersti ahattupatturinn
* Hjamidlun: innsteedum i bonkum skipt i sedlabankarafeyri

* Fjarhaedamork
* Neikvaedir vextir

* Midlun peningastefnunnar (credit channel)

* Of litil notkun og utbreidsla er lika ahasttupattur




Hvar stondum vio i dag?

* Margir hafa bent a ad bregdast megi vio ahaettu i greioslumidlun,
markadsbrestum, skorti a samkeppni o.s.frv. med 60rum ahaettuminni eda
einfaldari leidum en utgafu sedlabankarafeyris

* AOrir benda a ad med rettri utfeerslu megi sla margar flugur i einu héggi med
utgafu sedlabankarafeyris an pess ad taka of mikla ahaettu

* pessi umraeda a eftir a0 proskast talsvert ...

e ... 0g hin palitiska umraeda er mjog skammt a veg komin um allan heim




Hvar stondum vio | dag?

* Likurnar a pvi ad mikilvaegir sedlabankar hefji utgafu sedlabankarafeyris eru
miklar, sértaklega ECB og kinverski sedlabankinn

» Sedlabanki islands verdur ekki frumkvodull & bessu svidi

* pburfum ad laera af reynslu ECB o.fl. en purfum lika ad geta brugdist vio og
tekio akvardanir

e Getum vio0 setio eftir?

* Proun og samvinna i greidslumidlun yfir landameaeri lykilatridi hér

» Akvérdun um ad hefja utgafu rafkréonu er ekki bara Sedlabankans ad taka




Takk fyrir
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