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Skuldalaekkunaradgerd stjornvalda

Bein laekkun hofudstodls

e Hofudstoll verdtryggdra husnaedislana feerdur
nidur um 72 ma.kr.
e Umfang adgerdar talid nema 80 ma.kr.
e Mismunurinn, 8 ma.kr., er vegna afallinna vaxta
og verdbota, uppgreidsluakvaeda og mismunar
markads- og nafnvirdis lananna

T

e Hreinn audur heimila eykst sem ad 6dru dbreyttu
atti ad auka utgjaldavilja og -getu peirra

Skattaivilnun tengd séreignarlifeyri

e Heimilt ad nota framlag til séreignarsparnadar til
ad greida inn a hofudstdl hisnadislana
e Umfang adgerdar talid nema 70 ma.kr.

e Hlutur rikissjéds i pessum hluta samsvarar
skattaeftirgjof lifeyrisframlagsins og er metinn
um 28 ma.kr. (40% af 70 ma.kr.)

e Afgangurinn, 42 ma.kr., er pa eigid framlag
lifeyrissparenda til laekkunar 4 eigin skuldum

md Tekjuahrif

e Radstofunartekjur og handbaert fé aukast par
sem greidslubyrdi [ana minnkar —en a moti
vegur aukid framlag i séreignalifeyrissparnad

e

¢ Nytt peningamagn ,virkjast” vid ad fallin
fjarmalafyrirtaeki nota innstaedur sem nu eru
bundnar af lausafjarreglum til ad fullnusta
bankaskatt

¢ Launakostnadur eykst par sem métframlag
launagreidanda haekkar

Heildarumfang adgerdar

e Samtals er heildarumfang adgerdar 150 ma.kr.
eda sem samsvarar 8%% af VLF 2013 og 15%:% af
einkaneyslu 2013

o

* Megindaemi sem lysir liklegustu ahrifum og tvo
fraviksdeemi sem gefa hugmynd um efri og nedri
mork ahrifa




Ahrif 4 innlenda eftirspurn

ahrif eru ad fullu komin fram
Aukin einkaneysla rydur ad hluta ut fjarfestingu: haerri vextir gera pad ad verkum ad fjarfesting vex um 1pr haegar en ella

2014 en smam saman vega ahrif meiri umsvifa pyngra

pjédarutgjold vaxa um 0,8pr hradar 2014-15 og eru 2% haerri en i grunndaeminu pegar ahrif eru ad fullu komin fram —en
samsetning peirra breytist: staerri hlutdeild einkaneyslu en minni hlutdeild fjarfestingar

Ahrif skuldaadgerda 4 ymsar efnahagsstaerdir 2014-2018
Fravik fra grunnspa (présentur)
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Ahrif 4 vidskiptajofnud og framleidslu

Aukinni innlendri eftirspurn fylgir aukinn innflutningur og vidskiptaafgangurinn minnkar: er ordin riflega 1pr af VLF minni en
i grunndaemi fra og med 2015

pjédhagslegur sparnadur minnkar pvi um teeplega 2pr af VLF

Hagvaxtarahrif adgerdar minni en ahrif a innlenda eftirspurn par sem stér hluti ahrifa lekur Gt ur hagkerfinu: hagvoxtur er

Par sem framleidslugeta vex ekki i takt vid eftirspurn endurspeglast petta i 1pr meiri framleidsluspennu

Ahrif skuldaadgerda 4 ymsar efnahagsstaerdir 2014-2018
Fravik frd grunnsp4 (présentur)
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Ahrif 4 gengi, verdbodlgu og vexti

Aukinn innflutningur og minni afgangur a vidskiptum vid utlénd eykur prysting a gengi kronunnar sem er ordin riflega 3%
laegri en i grunndaeminu 2018

Aukin framleidsluspenna og laegra gengi eykur a verdbdlgu: mest teeplega ¥2pr meiri en i grunndaeminu 2016-17

A méti ahrifum 3 eftirspurn, gengi og verdbdlgu vega haerri vextir en ella: styrivextir um 0,3pr hzerri en ella { 4r og ordnir
taeplega 1pr haerri 2016

Ahrif skuldaadgerda & ymsar efnahagsstaerdir 2014-2018
Fravik frd grunnspa (présentur)

Gengi krébnunnar Verdbolga Styrivextir
o5 Mismunur gengisvisitolu Mismunur 4rsverdbolgu X Mismunur drsmedaltals vaxta
! 0,7 1.
0.6 1,0
05 0.8
0,4
0,6
0,3
02 0,4
0,1 0.2
005~ "5 T e T a7 T 8 0.0 0.0

= Bil efri og nedri marka
—  Grunnfravik

Heimild: Sedlabanki Islands.



Meginatrioi
uppfaerdrar

20 14/1 grunnspar

Peningamal




Kroftugur hagvoxtur i fyrra

Hagvoxtur maeldist 4,9% a Q3 og 3,1% a Q1-Q3 — utanrikisvidskipti hafa tekid vid af innlendri eftirspurn
sem megindrifkraftur hagvaxtar

Meiri hagvoxtur en spad var i PM13/4 (2,5% 4 Q3 og 2,3% a Q1-Q3); asteedan er kroftugri utflutningur

VLF vaxid um 11% fra pvi ad bataskeid hofst 10Q2 og hefur batinn verid meiri en ad jafnadi medal
annarra idnrikja

Préun landsframleidslunnar i kjolfar

Pjédhagsreikningar 1. arsfj. - 3. arsfj. fisrmélakreppunnar’

2013 og mat Sedlabankans
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1. Arstidarleidrétt gogn fyrir [sland koma fra Sedlabanka [slands.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Hagvaxtarhorfur batna mikio frda PM13/4

* 2,7% hagvexti spad 4 13Q4 og hagvoxtur a arinu 2013 i heild pvi 3% (2,3% i PM13/4)
* Minnkar i 2,6% a pessu ari (eins og PM13/4) — lakari utflutningur (minni lodnuveidi og minni

alutflutningur) og seinkun storidjufjarfestingar vega 4 mati eftirspurnarhvetjandi ahrifum stjérnvalda

» Hagvoxtur 3,7% 2015 og 3% 2016: um 1pr meiri voxtur hvort ar en i PM13/4: aukin einkaneysla og
storidjufjarfesting — meiri hagvoxtur en ad medaltali i helstu vidskiptalondum

Hagvoxtur & [slandi og i helstu

Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2016"
vidskiptaléondum 2008-2016"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2013-2016. 1. Grunnspé Sedlabankans 2013-2016.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Heildarvinnustundum fjolgadi um 4,3% a Q4 (spad 1% i PM13/4) og um 3,7% 2013 (spad 3% i PM13/4)

Hlutfall starfandi jokst um 1,4pr, atvinnupatttaka jokst um 0,9pr, félki utan vinnumarkadar feekkadi um
3,3%, fleiri fluttu til landsins en fra pvi og atvinnuleysi hélt afram ad minnka: skrad 4,1% og 5,3%
samkvaeemt vinnumarkadskonnun

Kroftugri bati en ad jafnadi medal annarra idnrikja

Breytingar 4 atvinnu og vinnutima Hlutfall starfandi og atvinnuleysi'
1. arsfj. 2004 - 4. arsfj. 2013 1. arsfj. 2007 - 3. érsfj. 2013
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Heimild: Hagstofa [slands 1. Arstidarleidréttar télur. 2. Fjoldi starfandi sem hlutfall af mannfjélda
o ’ 15-64 dra. 3. Fjoldi atvinnulausra sem hlutfall af vinnuafli 15-64 ara
(alpjodlega samreemdur maelikvardi OECD).

Heimildir: Hagstofa [slands, OECD, Sedlabanki [slands.



Slakinn i pjodarbuinu hverfur hradar

* Atvinnuleysi minnkar hradar en spad i PM13/4: er 3,5% i lok spatimans i stad teeplega 4%
* Minni slaki i fyrra en i PM13/4 og hann hverfur hradar en 40ur spad: er horfinn i lok pessa ars i

stad seint & naesta ari

* Framleidsluspenna fra 2015 sem eykst fram a mitt ar 2016 — enn spenna til stadar i lok spatima

Atvinnuleysi - samanburdur vid PM 2013/4

Arstidarleidrétt, % af mannafla
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Heimildir: Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.

Framleidsluspenna -
samanburdur vid PM 2013/4

% af framleidslugetu
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Heimild: Sedlabanki [slands.



VNV laekkadi um 0,72% i januar — utsoluahrif, leekkun flugfargjalda og bensins og minni ahrif haekkunar

Obeinna skatta en @ moéti kom hakkun hidsnaedisverds

Arsverdbolgan minnkar i 3,1% og 1,9% an husnaedis; megindrifkraftar verdbdlgu sem fyrr innlendir
(husnaedi og innlend pjonusta) en & maoti vega litil innflutt verdbdlga og haekkun gengis krénunnar

Undirliggjandi verdbdlga hjadnar einnig: meelist a bilinu 2,4-3,7%

Undirlidir verdbolgu

Arl €8 Jan. Des. Jan. Framlag einstakra undirlida til verdbolgu jan. 2010 - jan. 2014
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Heimild: Hagstofa [slands.



Verdbolguvaentingar pokast nidur a vio

Verdbodlgualag a skuldabréfamarkadi nd um 3,3-3,7% og hefur laekkad fra PM13/4: um %pr til nsestu 2 ara
og um teeplega 0,2pr til naestu 5-10 ara og til 5 ara eftir 5 ar

Markadsadilar vaenta 3,5% verdbdlgu eftir 2 ar - laekkun um 0,5-0,7pr fra PM13/4 en veenta enn 4%

verdbdlgu ad medaltali naestu 10 ar — dbreytt fra PM13/4
Litlar breytingar a verdbdlguveaentingum heimila og fyrirtaekja

Verdbdlga, kjarnaverdbdlga og Verdbolga og verdbélguventingar
langtimaverdbdlguvaentingar 1. arsfj. 2010 - 1. arsfj. 2014
Januar 2010 - jandar 2014
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—— Verdbolgudlag naestu 5 ara eftir 5 ar

—  Verdbolgumarkmid 1. Malingar & verdbélguvantingum fyrirtzekja voru framkvamdar
oreglulega fram ad pridja arsfjordungi 2006 og pvi er braad a milli
V- ’ malinga fram ad pvi.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Verdbolguhorfur til naestu 2 ara versna

Verdbodlga 3,8% a 13Q4 og minnkar i 2,7% a Q1 og verdur a pvi réli Ut arid — ¥%pr minni verdbdlga en i PM13/4
Vegast a ahrif minni verdbdlgu i upphafi spatima, haerra gengis og minni haekkunar launakostnadar a framleidda einingu a
moti ahrifum kroftugri efnahagsbata og minni slaka

Verdbdlga fer yfir 3% a naesta ari — ahrif gengishakkunar fjara Ut og framleidsluspenna myndast — en hjadnar a ny i lokin
Ovissupaettir sparinnar peir sému og i PM13/4 en likindadreifingin meira samhverf en pa

Verdbolga - samanburdur vid PM 2013/4 Verdbolguspa og vissumat
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Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



