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SKYRSLA BANKASTJORNAR

I. YFIRLIT YFIR PROUN EFNAHAGSMALA

Pjodarframleidsla jokst arid 1987 um 6,4% og pjédartekjur um 8,3%
eda alika mikid og 4rid 40ur, en uppspretta vaxtarins ferdist fra ut-
flutnings- og samkeppnisgreinum til pjonustu og fjarfestingar. Pensla
eftirspurnar stafaoi fra rikisfjarmalum, miklum erlendum lant6kum
og ibudabyggingum. Launatekjur jukust langt umfram voxt pjédar-
tekna, enda vard almenn velmegun meiri en nokkru sinni fyrr. Vero-
bolga magnadist 4 ny og geysimikil innflutningsaukning leiddi til vio-
skiptahalla, er nam 3,5% af landsframleidslu. Hagstad préun pen-
ingamdla hélt dfram 4 fyrri hluta arsins, en adgerdir 4 peim vettvangi
megnudu po ekki til lengdar ad hamla gegn risandi penslu.

Hagvoxtur idOnpréadra rikja hefur haldist vel uppi allt frd legdinni
1982 og jafnast verulega milli peirra sidustu drin. Svo var enn 4rid
1987, er hagvoxtur vard hinn sami { idnrikjunum { heild sem i Banda-
rikjunum sérstaklega, 2,9%. Var pad aukning ur 2,7% { heild 4rid
40ur, en Obreyttur voxtur i Bandarikjunum. Nud var pé svo hlut-
verkum skipt, ad Japan var leidandi med 3,8% hagvoxt og Bretland
med 4%, en par hefur hagvoxtur verid mestur og jafnastur hinna
sterri Evropulanda fra 1982. I Vestur-Evrépu 1 heild dr6 hins vegar
ur hagvexti ur 2,6% { 2,5%. Préunarlondin skiludu 1itid eitt meiri
hagvexti { heild, 3,1%, en mjog misjéfnum, par sem oliulénd og
Afrikulond bjuggu vid stoOnun eda samdratt, en nyionvedd 16nd,
einkum { Asf{u, nutu 6rs hagvaxtar sem fyrr.

Ad baki pessari préun liggja veruleg umskipti 1 leidandi hlutverki
eftirspurnar, sem drést saman ur 3,9% 1 2,5% 1 Bandarikjunum, um
leid og htin j6kst tr 4% 1 4,7% { Japan. I framhaldi af slékum hag-
vexti { Evropu, sem narst hafdi 4 styrkri eftirspurn { Nordur-Am-
eriku, Japan og viOar, var pad vaxandi dhyggjuefni, a0 aukning
heildareftirspurnar par minnkadi tr 3,9% arid 4dur i 3,4% 1987 og
par af { V- Pyskalandi sérstaklega tr 3,7% 12,9%.
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Misvegisvandinn { heiminum snerist sem fyrr um efnahagsdstandio {
Bandarikjunum: fjarlagahalla, vidskiptahalla og fallandi gengi
dollars, og svo verdhrunid 4 hlutabréfamérkudum { oktéber. Fjar-
lagahalli Bandarikjanna hélst um drabil 1982-86 1 hdmarki nédlegt 5%
af pjoodarframleioslu og nam 221 milljén dollara fjarlagadrid 1986
(endar i septemberlok). Ur pvi tékst ad minnka hallann { 151 milljén
dollara 1987, 3,4% af pjédarframleidslu, og var stefnt ad hegfara
leekkun hans 4r fra ari, og pa enn frekar ad tilt6lu vid vaxandi pjédar-
framleidslu. Rikissj60shalli Bandarikjanna sker sig ekki verulega ur
sams konar halla idnrikjanna { heild 4 hlutfallslegan melikvarda.
Einkasparnadur veitir par hins vegar 6fullnegjandi métvaegi, minnk-
andi fra 1981 tr 7,7% af radstofunartekjum heimila i 3,7% 1987.
Getur margt hafa studlad ad pvi, svo sem aldursskipting, eignastada
heimila, har ardur af fjareignum og verdhakkun hlutabréfa, svo og
ahrif aukinna almannatrygginga og almenns trausts 4 efnahagsar-
ferdi. Moétsvarandi pvi er verdhrunid 4 hlutabréfamarkadnum talid
hafa dhrif til samdréattar { eftirspurn og par med aukins einkasparnadar.
Pratt fyrir fallandi gengi dollars fra pvi { mars 1985 hefur vidskipta-
halli Bandarikjanna farid vaxandi upp { 161 milljén dollara 1987, eda
3,6% af pjodarframleidslu 4 méti 3,3% drid 4dur. Stafar pad, auk
tregrar aologunar eftirspurnar og framleidslu hvors ad 60ru, af pvi,
a0 fyrstu ahrif meiri hattar gengisbreytinga teemast ad miklu leyti {
Ohagstada breytingu vidskiptakjara, sem nam 6,2% fyrir Bandarikin
1987. Magnpréun tt- og innflutnings er hins vegar farin ad syna
jakvad viobrogd med aukningu dtflutnings um 8% og 12,8% drin
1986-87, en innflutnings um 14,8% 0g 4,6% s6mu dr. Var bannig farid
a0 stefna { batnandi vidskiptajofnud.

A méti vidskiptahalla Bandarikjanna stendur mikill afgangur {
Japan, V-Pyskalandi og nyionvaeddum 16ndum Asiu. Hefur hann
vaxi0 mjog sidustu drin og nddi hdmarki 1986-87, einkum sidara 4rid,
er hann nam um 87 milljordum dollara { Japan, 44 { V-Pyskalandi og
um 33 i Taiwan, S-Kéreu og Hong Kong og Singapore, eda alls 164
milljarda dollara afgangur pessara rikja. Vidskiptajéfnudur flestra
annarra ionrikja hefur ryrnad eda snuist i halla, og var heildar-
jofnudur Evrépu pvi heldur lakari en Pyskalands eins. Rik dhersla
hefur verid 16gd 4 benslu innri eftirspurnar { Ilondum me? vidskiptaaf-
gang, svo ad 6hjakvemileg adlogun gerist ad miklum hluta eftir peirri
leid, en utheimti ekki stodugt meiri gengisbreytingar til sému dttar og
umfram pad, sem raunheft sé til lengdar. Svo sem ad framan er getid,
hefur 6rvun eftirspurnar gengid vel { Japan, en midur { Pyskalandi og
par med Evrépu i heild. Dollar hélt pvi dfram ad falla yfir 4rid, pratt
fyrir Louvre-samkomulagid um stefnu stodugra gengis i februar,
einkum med haustinu samfara glundroda og verdhruni 4 verdbréfa-
morkudum.
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Vaxtapréun og
verofall hlutabréfa

Verobolga nddi lagmarki um langt drabil arid 1986 4 melikvarda
framfeersluvisitolu, 2,3% 1 idnrikjunum { heild, 1,9% i Bandarikjun-
um, en nerri ndllmarki { Japan og Pyskalandi. Hravoru- og pa
einkum olfuverd verkudu parna til lekkunar frd heimagerdri verd-
penslu idnrikjanna, sem melist vid verohakkun pjédarframleidslu,
er nam 3,4% 1986 og lekkadi enn i 2,9% 1987, en pad hakkadi
framfeerslukostnadur jafnmikid. Jafnvagio milli prounar heimaverds
idnrikja og hravoruverds nddi po ekki til verobdlgu préunarrikja
heima fyrir, sem var um 40% ad medaltali, en 131% i Sudur- og Mio-
Ameriku.

Atvinnudstand batnadi svolitid { iOnrikjunum. Minnkadi atvinnu-
leysi ur 7,9% 1 7,6% af mannafla & heildina litid. Batinn vard pé
einkum { Bandarikjunum, r 7% 1 6,2%, og er pa komid nalegt lag-
marki af voldum adldgunartregdu, svo og i Bretlandi ur 11,5% {
10,4% og i Kanada 1ir 9,6% i 8,9%. I Japan st6d atvinnuleysi { stad 4
mjog lagu stigi, 2,8%, og einnig { Pyskalandi 4 fremur héu stigi,
7,9% . Atvinnumagn ionrikja jokst verulega fjérda arid { r6d, um
1,7% og jafnt medalvexti sidustu fjogurra ara.

I kjolfar minnkandi verdbdlgu lekkudu vextir vidast fram 4 fyrstu
manudi arsins 1987, og urdu raunvextir pad med leegsta méti um sinn.
Mun bad hafa att patt { 4framhaldandi verOhzkkun skuldabréfa fram
um eda yfir &ramétin 1986-87 og hlutabréfa fram 4 haustid. Vextir
snérust b6 vidast til nokkurrar hekkunar aftur a0 fyrsta arsfjérdungi
libnum eda svo { 1jési endurvakinnar verdbdlgu, og raunvextir leit-
udu i fyrra horf. Einkum var petta dberandi { Bandarikjunum og
60rum l6ndum med veika gjaldmiola. Vaxtahekkunin mun hafa 4tt
nokkurn patt { pvi, ad gengi skuldabréfa féll 6rt { helstu rikjunum 4 2.
og 3. arsfjordungi, par til ad pad tok hlutabréfaverd med sér i fallinu
med enn tilprifameiri heetti { oktéber. Hlutabréf hofou hekkad mjog
allt fra 1982 og sidustu drin langt umfram skuldabréf eda adrar hlid-
steedar eignir, svo ad ardur af peim var ordinn mun legra hlutfall en
svaradi til hlidstaedra raunvaxta. Leiorétting hlutabréfaveros til lekk-
unar var pvi 16ngu ordin timaber.

Vaxtapréunin hefur pé verid allmisjofn eftir londum og tegundum
lansfjar. Skammtimavextir breyttust til beggja atta milli arshelminga
1987 og lekkudu ad medaltali sjé helstu rikjanna dr 6,9% 1986 {
6,6% 1987. Langtimavextir voru hins vegar gagngert hearri 4 sidari
arshelmingi og hakkudu ad medaltali milli dra ur 7,5% 1 7,8%, en
peir endurspegla ad jafnadi ventingar um verdbdlgu. Hér er { bAdum
tilvikum um urtak markadspappira ad rzda. Heastir eru vextir,
einkum 4 langtimabréfum, ad jafnadi par sem vidskiptajofnudur
kallar 4 adstreymi fjarmagns og gengio er jafnframt veikt.
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Stada arsins
i hagsveiflunni

A heildina litid var efnahagsarferdi umheimsins islenskum pjéoar-
buskap hagstaett. Almenn eftirspurn jokst enn edlilega, nema helst {
Bandarikjunum. Vaxandi efnahagsvegi annarra ionrikja olli pvi, ad
dollaramarkadir voru ekki eins miklu rddandi um verdmyndun og
adur var. Styrk eftirspurn og horgull 4 fiskafurdum gerdu kleift ad na
hastu verdum, og peim mun herri { dollar sem hann féll meira. Med
pessu var b6 reynt til hins ytrasta & pol markada, svo ad timabundid
hamark virdist hafa nddst 4 vioskiptakjorum pjédarbiisins. Markads-
ordugleikar mettu veigamiklum greinum utflutningsionadar og vard
samkeppnisstada peirra mjog veik vid pd gengisfestu, sem einkum
ré0st af gédzri sjavaritvegsins.

Aubdlindaskilyrdi framleidslunnar reyndust einnig hagstaed og jokst
raunvirdi sjavarafla um 4% f{ framhaldi hinnar 6ru aukningar fra
leegdinni 1983, en pa hafdi ordid veruleg aflaminnkun { tvé dr. Um
leid og sjavartutvegur nadi pannig nyju timabundnu hdmarki, kom 4
ny fram hin gamalkunna mynd af sidari stigum uppsveiflunnar, pegar
innlend eftirspurn ner yfirhendinni yfir framleidslu- og ttflutnings-
hvatningu. Pannig vard aukning framkvemda-, pjénustu- og fram-
leidslustarfsemi, sem metir utgjoldum pjédarbusins, langtum fyrir-
ferdarmeiri en framleioslu til Gtflutnings. Pessu fylgdi storfelid aukn-
ing innflutnings, sem setti pj6darbtid { mikinn vidskiptahalla, pratt
fyrir pann buhnykk vidskiptakjarabata, sem bzttist vid aukio ttflutn-
ingsmagn.

[ peirri penslu eftirspurnar, sem parna var ad verki, féru saman tafin
ahrif pensluafla fra fyrri &rum og nyir orsakavaldar, ad miklu leyti
hinir sému og fyrr, en i talsvert breyttum hlutf6llum. Framan af upp-
sveiflunni kvad mest ad dhrifum aukinna dtflutningstekna, en fjar-
festing stadnaodi og adhaldi var beitt ad rikisfjarmalum. Sidan hefur
g60zrid motad viohorf kjarasamninga & meir, svo ad hlutdeild launa
i pjodartekjum hefur haeekkad um 11 présentustig fra 1984 til 1987.
Husnazdislanakerfid hefur, { tengslum vid kjarasamninga, verid
umskapad sidustu tvo 4rin til stéraukinna lansréttinda, virkari fjar-
mognunar af hélfu lifeyrissj6da og nidurgreidslu vaxtakostnadar med
framldgum rikissj60s. Samhlida pvi leiddi géoerid til stérfelldrar
aukningar { fjdrfestingu sjdvarttvegsins og 4 sidasta dri vard mikil og
almenn aukning fjarfestingar, alls 12,7%. Vidleitni rikisvaldsins til
pess ad greida fyrir kjarasamningum og hamla gegn tekjuverdbodlgu
leiddi til verulegs rikissj6dshalla 611 drin 1985-87. Aukid innstreymi
erlends lansfjér leitadi { pann farveg, en pa i miklu meiri meli til at-
vinnufjarfestingar einkaadila { krafti aukins frjdlsradis { beim efnum.
Vaxandi styrkur innlends sparnadar og ldnakerfis myndadi mikilvaegt
métvagi gegn benslunni, en megnadi ekki ad hamla nagilega gegn
henni til lengdar. Penslan hlaut pvi annars vegar ad koma fram { halla-



Hagvoxtur og
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rekstri pj6darbusins og aukningu skulda 1t 4 vid og hins vegar { vero-
bolgu.

Velmegun vard meiri og almennari 4 arinu 1987 en nokkru sinni fyrr,
og er pegar 1jost, ad 6rdugt verdur ad halda pvi stigi. Samkvemt
bradabirgdatdlum, sem adur hafa reynst nokkrum breytingum undir-
orpnar, jokst pjédarframleidsla um 6,4%, og ad vidbzttum 1,9%
ahrifum beettra vidskiptakjara jukust pjédartekjur um 8,3% eda um
7% & mann. Allar eru pessar télur ndnast hinar sému og 4rid 4dur, og
battist voxtur peirra beggja ofan 4 endurbata neastu tveggja dra 4
undan. Framleidsla og tekjur pjédarbusins, badi { heild og 4 mann
eda drsverk, stédu pvi arid 1987 talsverdum mun heerra en nokkru
sinni fyrr og drégu med sér launatekjur og kaupmatt peirra til svip-
adrar eda jafnvel enn meiri haekkunar.

Almennir kjarasamningar heildarsamtaka tékust eins og arid 40ur og
med mjog likum dherslum kjarajofnunar og tilhlutunar rikisvaldsins
a0 stodugra verdlagi og urbdtum { hisnzdismalum. Almennu samn-
ingarnir nddust fyrir upphaf drsins og moétudust af ort batnandi
arferdi um bad leyti, en voru adeins fyrsta stig lotunnar. Med ldg-
launahzkkun og inntdku aldurshaekkana o.fl. inn { almennan taxta
var stefnt ad jofnun launakjara, en med fastlaunasamningum sému
starfshopa og 60rum sérkjarasamningum voru fyrri launabil endur-
reist og reynt ad né fyrra launaskrioi inn. Mikil umframeftirspurn
eftir vinnuafli ytti p6 enn undir launaskrid betur stzedra starfshépa,
enda pétt um pad séu ekki ljoésir tolulegir melikvardar. Nidurstada
baxdi heildarhakkunar og innbyrdis skiptingar hennar vard pvi mjog
frabrugdin pvi, sem ad var stefnt. B2oi kostnadar- og eftirspurnar-
ahrif orkudu sterkt til verdpenslu, og vixlgangur launa og verdlags
magnaodist 4 ny { krafti raudu strikanna, sem ttleystu alls 7,2%
hakkun. Alls munu almenn laun hafa heekkad um 37% milli 4ra og
27% yfir arid. Af pessu hlaust einst20 aukning kaupmadttar, um 17%
fra fyrra ari og alls rim 30% frd 1983, og virdist misskipting innan
peirra marka pvi tiltélulega litilveg.

Miklu stérfelldari tilfeerslur hafa ordid milli hlutdeildar launatekna
og rekstrar- og eignatekna 4 sidustu drum. Hlutur launa hefur verid
ndlegt tveim pridju (66-67%) af pjédartekjum ad jafnadi sidasta
hélfan annan dratug, en sveiflast milli 60% 1984 og 71% 1987. Gagn-
steett pvi sem edlilegt metti teljast og @skilegt til sveiflujofnunar,
hefur launahlutdeildin aukist i gédzrinu og pa 6hjdkvaemilega ordid
ad minnka, pegar ad prengir. Skyrist petta annars vegar af helstu vio-
midunum kjarakrafna, greidslugetu atvinnurekstrar og hakkun
framferslukostnadar, hins vegar af tekjuskiptingardhrifum gengis-
lekkana, sem hafa verid helsta takio til ad bzta atvinnurekstrinum
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afoll og veita framleidsluhvatningu. Arin 1979-82 hafdi launahlut-
deildin komist { 69-70% , en vid efnahagsafollin féll hin 1 62% og 60%
1983-84. Or hakkun launa umfram pjédartekjur hafa sidan frt hana
ar fra ari upp { hamark sidari tima, 71% 1987. Enda pétt efnividur
pessi geri ekki tilkall til ndkvaemni, gefa tolurnar sterka visbendingu
um mikla draun 4 atvinnuvegina. Hagur atvinnuvega var po yfirleitt
semilegur framan af 4ri, ad undanteknum einstoku tutflutnings-
greinum iOnadar. Samkeppnisstada utflutnings- og samkeppnisgreina
versnadi verulega, pegar 4 4ri0 leid, en helst stodu upp ur pjénustu-
og framkvamdagreinar, sem nerast 4 innlendri eftirspurn.

Pjédarttgjold til neyslu og fjarfestingar jukust svo mikid og almennt,
a0 pess eru fd demi: einkaneysla um 14% og fjdrmunamyndun um
12,7%, en aukning samneyslu um adeins 4% dré heildaraukningu
neyslu og fjarfestingar nidur { 12%, sem samsvarar um briggja ara
edlilegri aukningu. Aukning fjarfestingar n4oi til flestra undirgreina,
en var mest { fiskveidum. Pess ber p6 ad gzta, ad fjarfesting hefur
veri0 { stoOnun eda samdrztti um drabil, medan neysla hefur aukist
mjog ort. Petta hefur komid nidur 4 pjédhagslegum heildarsparnadi,
sem nam 15,3% af pjédarframleidslu & sidasta dri, leegra hlutfalli en
allt fré arinu 1951.

Neysluhneigdin kom ekki sist fram 1 geysimikilli aukningu innflutn-
ings, neerri 25% magnaukningu voruinnflutnings eda 29% ad gjald-
eyrisverometi, en 22,6% aukningu 4 magni véru og pjonustu.
Utflutningur fékk ad vonum ekki haldid i vid b4 aukningu. J6ékst
gjaldeyrisverdmeeti vorutdtflutnings um 13,8%, en raunvirdi Gtflutn-
ings voru og pjénustu, p.e. 4 verokvarda innflutnings um tep 8%,
sem er mikio { sjélfu sér, en dregur litt 4 méti svo miklu meiri inn-
flutningi. Afleidingin vard vidskiptahalli, sem nam 7,2 milljordoum
krona eda 3,5% af landsframleidslu. Gerdist petta eftir adeins eitt ar
g6dzrisins med sléttan vioskiptajofnud. Pratt fyrir tvofalt meiri nettd-
lantokur erlendis en arid d0ur lekkadi skuldastada pjodarbusins
verulega, { 41% af landsframleidslu, en su afstada er mjog hao haekk-
udu raungengi. Greidslubyrdi lengri lana lekkadi einnig talsvert, {
16% af utflutningstekjum, og gjaldeyrisstadan ryrnadi saralitio.
Prétt fyrir vidskiptahallann baru ymsir adrir malikvardar pannig med
sér litt skertan styrk ut 4 vid.

Samverkan kostnadar- og eftirspurnarafla leiddi 6hjdkvaemilega til
mikillar mdgnunar verdbdlgu. Metid sem midsett 4 mdnada hekkun
framferslukostnadar for verdbdlgustig svo til 6slitid vaxandi dr
u.p.b. 10% { mars-agust 1986 upp 1 36,5% i névember 1987. Milli 4rs-
medaltala vard hekkunin 18,8%, en yfir arid 1987 24,3%. Vid gerd
hinna almennu kjarasamninga var pé gert rdd fyrir, ad verdbolga geeti



Rikisfjarmal

Peningamal
og lanamarkadur

11

hjadnad 4 ny ur u.p.b. 20% i nélegt 10%, og voru ,,raudu strikin“ vid
pad midud. Verdbdlguspar hafa ad undanfornu haft mikla pydingu til
vidmidunar i vaxtadkvoroun. Var bankakerfid pvi { fyrstu mjog van-
b0 til pess a0 bregdast vio Orri stigmdgnun verdbdlgunnar.

Upphafleg dform fjdrlagafrumvarps stédu til pess ad draga verulega
ur tekjuhalla rikissj60s, sem numid hafdi 1,7% af pjodarframleioslu
ad medaltali sidustu tveggja dra. Tillit til kjarasamninga raskadi
pessu um 1,7 milljarda og voru fjarlog afgreidd med 2,8 milljarda
tekjuhalla. Megintilgangur pessara breytinga var ad sleva verdbolgu
frd hlio tekjudkvardana og tryggja vinnufrid, auk annarra félagslegra
markmida. Var pd enn ekki ordid ljést, hve alvarlega penslan gat
slegi® { baksegl pessara markmida. Vonast var til, ad lanakerfid gati
tryggt negilegt métveegi, en med arinu kom betur i 1j6s, ad badi fjar-
madla- og lanakerfi hefdu purft ad leggjast 4 somu sveifina gegn pensl-
unni. Framvindan yfir 4rid bar med sér enn lakari horfur, upp 1 3,4
milljarda tekjuhalla { mai. Drattur 4 stjérnarmyndun vard til ad
fresta fjarmdlaadgerdum til urlausnar, jafnframt pvi sem vidleitni til
a0 hamla gegn hakkun raunvaxta 4 langtimaldnum hamladi sélu
spariskirteina fram yfir mitt 4rid. Fyrirgreiosla af peningamyndandi
toga, ad medtoldum rikisvixlum, til ordnum vid losun innldnsbind-
ingar, nam pvi um 4 milljérdum til mailoka. Eftir ymsar fjaréflunar-
og adhaldsadgerdir nyrrar rikisstjérnar vard tekjuhalli drsins 2,7
milljardar, ndnast hinn sami og samkvemt fjarlégum, ¢da 1,4% af
pjodarframleioslu, litid eitt haerra hlutfall en arid 40ur. Pau vanda-
mal, sem leysa vard eftir lanaleidinni, faerdust hins vegar { aukana,
svo a0 hrein lansfjarporf reyndist 5 milljardar 4 méti 2,7 4 fjarlogum.
Megindhersla var 16gd 4 fjarmoégnun af innlendum toga, fra lifeyris-
sj60um, bankakerfi og 4 almennum markadi. Tékust pau dform all-
vel 4 heildina litid, en urdu 6efad til pess ad prysta upp raunvoxtum.

Med peirri stefnu, sem tekin var i kjara-, hisndis- og rikisfjar-
malum fyrir 4rid 1987, var mikio lagt 4 innlent ldnakerfi, enda var
gert 1a0 fyrir, ad erlend nett6fjarmognun yroi i algjoru lagmarki.
Préun sidustu dra, med Orri aukningu innldna umfram utldn og bata
lausafjarstodu fra leegd hennar 1982 til fyrri hluta ars 1985, vakti vonir
um, ad bankakerfid fengi axlad aukna byrdi, og med samningum vid
lifeyrissjodina nadust tok 4 verulega aukinni fjarmégnun fra peim til
husnzdismala. Nyfengio frjalsrzoi { vaxtamalum veitti fzri 4 ad leita
jafnvaegis, en 6r aukning verdbdlgu, og verulega umfram spér, seink-
adi viobrogdum bankanna. Skaplegt jafnvagi hélst b6 milli innlana
og utldna fyrri hluta arsins, einkum ad teknu tilliti til mikilla afurda-
ldna, sem fjarmognud eru utan fra. A sidari hluta arsins versnadi
astandid stodugt. Penslan og & 6rdugra rekstrararferdi méognudu upp
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utlan, en ryrdu innldn, og keyrdi i pvi efni um pverbak 4 sidasta ars-
fjéroungi, en pa virdist gengisspdkaupmennska hafa aukid 4
vandann. Yfir 4ri0 { heild jukust innldn um tep 36% og bar med um
11% ad raungildi, svo ad drsmedaltal peirra hekkadi um 1,5% 130%
ad hlutfalli vid landsframleidslu. Utl4n jukust b6 mun meira eda um
46%, en Onnur Gtlan en gengisbundin afurdaldn jukust um nokkurn
veginn somu fjarhaed og innldn. Meotalin { dtlanum er pé um 1,6 millj-
ar0a lanveiting til rikissj6ds samkvaemt samkomulagi og ldnsfjar-
aztlun.

Miklar breytingar urdu 4 stjérntekjum peningaméla og morg nymeeli
4 lanamarkadi, svo ad b20di er samanburdur milli dra fléknari og fost
stjornartok 4 ldnamalum 6rdugri en ella. Innldnsbinding var lekkud
ur 18% 1 13% 1 febrdar eda sem nam um 2,5 milljéroum, en lausa-
fjarkrofu komid 4 1 stadinn samkvemt nyju Sedlabankaldgunum,
fyrst 7% af nénar skilgreindri eignastédu, en hekkud 1 7,5% og 8% i
juli og dgust auk nokkurrar hekkunar reiknigrunns. Af pessu tilefni
hofst utgafa rikisvixla 4 ny og tengdi pessa atburdi, en 2/5 hlutar af
losun innlansbindingar voru greiddir tt { rikisvixlum og nyttust sem
pattur { lausafjarhlutfalli. Med arinu hjadnadi pessi rikisvixlaeign, en
i stadinn byggdist upp verulegur almennur rikisvixlamarkadur, sem
gagnvart rikissj60i kemur ad hluta { stad fyrirgreioslu Sedlabankans
og kemur 4 beinni tengslum rikissj6éds vid almennan ldnamarkad.
Ennfremur er millibankamarkadur ordinn veigamikill pattur { innri
adlogun bankakerfisins.

A vettvangi lengri fjsrmégnunar urdu mikil og vaxandi umsvif { verd-
bréfaiutgdfu banka, veddeilda, verdbréfasjéda og fjarmdgnunar-
leigufyrirtekja, sem ad auki toku veruleg erlend ldn, einkum eftir a0
rymkad var um heimildir til pess { mai. Hefur sparnadur i fjareignar-
formi pannig aukist mun meira en fram kemur hja bankakerfinu.
Taldist stada peningalegs sparnadar 185 milljardar kréna i drslok og
hafdi aukist yfir 4rid um 59 milljarda eda 47%. Svo sem fram hefur
komid hér 4 undan, vard einnig mikid innstreymi erlends ldnsfjar.
Stada erlends lansfjarmagns netté nam 90,5 milljordum og var
pbannig tepur halfdrettingur 4 vid innlent fjdrmagn eda ner
pridjungur af heildinni. Nafnvirdi hins erlenda fjar jokst p6 adeins
um 11,9 milljar0a eda 15%, en skyring svo litillar aukningar felst
einkum { gengisfestunni.

Gengisfestan, sem er hornsteinn stjérnarstefnunnar, olli einnig pvi,
ad erlend lan téldust mjog hagsted, svo ad erlent lansfé leitadi inn um
hverja smugu, par til ad 3% skattur var 4 lagdur { 4gistmanudi og
heimildir til ad taka erlend lan takmarkadar 4 ny. A hinn béginn var
stoOugt gengi urslitaskilyroi pess, ad pensla teeki ad réna 4 ny og vero-
lag feri ekki Gr bdndunum.
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II. FRAMLEIDSLA, TEKJUR OG VERDLAG

Pj6darframleidsla jokst um 6,4% 4 drinu 1987 og er pad heldur meiri
aukning en 4rid 40ur, og parf ad leita aftur til 1977 til ad finna jafn
mikla aukningu pjédarframleidslu 4 einu ari. Vidskiptakjor botnudu
umtalsvert annad 4rid 1 ro0, og pjédartekjur jukust um 8,3%. Pj60-
artekjur 4 mann jukust ad raungildi um 7% og hafa aldrei 40ur verio
harri. Einkaneysla og fjarfesting jukust talsvert meira en sem nam
hagvexti, og pvi vard heildareftirspurn talsvert meiri en pjédartekjur
og orsakadi pad vioskiptahalla sem nam um 3,5% af pjédarfram-
leidslu. Kaupmattur launa jokst verulega 4 drinu préatt fyrir vaxandi
verdbolgu.

Pj¢dartekjur & fostu verdlag
1960-1987
%
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Niverandi hagvaxtarskeid hefur stadio frd og med drinu 1984 og 4
pessum fjérum drum hafa pjédartekjur & mann vaxid ad raungildi um
19,6%, sem samsvarar 4,6% darlegum vexti. Petta hagvaxtarskeid
hefur ekkindd ad skila pjédarbiinu jafn miklum hagsbétum og naestu
prju 5 dra timabil 6rs hagvaxtar par 4 undan. Pannig var drlegur
voxtur pjédartekna 4 mann 4 drunum 1962-1966 ad medaltali 7,5%,
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1969-1974 8,2% og 1976-1980 5,5%. Hid sidasta pessara vaxtar-
skeida er pannig likast pvi, sem nd hefur stadid, enda mun tregara um
mjog Oran vOxt, pegar pjédarbtiid hefur tekid ut mikinn proska.

Hagvoxtur var mikill & drinu 1987, og vard landsframleidslan 6,5%
meiri en 4rid 4dur. Pj6darframleidsla jokst um 6,4% og pjédartekjur
mun meira eda 8,3%, par ed vidskiptakjor bétnudu. Munur 4 lands-
framleidslu og pjodarframleidslu felst i tekjuhreyfingum gagnvart
utlondum, sem ad megninu til eru vaxtagreioslur af erlendum lanum.
Samkvaemt upplysingum fra Pj6dhagsstofnun er aukning { samgong-
um, pjénustu, verslun og veitingarekstri uppistada hagvaxtar 4 arinu
1987, en adeins teepan tiunda hluta framleidsluaukans ma rekja beint
til fiskveida og -vinnslu, sem p6 hafa lagt grunninn ad uppgangi sio-
ustu ara. T t6flu I1.1. er sogulegt yfirlit yfir hagvoxt 4 timabilinu 1956
til 1987 og bar sést, ad hagvoxtur undanfarin tvo ar hefur verid tals-
vert meiri en medalvoxtur priggja dratuga par 4 undan. Hins vegar
breytist pessi mynd, pegar hagvoxtur undanfarinna dra er skodadur {
samanburdi vid fyrri timabil. Til demis var arlegur voxtur pjédar-
framleioslu um 3,7% 4a arunum 1978-1987 samanborid vio 4,7%
nastu prjatiu dr par 4 undan. Munurinn 4 hagvexti 4 pessum tima-
bilum er minni, ef midad er vid folksfjolda, par ed dregid hefur ur
folksfjolgun. Pannig var drlegur voxtur pjédarframleidslu 4 mann ad
medaltali 2,6% 1978-87, en 2,9% 1947-1977. Hagvoxtur undanfarin
tvo ar er svipadur og hann var ad jafnadi 4 gédzrisskeidinu 4 drunum
1961-1967, en tekjuhaekkunarahrif vidskiptakjara voru meiri 1986 og
1987 en 4 peim drum. Brddabirgdatolur benda til pess, ad pjodar-
tekjur 4 vinnandi mann (4rsverk) hafi vaxid um rimlega 6% 4 milli
ara. Eins og sjd mé 4 mynd hér til hlidar jukust pjédartekjur & mann
fra 1977 til 1987 um teplega 30%, en voxtur peirra var adeins teplega
helmingur pess, ef midad er vid drsverk, par sem atvinnupatttaka
hefur vaxid hlutfallslega.

Tafla 11.1. Hagvoxtur.
(Arlegar breytingar { %)

1956-85 1956-65 1966-75 1976-85 1986 1987
Landsframleiosla ... ... .. 43 4,8 42 4,1 6,3 6,5
Pjodarframleiosla .......... 4,3 4,9 4.1 3,8 6,3 6.4
Pj60arframleidsla 4 mann . 2,8 2,9 2,8 2 5.5 32
PjoOartekjur .q suvs o sas 47 519 4.1 4,0 8.2 8,3
Pj6dartekjur d mann ....... 32 3,8 2,8 3,0 7,4 7,0

Einkaneyslan jokst um 14% 1987, sem er riflega prefalt meiri aukn-
ing en medalvoxtur hennar prju ér par 4 undan. Hlutdeild einkaneyslu
af heildareftirspurn jokst tr 63,5% 1986 1 64,1% 1987. Eins og sjd mé
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4 mynd hér til hlidar hefur hlutdeild neyslu af verdmetarddstofuninni
aukist 4 timabilinu frd 1970. Pannig var fjarmunamyndun a0 jafnaoi
28,8% af heildareftirspurn 4 &runum 1970 til 1975, en 4 sidasta ari var
petta hlutfall 18,3%. Pjédhagslegur sparnadur sem hlutfall af pj60-
arframleidslu hefur minnkad verulega 4 pessu timabili. A 4runum
1970-1975 var hlutdeild sparnadar af pjodarframleidslu ad jafnadi
24,5%, en sem medaltal sl. fimm éra er petta hlutfall 17,2%. Pannig
m4 segja, ad aukin neysluhneigd einkenni petta timabil, sem hér er
skodad, og minnkandi hlutdeild fjarfestingar hefur ekki skilad hag-
steedari vidskiptajofnudi eins og veenta matti.

Tafla 11.2. Verdmeetarddstofun.
(Arlegar breytingar i %)

1956-85 1956-65 1966-75 1976-85 1986 1987

Einkaneysla o oo v ames 4.8 5,4 4.6 4.5 6.5 14,0
Samneysla -.q .o ioie cneees 6.3 6.2 8,1 4,6 6.5 4,0
Fjarmunamyndun .......... 4,2 5.7 5,4 1,6 2.2 12,7
Verdmeataraostofun ........ 4.8 5,6 5,4 3.7 3,9 13,4

Samneysla jokst um 4% & arinu 1987, sem er nokkru minni aukning
en 1986, en svipud og medaltal nzestu 10 dra par 4 undan. Voxtur sam-
neyslu er ekki jafn sveiflukenndur og voxtur einkaneyslu og sam-
drattur hefur ekki ordid i samneyslu sidan 1951. Eins og sjd ma i t6flu
I1.2. hefur samneysla ad jafnadi vaxid meira en einkaneysla fra drinu
1956, en 4 undanférnum 12 drum virdist sem voxtur pessara staerda sé
nokkud jafn ad medaltali.

Tafla I1.2. gefur til kynna, ad verulega hafi dregid ur vexti fjarmuna-
myndunar 4 undanférnum 4rum. Arid 1987 er undantekning fra pess-
ari préun, og vex fjarmunamyndun pa um 12,7% . Miklar sveiflur ein-
kenna fjarmunamyndunina. Pannig jékst htin um rimlega 14% 1980,
en drést saman um rimlega 12% &rid 1983. Fjarfesting atvinnuveg-
anna jokst skv. dztlun Pjédhagsstofnunar um rimlega 15%, og
veldur par mestu mikil fjarfesting fyrirtekja { sjdvaritvegi. Fjarfest-
ing 1 landbinadi drést saman um rimlega 5% ad fiskeldisstoédvum
medtdldum, en i verslunarhisnadi var fjarfest um 10% meira en arid
4 undan. Mikil aukning vard 4 innflutningi samgéngutaekja 4 lidnu &ri
eins og 4rid 4 undan og er talid, ad aukningin nemi um 65%. Aztlad
er, a0 fjarfesting { ibidarhisnadi hafi aukist um 10% 1987, og kemur
su aukning i kjolfar 15% darlegs samdrattar nastu tvo 4rin par &
undan. Hlutfall fjérfestingar { ibidarhtsn&di af pjédarframleidslu er
po talsvert leegra en pad var fyrir 1986, eins og sja ma { t6flu hér til
hlidar. Opinber fjarfesting er talin hafa vaxid um tep 10% 4 lidnu 4ri,
og kemur st aukning 1 kjolfar tveggja samdréttardra. Engu ad siour
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vantar talsvert upp 4, a0 opinber fjarfesting haldi fyrri hlutdeild af
pjédarframleidslu. Nokkur samdrattur vard i virkjunarframkvemd-
um, en til hitaveituframkvaemda, samgéngumannvirkja og opinberra
bygginga var varid meira fé en arid 4 undan.

Af toflu I1.2. mé lesa, ad verdOmatarddstéfun pjédarbisins, p.e.
neysla, fjarmunamyndun og birgdabreytingar, jokst um 13,4% 4
drinu 1987. Slik aukning pjédarttgjalda er ekkert einsdemi og til
samanburdar ma nefna, ad 4 arinu 1977 jokst verdmatarddstofunin
um 14,6% og 1971 um tzplega 30%. [ samanburdi vid 1986 og medal-
tol fyrri dratuga er petta pé mikil aukning og verulega meiri en voxtur
pjédartekna 1987 og afleidingin pvi 6hjakvemilega neikvaedur vio-
skiptajofnudur vid utlond. Vidskiptahalli nam um 3,5% af pjéoar-
framleidslu 4 sl. dri til samanburdar vid 0,5% vidskiptaafgang 4 drinu
1986. Petta eru mikil umskipti, en b6 verdur ad hafaihuga, ad 4 drinu
1986 gekk mikid 4 birgdir utflutningsvoru, og studladi pad ao
jékvaedum ytri jofnudi. Vidskiptahallinn 4 lidnu ari er pé minni sem
hlutfall pjédarframleidslu en medaltal nastu fimm 4dra 4 undan og
adeins raimur helmingur pess, sem hann var 4 drinu 1982. Pj60hags-
legur sparnadur sem hlutfall af pjédarframleidslu drést saman ur
18% 19861 15,3% 1987 prétt fyrir mikinn hagvoxt og hefur ekki verio
minni 4 pennan mealikvarda frd pvi 1951. Pjé6dhagslegur sparnadur
var ad medaltali um 24,8% af pjédarframleioslu 4 sidasta dratug, en
pao sem af er pessum aratug er petta hlutfall ad jafnadi teplega 19%.
Af bessu virdist 1jost, ad pjodhagslegur heildarsparnadur stendur {
nanu sambandi vid fjarfestingu & hverjum tima, svo ad pratt fyrir
minnkandi hlutfall fjarfestingar er vidskiptahalli enn pralatt vanda-
mal. Reynsla annarra pjéda er m.a. sd, ad aldurssamsetning mann-
fjoldans hafi nokkur dhrif 4 sparnadar- og fjarfestingarhneigd. Fjar-
festing hefur farid minnkandi sem hlutfall af pj6darframleidslu, og
lekkadi pad ur 28,4% ad medaltali 4 sidasta dratug i teplega 23%
pad sem af er pessum.

Verd 4 helstu utflutningsvérum hakkadi ad medaltali um 9% {
erlendri mynt 4 drinu 1987, sé gengi midad vid utflutningsvog. Sjavar-
afurdir hekkudu um 10,2%, og er st heekkun til komin vio um 25%
hakkun 4 saltfiski og 8,5% hakkun 4 verdi fredfiskafurda og pratt
fyrir lekkandi verd 4 saltsild, mjoli og lysi. Pessi mikla haekkun 4 sjav-
arafurdum kemur { kjolfar 7,5% hakkunar 4 drinu 1986. Sjavaraf-
urdir haekkudu mest 4 fyrri hluta drsins, en féllu nokkud i verdi eda
stéou i stad, pegar leid 4 arid. Utfluttar idnadarvorur hakkudu um
5,5% 1 erlendri mynt vegna haekkandi verds 4 ali, skinnum, ullar-
vérum og annarri idnadarframleidslu. Verd kisiljarns og kisilgirs
breyttist ekki midad vid 1986. Ef stéridja er undanskilin, hakkaoi
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verd voruutflutnings um 10% & milli ara { erlendri mynt samanborid
vi0 6,7% hakkun 4 drinu 1986.

Innfluttar neysluvérur haekkudu { verdi um 4,5% { erlendri mynt, ef
midad er vi0 gengisvog innflutnings, og er su tala { nokkru samraemi
vi0 almennar verOlagsbreytingar { helstu vidskiptalondunum. Verd 4
innfluttum rekstrarvorum var ad jafnadi um 3,8% laegra 4 drinu 1987
en 1986, en haekkadi um 1,6%, ef olia er undanskilin. Verd & oliu
hakkadi litils hattar, pegar midad er vid legsta verd 4 drinu 1986, en
a0 medaltali var pad teplega 13% laegra 4 lidnu 4ri en drinu par 4
undan. Innflutningsverd 4 fjarfestingarvorum hakkadi um 3,8% {
erlendri mynt, sé gengi midad vid innflutningsvog, og innflutnings-
verd adfanga storidju lekkadi um 8% samkvemt somu vog, en hekk-
a0i um rdmlega 9%, ef midad er vid gengi Bandarikjadollars.

Voruvioskiptakjorin botnudu um 4,2% 4 lidnu ari og um 4,4%, ef
stéridja er ekki medtalin. Petta er nokkru minni vidskiptakjarabati
en 4 arinu 1986, en ad pvi ari undanskildu sa mesti sidan 1977. Pad
parf ad leita aftur til drsins 1978 til ad finna hagstedari vidskiptakjor
en pau voru 4 drinu 1987. Pess ber ad geta, ad vidskiptakjarabatinn
var allur kominn fram um mitt ar og talsvert dr6 tr batanum a sidasta
arsfjoéroungi, ekki sist sokum mikils gengisfalls dollars. Sé tekio tillit
til 6hagstaedra verdbreytinga { pjonustuvidskiptum vio itlénd, er vid-
skiptakjarabatinn talinn vera um 2,5% 1987 til samanburdar vid
3,7% 4rid 40ur. Pessi hagsteda ytri préoun dsamt talsverdri aukningu
utflutnings ad magni til jok kaupmatt utflutningstekna um 7,9% &
arinu 1987.

Heildaraflinn 1987 var um 1.580 pusund tonn skv. bradabirgdatolum
Fiskifélags Islands og er pvi um 70 ptisund tonnum minni en 4 4rinu
1986. Pessi samdréttur er til kominn vegna minni lodnuafla, en afli
flestra annarra mikilvaegra fisktegunda jokst og verdmeti heildarafla
4 fostu verdi er dztlad um 4% meiri { fyrra en 4 arinu 1986. Botnfisk-
aflinn var rimlega 650 pusund tonn 1987, sem er rimlega 3% aukning
fra fyrra ari og meira en islensk fiskiskip hafa aflad sidan 1982. Sildar-
aflinn var um 66 pusund tonn, sem er svipad og 1986, og af rekju og
humri veiddust rimlega 40 pusund tonn, sem er 2 pisund tonnum
meira en metafladrid 1986. Rekstrardetlanir Pjodhagsstofnunar
benda til pess, ad afkoma { botnfiskveidum hafi ad jafnadi veriod
nokkud géd 4 lidnu 4ri og hagnadur af tekjum 5-8% midad vid 3-6%
avoxtun stofnfjar. Pess ber ad geta, ad { lok 4rsins var rekstrarstadan
mun lakari. Utflutningsframleidsla sjavarafurda er talin hafa aukist
um 6% 1987 og hefur aldrei 40ur verio meiri. FramleiOsla 4 saltfiski
til utflutnings jokst um 17%, fredfiskframleidslan um 7%, reekja um
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5% og isfiskur um tep 10%. Samdrattur vard um 20% i mjoli og 1ysi
og um 24% { hérpudiski. Aztlud afkoma botnfiskvinnslunnar 4 arinu
1987 er mjog misjofn. Hun virdist hafa veriod rekin med hagnadi fyrri
hluta 4rsins, en 4 sidari hluta syrti nokkud i linn og er talid, a0 fryst-
ing hafi p4 a0 jafnadi verid rekin med tapi.

Idnadarframleidsla jokst ad mati Pj6dhagsstofnunar um 5,6% 1987,
og er pad lidlega helmingi meiri voxtur en 4rid 4 undan. Urtaksat-
hugun 4 veltutdlum idnadarfyrirtekja 4 sidasta 4ri, sem gerd var af
Félagi islenskra idnrekenda, synir um 11% aukningu umfram verd-
lagsbreytingar og bendir petta til pess, ad hagur idnadar hafi almennt
verid pokkalegur pratt fyrir 6hagsteda préun verdlags og gengis fyrir
hefdbundinn Gtflutningsidnad. Alframleidsla j6kst um 10% 4 sidasta
ari og kisilgirframleidslan um 4% . Aftur 4 méti drést framleidslan 4
kisiljarni saman um rimlega 8%. Utflutningur 4 almennri idnadar-
vOru er talinn hafa aukist um 14% 4 fostu gengi 1987 pratt fyrir nokk-
urn samdratt { atflutningi 4 ullarvéru. Framleidsla 4 landbinadar-
vorum er talin hafa minnkad um rimlega 2% 1987, en aftur 4 méti er
talid, ad umsvif { fiskeldi hafi ner tvofaldast 4 sl. ari og dtflutnings-
veromeati laxa- og silungsafurda verid tepar 300 millj6nir kréna, og
er pa ekki medtalinn utflutningur a seidum.

Raungengi hakkadi verulega 4 lidnu 4ari eins og kemur fram { kafla
um gengismal. Par ed vidskiptakjor botnudu um ram 4% 4 4rinu,
versnudu rekstrarskilyrdi atflutnings- og samkeppnisgreina ekki jafn
mikid og visbendingar um raungengi einar og sér gefa til kynna.
Sedlabankinn reiknar visitdlu samkeppnisstoou fyrir utflutnings-
greinar med pvi ad bera saman préun afurdaverds og kostnadarpatta.
[ mynd hér til hlidar m4 sja préun visitolu samkeppnisstédu og raun-
gengis 4 melikvarda hlutfallslegs launakostnadar og hin synir, ad
pratt fyrir haekkandi raungengi var samkeppnisstadan 4 arinu 1987 ad
jafnadi vidunandi i samanburdi vid timabilid frad 1979. Pess ber ad
geta, ad samkeppnisstadan var p6 ordin nokkru lakari undir lok ars-
ins en drsmedaltalid. Einnig kemur fram 4 pessari mynd, ad gengis-
tengd samkeppnisstada utflutningsgreina batnadi verulega 4 arunum
1985 og 1986, pratt fyrir ad raungengi veri tiltdlulega stodugt. Astzed-
an fyrir pessu var einkum hekkandi verd 4 sjdvarafurdum &dsamt
lekkandi oliuverdi.

Kjarasamningur VSI/ASI, sem gerdur var i desember 1986 og gilti
fyrir sl. 4r, hekkadi laun strax um 4-5%, og i kjolfarid fylgdi 2%
hakkun { mars, 1,5% hakkun { jun{ og 1,5% hakkun { oktéber, sem
gerir alls um 10%. A fyrri hluta 4rsins gerdu moérg verkalydsfélog
fastlaunasamninga, sem ferdu landverkafélki nokkrar launahekkan-
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ir umfram bad, sem um samdist { kjarasamningnum i desember.
Almennt hekkudu laun p6 talsvert meira en pessir kjarasamningar
gerdu rad fyrir, og kemur margt til: I fyrsta lagi meiri heekkanir i
kjarasamningum bankamanna og opinberra starfsmanna, sem geroir
voru 4 fyrstu mdnudum 4rsins, en félagar AST h6fdu samid um. { 6dru
lagi einkenndist 4rid af mikill eftirspurn eftir vinnuafli og virdist sem
pad hafi haft { f6r med sér, ad launagreidslur umfram taxta urdu
umtalsverdar. I pridja lagi urdu verdhakkanir meiri en gert var rad
fyrir { kjarasamningi ASI, og pvi haekkudu almennir launataxtar alls
um 2,8% 1 juni og 7,2% { oktéber. Nu er dztlad, ad dagvinnulaun
verdi ad medaltali 38 % heerri 1987 en 1986 og haekkunin yfir arid 1987
er talin vera um 27% skv. gégnum Kjararannséknanefndar. Par sem
ekki hefur verid birt mat 4 almennum launahekkunum vegna launa-
taxtabreytinga, er ekki unnt ad greina 4 milli launahakkana vegna
kjarasamninga annars vegar og yfirborgana eda launaskrids hins
vegar.

Bradabirgdatolur benda til, ad kaupmattur greiddra launa land-
verkafélks ASI hafi aukist um rimlega 17% fra medaltali fyrra ars.
Pessi haekkun kemur { kjolfar 9% haekkunar 1986 og 2% heaekkunar
1985, og pvi var kaupmadttur greidds timakaups rimlega 30% meiri &
arinu 1987 en 1984. Kaupmattur launa jokst mikid 4 fyrstu manudum
arsins, en hélst svo tiltdlulega st6dugur par til i oktdber, ad hann
hakkadi nokkud aftur. Atvinnutekjur & arsverk eru taldar hafa auk-
ist um 39% 4 milli 4&ranna 1986 og 1987 og kaupmattur peirra um rim-
lega 17% eins og sja ma { toflu I11.3. Kaupmattur heildartekna & mann
jokst um 17,7% og kaupmadttur rddstdfunartekna heldur meira, par
sem skattbyrdi minnkadi.

Tafla I1.3. synir préun launa 4 ymsa melikvarda, og sem sja ma er
kaupmadttur launa mun meiri 4 arinu 1987 en nastu sjo 4rin par &
undan og hefur vaxid samfellt fra drinu 1984. Pad er athyglisvert, ad
raunvOxtur pjédartekna er talsvert minni en kaupmattaraukning
launa, og petta skyrir aftur vidskiptahallann. Pj6dartekjur 4 arsverk
eda vinnandi mann hafa ekki aukist um nema 7,7% 4 pvi timabili,
sem skodad er { toflu I1.3. Petta er athyglisvert { 1jési pess, a0 4 sama
tima var voxtur pjédartekna 4 mann 4 fostu verdi um 17% og véru-
viOskiptakjor botnudu um 16%. Af pessu mé dlykta, ad tekjuauka
pjédarbisins & undanférnum drum megi fremur rekja til fleiri vinnu-
stunda og bzttra vidskiptakjara en til meiri framleioni.

Framfarslukostnadur hakkadi um 24,3% fra upphafi til loka &rs
1987. Verdbodlguhradinn samkvaemt 4 médnada midsettri haekkun visi-
télu framferslukostnadar var 20,1% { upphafi ars 1987, haekkaoi
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Tafla 11.3. Tekjupréun.

(1980 = 100)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Kaupmattur greidds
HMAKAUDSY s e e m et 100,7 103,6 85,6 81,4 83,1 90,7 106,7
Kaupmattur atvinnu-
tekna 4 arsverk? ............ 103,4 104,7 89,2 85,2 91,7 100,6 117,7
Kaupmattur heildar-
tekna 4 mann® ... 101,6 101,8 89,4 88,6 93,9 101,7 119,8
Kaupmattur rao-
stofunartekna® ... 105,4 107,9 93,7 89,6 99,5 107,9 127,9
Pjodartekjur &
ATSVETK b mmmtiant & s s s 99,4 98,5 94,4 95,7 95,1100,9 107,1

1) Midad er vi0 upplysingar fra Kjararannséknanefnd og breytingar 4 framfarsluvisi-
tolu.

2) Mi0ad vid breytingar 4 verdvisitélu einkaneyslu. Upplysingar fyrir drin 1986 og 1987
eru til bradabirgda, par sem enn liggja ekki fyrir endanleg gogn um vinnutima.

3) P.e. atvinnutekjur, tekjutilferslur og eignatekjur. Kaupmattur midast vid verdvisi-
tolu einkaneyslu.

4) P.e. heildartekjur aé fradregnum skottum. Kaupmattur midast vid framfarslukostnad.

nokkud um midbik arsins, og { desember var verdbdlgan 4 pennan
malikvarda um 33%. I upphafi arsins st6du vonir til, ad verdbdlga
feeri minnkandi 4 drinu, en miklar launahakkanir, eftirspurnarpensla
og nokkur hakkun & gengi gjaldmiola, sem vega pungt i innflutningi,
gerdu per vonir ad engu. Medfylgjandi linurit og tafla I1.4. syna
préun veroboélgu 4 malikvarda framfaersluvisitolu. Eins og sja ma var
verdbdlguhradinn vid lok arsins talsvert meiri en 4 4rinu 1986, en
dpekkur pvi, sem hann var 4 sidari hluta drs 1985.

Tafla 11.4. Verobolgustig.

4 madn. miodsett hekkun framferslukostnadar d drsgrundvelli.

1984 1985 1986 1987
JanTiar eaee e e S 11,6 56,4 21,1 20,1
Febriar ....................... 12,3 43,6 14,2 21,8
Mars ... 12,8 35,5 9,6 18,0
April .. 18,6 28,5 4,4 19,9
Mai ... 18,0 27,6 10,7 20,8
THT i s e nes o o ey e 17,6 32,6 12,4 24,8
T e S 18,5 34,4 10,7 245
Aglst ... 13,4 36,6 10,0 233
SEPLEMDEL . vornnne s et 14,6 32,8 15.3 28,7
Oktéber ....................... 26,1 31,9 14,5 26,8
Névember ...................... 40,5 33,1 18,5 36,5
TIESEDET aaistene = gt s S5 50,5 34,3 2.1 33,3

Framfarsluvisitalan hekkadi um 18,8% & milli &ranna 1986 og 1987
til samanburdar vid 21,3% hakkun 1986, 32,4% hakkun 1985,
29,2% hakkun 1984 og 84,3% heakkun 1983. Haekkun framfarslu-
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visitolu 4 milli ara hefur ekki verid minni sidan 1972. Visitala bygg-
ingarkostnadar haekkadi um 17,6% 4 milli ara og um 16,2% fra upp-
hafi til loka 4rsins. Til samanburdar haekkadi byggingarvisitalan um
24,5% & milli dranna 1985 og 1986. Launataxtar vega mjog pungt {
byggingarvisitdlunni og 4 sidasta 4ri hekkudu taxtar miklu minna en
launagreidslur og petta skyrir minni haeekkun byggingarvisitdlu en
framfeersluvisitdlu. Verdvisitala vergrar pjodarframleidslu hekkadi
um 22,6% fra fyrra ari til 1987 samanborid vid 25,6% hakkun 4 drinu
1986. Pannig benda tolur um breytingar 4 verdlagi milli dra til minnk-
andi verobdlgu, en eins og 40ur er getid var verobdlgan vaxandi frd
upphafi til loka arsins.
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III. UTANRIKISVIDSKIPTI OG GREIDSLUJOFNUDUR

Préun i utanrikisvidskiptum Islendinga vard allmiklu hagstzdari 4
drinu 1987 en arid 40ur. Breytingin 4 ad tveimur pridju hlutum retur
a0 rekja til stéraukins innflutnings umfram utflutning, en ad einum
pridja til mismunandi breytinga tutflutningsvérubirgda & hvoru ari
fyrir sig, par sem verdmeti utflutningsvérubirgda minnkadi um
adeins 184 m.kr. 4 4rinu 1987 4 m6ti 2.171 m.kr. minnkun 1986.
Gjaldeyrisverometi voruutflutnings jokst um 13,8% midad vid ario
a0ur, og verOmeeti voruinnflutnings jékst um 29,4% . Petta hafdi pau
ahrif, ad voruskiptajofnudur vard neikvedur um 1.967 m.kr., sem
svarar til 1,0% af VLF (vergri landsframleidslu) 4 drinu 1987 4 mati
2,5% jakvedum jofnudi arid d0ur. Halli 4 pjonustujofnudi vard
2,6% af VLF 4 arinu 1987 samanborid vio 2,1% ario adur. Halli 4 vio-
skiptajofnudi reyndist pvi 3,5% af VLF 4 méti 0,3% hagstedum
jofnudi arid 40ur. Fjarmagnsjofnudur vard mjog hagstedur 4 arinu
vegna mikils fjarmagnsinnstreymis badi { formi langtima- og
skammtimaldna og nagdi fjadrmagnsinnstreymid pvi nar til pess ad
jafna vidskiptahallann, pannig ad gjaldeyrisstada Sedlabankans ryrn-
adi adeins um 605 m.kr., sem svarar til 0,3% af VLF, en arid 40ur
nam bati gjaldeyrisstodunnar 2,1% af VLF. Tafla III.1. synir helstu
peetti greidslujafnadar 1986 og 1987, par sem tolur arsins 1986 hafa
verid umreiknadar til gengis drsins 1987 samkvaemt gengisvisitdlu
vidskiptavogar?).

Gjaldeyrisverometi voruutflutnings jokst um 13,8% eins og 40ur er
sagt. Hlutfallslega vard aukningin mest { utflutningsveromeeti land-
bunadarafurda 18,2%, ba iOnadarvara 15,8% og sjavarafurda
12,3%, en par var p6 um ad reeda mesta verdmetisaukningu { krénum
talid. Af sjavarafurdum jokst utflutningsverOmeeti saltfisks hlutfalls-
lega mest, pa skreidar, saltsildar og frysts porskafla, en samdrattur
vard { utflutningsverdmati mjols, 1ysis og skelfisks.

1) Allur talnasamanburdur é4ranna 1986 og 1987 i pessum kafla er
gerdur 4 sambarilegu gengi, annadhvort 4 medalgengi eda arslokagengi 1987,
eftir pvi sem vid 4, nema annad sé sérstaklega tekio fram.
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Tafla I11.1. Greidslujafnadaryfirlit.
(I m.kr. ¢ medalgengi 1987)

1986
Innfluttar vérur fob. ............. —42.505
Uthluttat Vorurfob.. ... cesamn . 46.632
Voruskiptajofnudur ............. 4.127
Pjénustujofnudur ................ —3.553
Vioskiptajofnudur ............... 574
Framlog an endurgjalds ......... 166
Fjarmagnsjofnudur .............. 2.766
Heildargreidslujofnudur 3.506

1987

—55.020
53.053
-1.967
—-5.266
—1.233

—24
6.652

—605

Tafla II1.2. synir skiptingu ttflutnings 4 helstu voruflokka sl. fimm 4r,
og hafa tolur fyrri dra verid umreiknadar til gengis 1987 samkvamt
gengisvisitdlu vidskiptavogar. Taflan synir einnig hlutfallslega breyt-
ingu a utflutningsverdmeeti arsins 1987 midad vid arid 1986. Verd-
meti sjavarafurda { heildarvoruitflutningi nam 76,0% ario 1987 4

moéti 77,0% arid adur.

Tafla I11.2. Utflutningur helstu véruflokka.

(Fob.-verd i m.kr. a medalgengi drsins 1987)

1983 1984
Sjavarafurdir ................ ... 22.604 24.229
Par af: Saltfiskur ... ... .. ... 3.936 3.499
Skreid ............... 1.324 94
Frystur porskafli . 10.971 10.767
L 142 1.044
Mjol . 692 2.368

Humar, rekja og
horpudiskur ....... 1.998 2.289
Saltsild .............. 817 1.186
Landbdnadarafurdir ........... 369 619
TONA0ATVOTUL up s s pome s s v 9.740 10.107
Paraf: Al ................. . 5.841 5.242
Kisiljarn ............. 1.096 1.555
Aodrar i0nadarvorur . 2.804 3.310
Alrar vorur .................... 518 1.091

1985

30.131
4.441
214
12.950
1.755
2.414

3.202
1.052

568
9.047
3.990
1.457
3.600

566

1986

35.908
3,997
933
13.646
1.060
2.769

5.032
766
606

9.200

4.277

1.383

3.540
918

Breyting

%

1987 1986-1987
40.322 1253
8.612 43,6
1.082 16,0
14.740 8,0
987 6,9
2222 -19,8
4703 6,5
838 9,4
716 18,2
10.655 15,8
5.080 18,8
1.473 6,5
4.102 15,9
1.360 48,3

Utflutningur alls

33.231 36.046 40.312 46.632 53.053

13,8

Tafla III.3. synir skiptingu voruinnflutnings og voéruttflutnings eftir
l6ndum. Helstu breytingar 4 skiptingu innflutnings eftir markads-
svedum urdu per, ad innflutningur fra EBE-lI6ndum drést saman tr
52,9% af heildarinnflutningi 1986 { 52,0% 1987 og hlutdeild Austur-
Evrépulanda drést saman ur 6,5% 1986 15,8% 1987.
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Tafla 111.3. Skipting inn- og utflutnings eftir [ondum.

(I prosentum af heildarinn- og titflutningi)

1983 1984 1985 1986 1987

Innflutningur:
EFTA ... ... .. 228 212 220 20,6 20,6
EBE .. ... . 45,1 473 49,5 529 52,0
DUSTUT-EVIODA: . v sms s s v Llgg L0 8,8 6.5 5,8
NOLOUT-ATNELIKA. ov: s oo s s s mtis s 8,3 7.4 T2 7,4 75
(@ 111112 Tl e e e 125 131 125 12,6 144l
Utflutningur:
EFTA .. .. . 14,9 12,7 14,2 10,1 8,2
EBE .. ... ... 347 383 393 54,1 574
AUSTUT-EBYIOPA. e vusissvs s o ety 8,0 9.5 7,8 5,5 4,7
NOTOUT=ATNETEIKE : s ¢ e e smpse e i 4 28,6 28,6 273 220 18,6
Onnurlond ........................... 13,8 10,9 114 83 111

Helstu breytingar 4 skiptingu tutflutnings eftir markadssvaedum urdu
per, a0 utflutningur til EBE-landa jokst tr 54,1% af heildarutflutn-
ingi 1986 1 57,4% 1987, en hlutdeild Nordur-Ameriku drdést saman tir
22,0% af heildardtflutningi 1986 { 18,6% 1987. P4 drést hlutdeild
EFTA-landa saman ur 10,1% 1986 i 8,2% 1987, en hlutdeild annarra
landa jokst dr 8,3% 1 11,1%, og stafar pad af auknum tutflutningi til
Japans, sem telst til annarra landa 4 yfirlitinu 4 toflu II1.3., en ttflutn-
ingur til Japans jokst ur 4,8% af heildarutflutningi 19861 7,8% 1987.

Eflitio er 4 hlutdeild einstakra landa { voruttflutningi 4 4rinu 1987, er
athyglisvert, ad Bandarikin ferast nu { fyrsta sinn sidan 1967 nidur {
annad sxti med 18,3% af heildaritflutningi, en Bretland aftur 4 méti

Pesttir vidskiptajafnadar
Hiutfoll (%) af vergri landsframleidslu

Pjénusta —
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i fyrsta seti med 19,4%. Pridja mikilvegasta utflutningslandid er
Vestur-Pyskaland med 10,0% af voruttflutningi, pa kemur Portugal
med 9,4%, sidan Japan med 7,8%, en utflutningur til Japans hefur
stodugt farid vaxandi 4 undanférnum drum. Hlutdeild nokkurra
helstu vidskiptalanda okkar { voruinnflutningi var sem hér segir d
arinu 1987: Vestur-Pyskaland 15,2%, Danmérk 9,2%, Bretland,
Japan, Noregur og Svipj6d, 61l med 8,2%, Holland 8,1% og Banda-
rikin 7,1%.

Tafla I11.4. Utflutningsvorubirgdir i drslok.
(I m.kr. d gengi SDR i drslok 1987)

1983 1984 1985 1986 1987

ETEotiSNE - oo s vun vie toi nin s o 2.955 2461 1.408 445 1.152
Til Bandarikjanna .. . ... wes s s s s 2.375 1911 828 247 457
Tillannatralantda. o o o mnr s 580 550 580 197 695

SR SR 5 = e e et ettt o s 196 132 0 113 358

SKECTOL s s st cnimm & s g 3 s ieiten 1.423 2.174 2.065 470 58

Adrar sjavarafurdir ..................... 1.853 2.040 1.844 1.564 1.590

SjavarafurBirsamtals: .. .cos e oo s s 6.427 6.807 5.317 2.592 3.158

LandbimadUr . ... ..ess a0 5 se < s o s 179 173 321 258 680

T 190 201 432 466 196

RS AT e e s 154 98 168 186 47

IGHSIBUE b s st st = Wit o ot s o iz et 16 18 42 48 88

6.966 7.297 6.280 3.547 4.169

Tafla I11.5. Véruinnflutningur.
(Fob.-verd i m.kr. d medalgengi 1987)

Breyting

%

1986 1987 1986-1987

Innflutningur alls, fob. .................. ... 42.505 55.020 29,4
Sérstakar fjarfestingarvérur .............. 2.075 3.368 62,3
Skip O FIUGVEIAT 5 e s mia s s s B m s 1.931 3.268 69,2
Vegna Landsvirkjunar ................. 69 100 449

Vegna flugstoOvarbyggingar ........... 73 -

Rekstrarvorur v/albraeoslu 1.893 2.164 14,3
Rekstrarvorur v/jarnblendiverksmidju 531 412 22,4
Almennur innflutningur 38.006 49.076 29,1
(par af olia) (3.830) (3.724) (-2,8)

Tafla III.4. synir verdometi tGtflutningsvorubirgda { arslok sl. fimm &r
midad vid verdlag i lok hvers ars, umreiknad til arslokagengis 1987
samkvamt gengi 4 SDR.

Tafla IIL.5. synir fob-verdmeti innflutnings 1986 og 1987 skipt 4
nokkra helstu 1idi og hlutfallslegar breytingar 4 drinu 1987 midad vio
arid 4dur. Sést par, ad verOmeti voruinnflutnings hefur aukist um
29,4% & arinu, en 4rid a0ur var aukningin 5,4% . Almennur véruinn-
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flutningur jékst um 29,1%, en verometi oliuvéruinnflutnings drést
saman um 2,8%, og vard pvi 32,7% aukning 4 almennum innflutningi
a0 fratoldum olfuvérum. Innflutningur sérstakra fjarfestingarvara
jokst um 62,3%, adallega vegna skipakaupa, sem jukust ur 1.350
m.kr. {3.197 m.kr. eda um 137%.

Tafla 111.6. Almennur innflutningur.
(Cif.-vero i m.kr. d mdnadarlegu medalgengi 1987)

1986 1987 Hlutfallsbreytingar %

Olia Annar  Alls Olia Annar  Alls Olia Annar  Alls

Jandar .. 489 2.455 2.944 322 3.012 3334 -342 22,7 132
Febriar . 532 2.519° 3.051 263 3.287 3.550 -50,6 30,5 164
Mars . ... 511 2.505 3.016 262 4.163 4.425 -48,7 66,2 46,7
April ... 29 3.454 3.483 109 3.709 3.818 275,9 7,4 9,6
Mai ..... 411 3.390 3.801 398 4.570 4968 -3,2 34,8 30,7
Jani ... .. 333 3.202 3.535 445 4.721 5.166 33,6 47,4 46,1
Juli 309 3.566 3.875 271 4.764 5.035 -12,3 33,6 299
Agtst ... 261 2.790 3.051 485 3.649 4.134 85,8 30,8 35,5
Septs «vo 408 3.517 3.925 528 4.422 4950 294 257 26,1
OKE, 425 3.880 4.305 382 4.713 5.095 -10,1 21,5 184
Noév. ... 107 3.663 3.770 310 4.733 5.043 189,7 29,2 338
Des. .... 363 3.731 4.094 456 4.934 5390 25,6 32,2 31,7

4.178 38.672 42.850 4.231 50.677 54.908 1,3 31,0 28,1

I. arsfj. . 1.532 7.479 9.011 847 10.462 11.309 -44,7 39,9 255
II. arsfj. . 773 10.046 10.819 952 13.000 13.952 23,2 29,4 29,0
III. 4rsfj. 978 9.873 10.851 1.284 12.835 14.119 31,3 30,0 30,1
IV. arsfj. 895 11.274 12.169 1.148 14.380 15.528 28,3 27,6 27,6

Tafla {IL.6. synir manadarlegan almennan innflutning 1986 og 1987,
skipt 4 oliuvoruinnflutning og annan almennan innflutning 4 manao-
arlegu medalgengi arsins 1987, p.e. tolur fyrir hvern ménud 1986 hafa
verid umreiknadar til sambearilegs medalgengis viokomandi ménadar
1987. Télur { pessari toflu eru 4 cif-verdi, en { toflu I11.5. eru innflutn-
ingstolur & fob-verdi. Verdur badi petta og munur, sem er 4 gengis-
umreikningi, til pess ad valda pvi misremi, sem getir milli talna {
toflu II1.5. og toflu II1.6. Hlutfallslega jokst innflutningur mest 4
pridja arsfjéroungi, en minnst 4 fyrsta arsfjéroungi midad vid sama
timabil &rid adur.

Voruskiptajofnudur 1987 vard neikvadur um 1.967 m.kr. saman-
borid vid 4.127 m.kr. jékvaedan jofnud 1986 umreiknad til medal-
gengis 1987 og versnadi pvi frd 4rinu 4dur um 6.094 m.kr. samkvamt
beinum greidslujafnadartdlum. Sé voruskiptajofnudur dranna 1986
og 1987 leidréttur fyrir breytingu ttflutningsvorubirgda, sem minnk-
udu um 184 m.kr. 1987 4 méti 2.171 m.kr. minnkun 1986, reyndist
voruskiptajéfnudur pannig leidréttur neikveedur um 2.151 m.kr. 1987
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amoti 1.956 m.kr. jakveedum jofnudi 1986 eda 4.107 m.kr. 6hagstao-
ari 1987 en arid 40ur, og sé par ad auki sveiflum { innflutningi sér-
stakra fjarfestingarvara jafnad milli dra med meodaltali sidustu
priggja ara, reyndist hann 2.814 m.kr. dhagstedari 1987 en 1986.

Til pjonustujafnadar teljast tekjur og gjold af ferdalogum, samgong-
um, tryggingum, vaxtagreioslum, vidskiptum vid varnarlidid o.fl.
Tafla II1.7. synir samanburd 4 helstu lidum pjénustujafnadar 1986 og
1987 asamt hlutfallslegri breytingu.

Tafla 111.7. Pjonustujofnudur.
(I m.kr. ¢ medalgengi 1987)

Breyting
%
1986 1987 1986-1987
Pjénustujofnudur ... -3.553 —-5.266
Innflutt pjénusta, alls .................... -23.225  -26.757 15,2
Utflutt pjénusta, alls ..................... 19.672 21.491 9.2
Utgjold af ferda- og dvalarkostnadi -5.520  -8.215 48,8
Tekjur af erlendum ferdaménnum 2.532 3.324 31,3
Utgjold vegna samgangna -7.066  -7.109 0,6
(par af v/isl. flugfélaganna) (-3.940) (-3.537) (-10,2)
Tekjur af samgdngum 8.747 8.322 -4.9
(par af v/isl. flugfélaganna) (4.812) (4.555) (-5,3)
Vaxtagjold -7.210 -7.106 -1,4
Vaxtatekjur 754 893 18,4
Utgjold vegna trygginga 975 -1.055 8,2
Tekjur af tryggingum 446 660 48,0
Tekjur af varnarlioi, nettd 4.592 4.790 4,3
Ymis ttgjold 2.454 3272 33,3
(Par af v/albraeoslu) (—474) (-340) (-28,3)
Ymsar tekjur 2.601 3.502 34,6
Pjonustujofnudur dnvaxta ................. 2.903 947
Innflutt bjOnusta :ome v vum s cns s -16.015  -19.651 22,7
Utflutt pjénusta ... 18.918 20.598 8,9
Vaxtajofnudur ... —6.456 —6.213
Vaxtagjold ... -7.210 -7.106 -1,4
VAXEALEKUT' . s s o s msess v sompuns s 754 893 18,4

Pjénustutekjur ndmu { heild 21.491 m.kr., og er pad aukning um
9,2% fra fyrra ari. Pjénustugjold ndmu { heild 26.757 m.kr., sem er
aukning um 15,2% fra fyrra 4ri. Pjénustujofnudur vard pvi dhag-
steedur um 5.266 m.kr., sem svarar til 2,6% af VLF. Petta er lakari
utkoma en 4rid 4dur, en pd reyndist pjonustujoéfnudur éhagstedur
um 3.553 m.kr., sem svarar til 2,1% af VLF. Valda stéraukin ttgjold
vegna ferdalaga mestu um aukinn halla & pjénustujofnudi 1987.
Utgjold vegna samgangna jukust um 0,6%, en tekjur drégust saman
um 4,9%. Nettétekjur af samgédngum ndmu 1.213 m.kr. 1987, en
1.680 m.kr. arid 4dur, pannig ad dtkoma samgdngulidarins vard
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nokkru lakari en 4rid 40ur eda sem nemur 467 m.kr. Pratt fyrir aukna
skuldsetningu laekkudu vaxtagjold um 1,4% fyrir ahrif legri vaxta
erlendis og lekkandi gengis Bandarikjadollars. Vaxtatekjur haekk-
udu um 18,4%, enda var gjaldeyrisfordinn ad jafnadi meiri 1987 en
1986. Vaxtajofnudur vard pvi med adeins betri itkomu en 4rid 4dur.
Pjonustujofnudur 4n vaxta vard hagstedur um 947 m.kr. 1987 4 méti
2.903 m.kr. 1986, sem er pvi 1.956 m.kr. lakari itkoma 1987 en arid
d0ur. Um adra 1idi pjénustujafnadar visast til toflu I11.7.

Vioskiptajofnudur (voruskipta- og pjénustujofnudur) reyndist sam-
kvemt beinum greidslujafnadartélum 6hagstedur 4 drinu 1987 um
7.233 m.kr., sem jafngildir 3,5% af VLF. Arid 4dur var vidskipta-
jofnudur 4 sama hatt hagsteedur um 574 m.kr. eda 0,3% af VLF. Sé
vidskiptajofnudur dranna 1986 og 1987 hins vegar leidréttur fyrir
breytingu utflutningsvorubirgda og sveiflum { innflutningi sérstakra
fjarfestingarvara jafnad milli 4ra eins og nanar var ttskyrt i sambandi
vi0 voruskiptajofnud hér ad framan, reyndist vidskiptajofnudur 1987
vera neikvedur um 6.289 m.kr. eda 3,1% af VLF, en vidskipta-
jofnudur 1986, leidréttur 4 sama hétt, neikvedur um 1.762 m.kr. eda
0,6% af VLF.

Framlog an endurgjalds, en til peirra teljast eignayfirferslur, rekstr-
arframlog til alpjédastofnana og gjafafé, urdu neikveed um 24 m.kr. 4
arinu 1987 4 méti 166 m.kr. jdkvaedum jofnudi arid 40ur. Vegur par
byngst 6hagstaedari jéfnudur eignayfirfersina.

Fjarmagnsjofnudur er yfirlit yfir allar 1antokur erlendis og afborganir
af peim svo og dhattufjarmagn til fjarfestingar, sem ymist kemur
erlendis fré eda fer til annarra landa, og ymsar adrar fjarmagnshreyf-

Greidslujéfnudur
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ingar. Lanahreyfingum er annars vegar skipt { hreyfingar til lengri
tima en eins 4rs, og eru par nefndar ldnahreyfingar til langs tima, og
hins vegar skammtimalan. Alls vard fjarmagnsjéfnudur hagstedur
um 6.652 m.kr. 4 4rinu 1987 4 mé6ti 2.766 m.kr. 4rid 4dur, og er pa lio-
urinn Skekkjur og vantalid { bAdum tilvikum talinn med { fjdrmagns-
jofnudi. Mikilveegustu lidir fjarmagnsjafnadar eru langar lantékur og
afborganir af slikum ldnum.
Tafla 111.8. Hreyfing langra erlendra ldna.
(I m.kr. &d medalgengi 1987)

Afborganir Nettéaukning
1987 1986 1987

Innkomio
1986 1987 1986

Opinberir adilar ....... 5914 2796 2.571 2.288  3.343 508
Lénastofnanir ......... 4468  7.543 2477 2.140 1.991  5.403
Einkaadilar see::saowm 2.098 2.126 1.108 1.297 990 829

Samtals 12.480 12.465 6.156 5.725 6.324  6.740

Tafla III.8. synir brddabirgdatdlur um hreyfingar langra erlendra
lana 4 arinu 1987 skipt 4 opinbera adila, ldnastofnanir og einkaadila,
eftir pvi hverjir af pessum adilum eru frumlantakendur, p.e. hafa
tekid ldnin hja hinum erlendu adilum. Til samanburdar eru syndar
tolur fyrir arid 1986, umreiknadar til medalgengis 1987. Samtals
ndmu innkomin 16ng ldn 12.465 m.kr., en afborganir 5.725 m.kr.,
pannig ad lantokur til langs tima ndmu 6.740 m.kr. netté samanborid
vi0 6.324 m.kr. arid 40ur. Samkvemt bradabirgdatdlum var heildar-
uppha0 langra erlendra ldna 83.050 m.kr. { drslok 1987 reiknad 4
gengi { arslok, en 83.760 m.kr. reiknad 4 medalgengi drsins, og svarar
pad til 40,8% af VLF samanborid vi0d 47,2% arid adur. Pessi umtals-
verda lekkun skyrist baedi af vexti landsframleidslunnar, haekkun
raungengis kronunnar og lakkun gengis Bandarikjadollars, en 4 méti
kom, a0 skuldir jukust nokkud 4 féstu erlendu verdlagi.

GreiOslubyrdi af 16ngum ldnum, p.e. afborganir og vextir, nam
16,0% af tutflutningstekjum, par af 8,2% vegna vaxtagreidslna og
7,8% vegna afborgana. Petta eru mun leegri hlutfoll en drio 40ur, en
pa nam greidslubyrdin 18,9%, par af 9,6% vegna vaxta og 9,3%
vegna afborgana. I t6flu 8 { tofluvidauka aftar 1 skyrslunni er yfirlit
yfir stodu langra erlendra lana og greidslubyrdi peirra 4 &runum 1981-
1987.

Heildargreidslur vaxta af 6llum skuldum vid Gtlénd, p.e. badi lang-
tima- og skammtimaskuldum ad fradregnum vaxtatekjum, syna netto-
kostnad pjédarbiisins af skuldastédunni vid tlond. A arinu 1987
ndmu nettégreidslur vaxta 3% af VLF 4 m6ti 3,9% 4ri0 4dur. Linurit
hér til hlidar synir skuldastddu langra erlendra ldna 4 medalgengi
hvers drs 1 hlutfalli af VLF dsamt greidslubyroi slikra lana { hlutfalli af
utflutningstekjum sl. tiu 4r. Tafla II1.9. synir st60u langra erlendra
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Tafla I11.9. Long erlend lan, flokkuo eftir gjaldmiolum.

A. Stada i drslok i m.kr. G gengi [ lok hvers drs.

1983 1984 1985 1986 1987
Bandarikjadollarar 20.715 28.145 34.543 38.335 34.875
Sterlingspund ...... 1.961 3.177 3.924 4.142 4.389
Norskar krénur ... 764 741 864 657 673
V-pysk moérk ... 3.635 4.744 6.435 8.028 13.846
Svissneskir frankar . 20722 4.256 5.767 6.940 10.865
Hollensk gyllini .... 806 1.037 1.734 1.811 1.773
Japonskyen ........ 4.401 8.052 10.307 12.066 12.493
EUA/ECU ......... 794 855 1.106 2.242 2.703
AOOT s s spmmy s 1.038 1.237 1.432 1.745 1.433
Erlend ldn, alls ... .. 36.336 52.244 66.112 75.966 83.050

B. Hlutfallsleg skipting ldna i lok hvers drs.

1983 1984 1985 1986 1987
Bandarikjadollarar 57,0 53,9 52,3 50,5 42.0
Sterlingspund ...... 5,4 6,1 5,9 5,4 3.3
Norskar krénur .. .. 2.1 1,4 1,3 0,9 0,8
V-pysk mork ... 10,0 9,1 9,7 10,6 16,7
Svissneskir frankar . 6,1 8,1 8,7 9,1 13,1
Hollensk gyllini ... 2.2 2,0 2,6 2,4 2.1
Japonskyen ........ 12:1 15,4 15,6 15,9 15.0
EUA/ECU ......... 2.2 1,6 1.7 2,9 33
Adrir ... ... 2.9 2,4 272 2.3 1,7
Erlend lan, alls ..... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

lana { drslok 1983-1987 skipt 4 gjaldmidla 4 gengi { hver drslok, einnig
er synd hlutfallsleg skipting 4 gjaldmidla. Endurlanud skammtimalan
innlansstofnana jukust um 3.518 m.kr. reiknad 4 medalgengi 1987,
par af voru 2.480 m.kr. vegna afurdalana. Erlend lausafjarstada inn-
lansstofnana batnadi um 230 m.kr., pannig ad erlend skammtima-
stada innldnsstofnana versnadi um 3.288 m.kr. netté. Stutt voru-
kaupalan innflytjenda jukust um 579 m.kr. reiknad 4 medalgengi
1987, og Ogreiddur utflutningur jokst um 1.344 m.kr. Nettéinn-
streymi 4 pessum mikilvaegu lidum fjdrmagnsjafnadarins, langtima-
lanum, erlendri skammtimast6du innldnsstofnana, stuttum voru-
kaupaldnum og Sgreiddum utflutningi, nam 9.263 m.kr. A 6drum
lidum fjarmagnsjafnadarins, sem er erlent einkafjarmagn til atvinnu-
rekstrar og ymsar stuttar fjarmagnshreyfingar, nam nettéfjarmagns-
innstreymi 983 m.kr., en par vega fjarmdgnunarleigur pyngst meo
1.094 m.kr. innstreymi. Sé auk pess lidnum Skekkjur og vantalio beett
par vid, verdur um ad rzda 2.611 m.kr. nettéitstreymi. [ heild var
nettéinnstreymi 4 fjarmagnsjofnudi 6.652 m.kr. Tafla III.10. synir
nettohreyfingar 4 helstu lidum fjarmagnsjafnadar 1986 og 1987 4
medalgengi arsins 1987.
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Tafla 111.10. Fjarmagnsjofnudur.

(I m.kr. d medalgengi 1987) 1986 1987

Fjarmagnsjofnudur? ... 2.766 6.652
Hreint innstreymi langraldna ................ 6.324 6.740
Innkomin lan,alls .................. ... ... 12.480 12.465
Afborganir af lanum, alls .................. —6.156 =5.725
Stuttar lantokur, netté ............ ... .. ... -2.186 3.689
Opinberiradilal .c.uiwe s isessmmssmaesss 274 2
Lanastofmanit- .;oers e passnsmmanny —2.402 3.518
Einkaadilar .............................. 490 169
Adrar fjarmagnshreyfingar ................ -130 -183
Erlent einkafjdrmagn ................... 266 69
Lausafjdrstada bankanna ............... =375 -230
ANNAD) 5mcn s sy s s s 21 22
Skekkjurog vantalio . ..c...e:wsem esms s -1.242 -3.594

' Skekkjur og vantalid medtalid.

Nettostada pjédarbisins ut 4 vio samanstendur af 6llum skuldum
Islands vi® énnur 16nd ad fradregnum kréfum landsmanna 4 ttlond.
Erlendri fjarfestingu i atvinnurekstri 4 Islandi og fslenskri fjarfest-
ingu 1 atvinnurekstri erlendis er sleppt. Tafla III.11. synir, ad nett6-
skuldir vi0 Gtlond ndmu 84.633 m.kr. { drslok 1987 reiknad 4 medal-
gengi arsins, sem jafngildir 41,2% af VLF 4 méti 45,1% ariod adur.
Tafla III.11. synir einnig std0u langra erlendra ldna { hlutfalli af VLF.
P4 synir taflan einnig vidskiptajofnud og vaxtagreidslur netto i hlut-
falli af VLF.

Tafla II1.12. synir gjaldeyrisstodu Sedlabankans sl. fimm 4r, en par
eru tolur umreiknadar dr erlendri mynt { {slenskar krénur & skradu
gengi 1 arslok 1987. I 10. toflu 1 tofluvidauka er hins vegar ad finna
yfirlit yfir gjaldeyrisstoou sl. tiu ar 4 pvi gengi, sem gilti 4 hverjum
tima. Taflan synir einnig erlenda skammtimastodu innldnsstofnana a

Tafla I11.11. Stada pjédarbisins it d vio i drslok.

(I m.kr. G medalgengi hvers drs)

Long Netto- I hlutfalli (%) af vergrilandsframleidslu

erlend  skuldvio Long Netto-  Vidskipta-  Netto-

ldn utlond ldn skuld  jofnudur vextir
1978 .... 1971 1.873 30,8 29,3 1,2 2,5
1979 .... 2.930 2.721 31,0 28,8 -0,7 -2,6
1980 .... 4.623 4.233 29,8 273 -2,0 -2,6
1981 ... 7.521 6.549 30,8 26,8 —4,2 =33
1982 ... 14.904 15.022 38,9 39,2 -8,1 -39
1983 ... 32.127 31.141 48,6 47,1 -1,9 4,6
1984 ... 42.559 43.470 48,3 49,3 —4,7 -5,2
1985 .... 60.857 62.899 50,8 52,5 —4,0 —4,7
1986 ... 75.082 71.756 47,2 45,1 0,3 -39
19879 .. 83.760 84.633 40,8 41,2 -3,5 -3,0

1) Braoabirgoatolur.
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Tafla I11.12. Gjaldeyrisstada Sedlabankans 1 drslok.
(I m.kr. d gengi { drslok 1987)

1983 1984 1985 1986 1987

Gjaldeyrisfordi 7.751  6.595 8.617 12.162 11.166
Gull 86 86 86 86 86
Innsteduri SDR 2 18 19 8 96
Gjaldeyrisstada vio IMF 203 203 203 203 203
Bankainnstadur og verobréf 7.460 6.288  8.309 11.865 10.782

Gjaldeyrisskuldir ............... 2.432  3.060 1.179 1.301 630

Nettdstada ...................... 5319 3.535 7.438 10.861 10.537

sama timabili. T toflu II1.12. kemur fram, ad gjaldeyrisfordi Sedla-
bankans nam 11.166 m.kr. { drslok 1987, sem svarar til 22,8% af fob-
verdi almenns voruinnflutnings og hafdi laekkad ur 34% 1 arslok 1986.
A 4rinu ryrnadi gjaldeyrisfordi Sedlabankans um 996 m.kr. reiknad 4
gengi i arslok, en jokst um 3.545 m.kr. 1986. Gjaldeyrisskuldir bank-
ans lekkudu um 672 m.kr., pannig ad nettéstada Sedlabankans ryrn-
adi um 324 m.kr. reiknad 4 arslokagengi 1987. A 4rinu 1987 endur-
greiddi Sedlabankinn Alpjédagjaldeyrissjodnum 10,75 milljéna
SDR eftirstoovar af 21,5 milljéona SDR jofnunarldni, sem tekid var {
desember 1982.

Tafla I11.13. Gjaldeyrisvidskipti bankanna.
(I m.kr. d gengi i lok hvers mdnadar 1987)

Gjaldeyriskaup

Keyptur gjaldeyrir Seldur gjaldeyrir bankanna, netté

1986" 1987 1986" 1987 1986" 1987

Jandar .. 5.078 6.778 5.478 7.544 —400 766
Febrdar . 4.996 5.683 6.068 6.532 -1.072 —-849
Mars ... 5.430 9.912 5.640 9.030 -210 882
April ... 6.686 9.223 5.732 6.121 954 3.102
Mai ..... 7.636 5.865 6.008 6.902 1.628 -1.037
Jani ..... 6.208 7.174 7.058 8.781 -850 -1.607
Jalii ... 7.058 10.361 6.810 8.607 248 1.754
Agtst . 7072 6.491 5.752 6.605 1.320 -114
STy — 5.611 5.602 6.028 7112 —417 -1.510
Okt .... 7.316 6.783 7:171 7.309 145 —526
Név. ... 8.336 5.914 6.927 6.964 1.409 -1.050
Des. .... 9.215 9.970 8.057 8.711 1.158 1.259
Samtals . 80.642 89.756 76.729 90.218 3.913 —462

1) Umreiknad til gengis vidkomandi manadar 1987 samkvemt visitdlu vidskiptavogar.

Tafla III.13. synir gjaldeyrisvidskipti bankanna, p.e. gjaldeyriskaup
peirra og gjaldeyrissolu { hverjum manudi 1986 og 1987, og hafa tolur
hvers mdnadar 1986 verid feroar til samberilegs gengis vidkomandi
manadar 1987. A 4rinu { heild jukust gjaldeyriskaup bankanna um
11,3% midad vid 4rid ddur og gjaldeyrissala um 17,6%.
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IV. FJARMAL RIKISSJIOPS

Halli & rekstri A-hluta rikissj60s 4 drinu 1987 nam samkvamt brada-
birgdatélum 2,7 milljéroum kréna. Tekjur urdu 49 milljardar og
hakkudu um 28,5% fra arinu 4dur, en utgjold 51,7 milljardar, eda
28,9% heerri en arid 1986. Til samanburdar er verg pjé0arframleidsla
talin hafa haekkad um 31% 4 milli dra ad nafnvirdi, atvinnutekjur og
launastig um um pad bil 39% og framfersluvisitala um 18,8%.
Utgjold og tekjur rikissj6ds lekkudu pvi 6rlitid sem hlutfall af pj6d-
arframleidslu. Innheimta af veittum, 16ngum lanum vard 2,4 millj-
ardar, en ny lan 2,0 milljardar kréna, og hlutafjarframlég ndamu 0,9
milljordum. Veitt skammtimaldn urdu 1,8 milljardar umfram fengin,
pannig ad hrein lansfjarporf rikissjoods vard réttir 5 milljardar kréna.
Lantokur utan Sedlabanka ndmu 3,3 milljéroum umfram afborganir.
Par af varinnlend lantaka 2,7 milljardar a0 rikisvixlasolu meotalinni,
en erlend 0,6 milljardar. Greidsluhreyfing gagnvart Sedlabanka var
neikvaed um 2 milljarda kréona, en stada annarra greiodslufjarreikn-
inga batnadi um 0,4 milljarda. Ndnara greidsluyfirlit og samanburd
vi0 undanfarin ar er a0 finna { t6flu IV.1.

Tekjur hekkudu um 13,8% fra fjarlogum, en ttgjold um 12,6%, og
er pad svipud hakkun og vard 4 launum umfram forsendur fjarlaga.
Hallinn vard svipadur { kronum talid og gert var rad fyrir, en til pess
purfti verulegar tekjudflunaradgerdir, sem taldar voru skila rikis-
$j60i um 1,3 milljordum kréna 4 arinu.

Tafla IV.2. synir tekjur og gjold rikissjé0s sem hlutfall af pjéoarfram-
leidslu og haekkun milli sidustu dra. Tekjur af beinum skéttum urdu
hlutfallslega minni 1987 en arid 40ur eda 3,2% af pjédarframleidslu &
moéti 3,6% pratt fyrir legri skattahlutfoll. Stafadi pad af vanmati
tekna almennings vi0 fjarlagagerd fyrra arid, en ofmati hid sidara.
Hins vegar hekkuou ébeinir skattar meira en pjédartekjur og ndmu
20% af pjo0arframleidslu 4 moti 19,3% 4rid 1986. Tekjur af adflutn-
ingsgjoldum haekkudu um 29% milli ara, enda pétt innflutningsverd
haekkaoi adeins um 8% , enda vard magnaukning innflutnings 22,6%.
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Tafla IV.1. Yfirlit um fjdrmdl rikissjods d greioslugrunni.

(I millionum kréna)

Fjarlog Utkoma
1984 1985 1986 1987 1987

I B A e e e 20.747 27.110 38.113 43.029 48.963
(] O e e e e 19.964 29.497 40.111 45.872 51.688
3 Telguatgangur . e com iyies syen sass o 783 -2.387 -1.998 -2.843 -2.725
4 Lanveitingar, nettd (41-42) .......... 598 228 319 480 436
41 Veitt lan og dheettufé ............ - 750 577 6.581 1.500 2.847
42 Innheimtar afborganir og dhattufé 151 349 6.262 1.980 2.411
5 Skammtimalidir, Gtstreymi .......... 353 1.492 2.062 300 1.824
6 Hrein lansfjarporf (-3+4+5) ........ 168 4.107 4.379 2.663 4.985
7 Lantokur utan Sedlabanka, netté . ... 809 1.686 7.116 2.740 3.312
71 TEkIN 1A oo o voes vt s sid wdiaiinn 3.352 2.718 10.883 6.150 7.548
72 Greiddar afborganir ............... 2.543 1.032 3.767 3.410 4.236
8 Greidslujofnudur (7-6) ............... 641 -2.421 2.737 77 -1.673
81 Greidsluhreyfing gv. Sedlabanka .. 446 -2.478 2.848 .. 2.075
82 AOrir bankar og sjédur ............ 195 57 -111 .. 402
9 Verg lansfjarporf (6+72) ............. 2.711 5139 8.229 6.073 9.221
Hlutfoll af vergri pjédarframleidslu (%):

1 TEIGIEE e ivmes s nie i el 6 e S 2008 24,8 23,7 250 24,6
G ) L e 239 258 263 26,0
3 Telguafpangur ..o s wopsiipws pui 09 -2,1 -1,3 -1,4
6 Hrein I1anSHATDOIT oo s i somis s 0,2 3,6 2.9 2,5
O Vers IansfiathOrt: ... o cuenmiceinmn oo 32 4,5 5,4 4,6

Soluskattur nam 20,2 milljéroum kréna 1987 eda 10,1% af pjédar-
framleidslu, en 9,5% &rid 40ur, enda voru felldar nidur ymsar undan-
pagur frd skattinum. Vaxtatekjur lekkudu milli 4ra, m.a. vegna eftir-
gjafar skulda vid orkugeirann og lagra erlendra vidmidunarvaxta 4
lanveitingum 4 sidari hluta 1986 og fyrri hluta 1987.

A qtgjaldahlid vard veruleg hnikun fra atvinnumalum. Utgjold til
félagslegra madlaflokka, p.e. mennta- og menningarmala, kirkju-
mala, heilbrigdismaéla, félagsméla og hdsnadisméla, hekkudu hins
vegar verulega eda um 36,7% milli dra ar 15,1% 1 15,9% af pjédar-
framleidslu. Erfitt er ad bera saman skiptingu milli heilbrigdismala
og tryggingamala milli dra, par sem fjolmorg sjikrahis, sem rekin
voru med daggjoldum sjukratrygginga 4rid 1986, fengu fost framlog a
fjarlogum 1987 og feerdust ut af tryggingamalum yfir 4 heilbrigdismal.
Samanlagt hekkudu ttgjold til heilbrigdis- og tryggingamdla um
40,6% milli 4ra. Framlog til atvinnumala hekkudu einungis um 11%
milli 4ra og urdu 4,8% af pj6darframleidslu 8 moti 5,6% arid 1986. Er
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Tafla 1V.2. Tekjur og gjold rikissjods d greidslugrunni
sem hlutfall af vergri pjéoarframleidsiu (%)
og heekkun milli dra (%).”

Hekkun Hekkun
[ % %
1984 1985 1986 1987 85-86  86-87
Beinir SKattar ... o » somes s 344 287 3,61 3,16 67,9 14,2
Tekjuskattar .. .....om .o 2,60 2,02 271 233 79,0 124
Eignarskattar .......c.:s.. 0,58 0,59 0,61 0,54 38,0 14,3
Obeinir skattar .............. 20,30 19,94 19,30 20,01 29,3 35,3
Aoflutningsgjold ......... 428 3,73 330 3,34 18,0 32,1
Veltuskattar® ............. 12,24 12,50 12,40 13,01 32,5 36,8
Skattar af launagreidslum® 1,81 1,77 1,74 1,78 31,4 33,9
Vaxtatekjurl .- sxenwesme 0,68 0,68 1,67 1,17 2272 -8,2
ABratekjur = e e 043 0,22 0,39 0,24 129,1 -19,0
qekjnralls ...o..curemnesmes: 24,85 23,71 2496 24,59 40,6 28.5
Almenn stjorn og loggasla . 2,00 221 223 242 35,1 41,2
TIAnTIKISIAL o omen v 0,28 0,25 0,25 0,24 34,2 24,7
Félagsleg mélefni ........... 13,84 15,21 15,12 15,86 32,8 36,7
Mennta-, menningar-
og kirkjumal ............. 3,76 438 421 4,30 28,6 33.3
Heilbrigdismal ............ 2,47 2,61 2,81 4,15 433 92,8
Tryggingamal ............. 6,64 6,76 6,82 6,24 34,7 19,2
Husnz0is- og félagsmal .. 0,97 146 1,28 1,17 17.3 19,1
ABANNUMAL s wonnn sams sain 6,29 6,03 5,59 4,75 23,8 10,9
Nidurgreidslur ............ 097 0,89 0,88 0,79 32,6 16,7
Landbtinadarmal ......... 1,13 1,16 1,08 0,99 24,5 20,1
Utvegsmal ............... 0,46 0,82 0,78 0,62 275 3,6
Idnadar- og orkumadl ..... 1,27 1,01 0,8 0,53 17,7 22,1
Samgongumal ............ 2,46 2,15 195 1,81 21,4 21,1
Ymis dtgjold ... 1,47 1,90 3,08 2,69 116,5 14,2
VaxtagjOld: n s oo s woin o 0,99 1,40 2,56 2,15 1449 9,5
Gjoldalls s 2o = e sk s 2 23,89 25,59 26,27 25,96 37,1 28,9
Framfersluvisitala .......... 21.3 18,7
Timakaup verkafdlks
ogidnadarmanna ......... 32,8 36,3

1) Tekjur 1981-1986 skv. rikisreikningi, annad skv. manadaryfirlitum rikisbékhalds.
2) Soluskattur, hisnzdisgjald, orkujéfnunargjald og hagnadur ATVR.
3) Launaskattur og tryggingagjold.

hér um verulegan raunsamdratt ad reda. Nidurgreidslur 4 voruverdi
hazkkudu um 17% eda heldur minna en framfersluvisitala, enda pétt
verulegar aukafjdrveitingar keemu til 4 drinu. Uppbetur 4 utfluttar
landbiinadarafurdir hekkudu um 31% milli dra, en 6nnur ttgjold til
landbiinadarmala lekkudu um 5%. Utgjold til titvegsmala haekkudu
adeins um 3,6% milli 4ra, enda st6du ymsir helstu ttgjaldalidir nan-
ast 1 stad, par 4 medal endurgreidslur séluskatts { sjavartitvegi.
byrjun 4rs 1988 var dkvedid ad auka endurgreidslur & soluskatti
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a0 nyju. Greioslur til idnadar- og orkumdla lekkudu um 22%
milli dra, ad verulegu leyti vegna nidurfellingar 4 verdjéfnunargjaldi
raforku, sem veitt hefur verid til orkufyrirtekja { dreifbyli & undan-
fornum arum. Gjald petta var lagt af { drslok 1986, en pa yfirtok rikis-
sjoour eda gaf eftir skuldir pessara fyrirtekja ad upphad alls um 5
milljarda kréna. Midao vio hlutdeild pessara skulda { heildarskuldum
rikisins { drslok 1986 m4 @tla, ad hreinn vaxtakostnadur rikissj60s af
yfirtokunni hafi verid 4-500 m.kr. 4 drinu 1987. Med peirri vidbot
hefdu utgjold til idnadar og orkumala aukist um 7-15% milli 4ra.
Nokkrum vandkvaedum er bundid ad meta raunaukningu einstakra
utgjaldaflokka eftir almennum verdmelikvordum, pegar verdhlut-
foll breytast mikid eins og verda vill med sveiflum 4 raungengi.
Pannig er 6vist, ad 25% aukning utgjalda til utanrikismala beri vott
um minni aukningu umsvifa en 41% ttgjaldahekkun til almennrar
stjérnar og 16ggaeslu. Sama vandamal kemur upp, pegar notud er
hlutdeild ttgjalda { pjédarframleidslu. A sidasta 4ri var 6umflyjan-
legt, ad vinnuaflsfrekir eda launatengdir utgjaldaflokkar haekkudu
meira en adrir, en gengistengdir minna.

Fjarlagafrumvarp arsins var lagt fram med halla sem nam 1,6 millj-
6rdum kréna, og hrein lansfjarporf var 1,5 milljardar. T kjolfar samn-
inga ASI og vinnuveitenda { desember 1986 voru tekjudform lekkud
um 0,8 milljarda, en titgjold haekkud um 0,9 milljarda kréna. I med-
forum Alpingis hakkudu utgjéld um 0,8 milljarda, en breyttar
verdlagsforsendur haekkudu tekjur meira en gjold, par sem ymsum
framlégum var haldid ébreyttum frd frumvarpi, og var dztladur halli
samkvamt fjarlogum 2,8 milljardar kréna og hrein lansfjarporf 2,7
milljardar. I april voru gerdir launasamningar vid opinbera starfs-
menn og var talid, ad peir myndu kosta rikid um pad bil einn milljard
kréna { launakostnadi umfram aform i fjarlogum. Einnig voru 4
fyrstu manudum arsins teknar dkvardanir um auknar nidurgreidslur a
landbtinadarvérur og hakkun lifeyristrygginga. I stjérnarmyndunar-
vidredunum { mai var rikissjédshallinn talinn stefna { 3,4 milljarda
kréna og hrein lansfjarporf { 5 milljarda. P4 var kominn 1 1j6s fjar-
skortur vegna flugst6dvar Leifs Eirikssonar og buid ad 16gfesta hluta-
fjarframlag til Utvegsbankans, og dztlad utstreymi 4 skammtima-
lidum hafdi hekkad ur 0,3 1 0,7 milljarda kréna.

Fyrstu adgerdir nyrrar rikisstjérnar folu { sér skattahakkun um 1,1
milljard til 4rsloka og par 4 méti 190 m.kr. haekkun til ellilifeyris og
barnabéta. Fullur séluskattur var lagdur 4 farsima og tlvur, en 10%
skattur 4 ymsa pjénustu og matveeli 6nnur en ferskar landbiinadar- og
sjavarafurdir. Lagdur var nyr pungaskattur 4 bifreidar, gjold af rikis-
dbyrgdum voru hzkkud og skattur lagdur 4 erlendar lantokur. T okt-
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Hrein lansfiarporf og fiarmagnun 1987 eftir manudum
uppsafnad til manadarioka, millarodar kréna

% Sedlabanki og
greidslufiar-
reikningar

jan. feb. mars aprl mai juni jui &ag. sept. okt. ndv. des.

Tafla IV.3. Horfur i rikisfjarmdlum d mismunandi drstima.
(Milljardar kréona, verddeetlun hvers tima)

Brdda-

Frum-  Fjar- Septem- birgda-

varp l6g  Mai  Juli  ber ittkoma

GOl L e s e e v s 41,6 459 49,0 495 499 51,7
TEKGUT oo s nmn s mm eme e 40,0 43,0 45,6 46,8 47,8 49,0
Hallll sersmesmsssmnmm bnimms 1,6 2:8 3,4 2,7 2.1 2.7
Lénveitingar, nettéutstreymi ... -0,4 -0,5 0,8 0,7 0,5 0,4
Skammtimalidir, nettéutstreymi 0,3 0,3 0,7 0,7 0,7 1,8
Hrein lansfjarporf ........... .. 1,5 2.7 4,9 4.1 3,4 5,0

oberbyrjun var innflutningsgjald af bifreidum haekkad svo og verd
afengis og tobaks. Aformad var ad leggja 10% gjald 4 ferskar mat-
vorur 1. névember, en framkvamdinni var frestad til &raméta og
nyrra fjarlaga. A sidasta arsfjéroungi urdu veltu- og launabreytingar
mun meiri en gert var rad fyrir um haustid, og vaxtagjold arsins
reyndust auk pess 0,6 milljorOum kréna heerri en deetlad hafoi verid,
ad hluta vegna fyrirframgreidslu vaxta af rikisvixlum. Af pessum
s6kum urdu gjold arsins 1,8 og tekjur 1,4 milljéroum kréna herri en
gert var rad fyrir i oktéber. I desember kom einnig 1 1j6s verulegt
atstreymi 4 skammtimalidum umfram 4@tlanir, ekki sist vegna
slemrar stdou Pésts og sima og Rikisatvarpsins. Halli 4 rikissj6oi
vard pvi 2,7 milljardar kréna og hrein lansfjarporf 5 milljardar, 2,3
milljéroum meiri en fjarlog gerdu rad fyrir. Tafla IV.3. veitir ndnara
yfirlit um aftkomu rikissj60s eins og hiin var metin 4 hverjum tima.
Rétt er ad taka fram, ad verulegur mismunur er 4 verdlagsforsendum
pessara dztlana. Pannig mé ztla, ad verdvisitala samneyslu hafi
haekkad um 28,3% milli 1986 og 1987, en i fjarlogum var gert rao fyrir
22,5% hakkun.
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Hallamyndun innan drsins mé einnig lesa 1t dr linuriti 1, sem synir
hreina lansfjarporf og fjarmognun rikissj60s frd upphafi 4rs til loka
hvers mdnadar. Lansfjarporfin myndadist ad mestu 4 fyrri helmingi
arsins og var pa fjarmognud med erlendum lanum, yfirdrztti i Sedla-
banka og s6lu 4 rikisvixlum vegna lekkunar bindiskyldu i lok febri-
ar. Sala 4 spariskirteinum var drem framan af dri og nettéinnlausn
um 400 m.kr. til juliloka, en salan tok kipp, eftir ad vextir voru haekk-
adir Ur 6,5% 17,2-8,5% 1 4gtst. I desember voru seld skirteini fyrir
660 m.kr., og heildarsala 4 arinu vard 2.144 m.kr.

Tafla IV.4. Lansfjardcetlun rikisins 1984-1987.

(I m.kr.)

Heimildir Utkoma
1984 1985 1986 1987 1987

Rikissjéduralls .................. 2.892 3.725 8471 6.384 6.690
A-hluti ... 1.937 2.547 7.752 '7.053% 7.633
Par af endurldnad B-hluta V ... - - 810 1.420  1.505
Endurlana®d@drum .oizeneniini — - 143 105 289
B-hluti (p.m.t. endurlén) ........ 955 1.178 810 1.515 1.600
Orkuframkvemdir ............ 195 216 110 100 140
Fjédrmagnskostnadur® . .. .. .. 328 454 - - -
Lénasj6dur ndmsmanna ....... 258 340 400 800 800
Flugst60 Leifs Eirikssonar .... — 89 300 520 565
7= (1172 (o SRR — 174 79 42 95 95
Fjarmognun ...................... 2.892 3.725 8471 6.384  6.690
Innlend ....................... 239 1.160 3.617 4.484  4.485
Spariskirteini, netté> ... . -143 525 853 - =
Sala spariskirteina .......... 374 1.485 2127 1.500 2.144
Verdbréfak. banka og sparisj.? = = 574  1.650 1.216
Verdbréfakaup lifeyrissjéoa 127 = 782 1.300 157
Rikisvixlar® . ............ . - - - - 934
Onnur innlend fjarmégnun 255 635 134 34 34
Erlendlan ..................... 2.653 2.565 4.812 1.900 2.205
Lantokur rikissj6ds sem hlutfall af vergri pjédarframleidslu:
Innlendar ............ ... . ... 0,3 1,0 2.4 2.3
Erlendar ... ........ ... .. ... .. 3.2 2.2 3.2 151
S 2111 71 K - 3.5 3.3 5.5 34

1) Endurldnastarfsemin var flutt dr B-hluta { A-hluta rikisreiknings { drsbyrjun 1986.
2) Krofluvirkjun o.fl.

3) Sala og innheimta spariskirteinaldna ad fradreginni innlausn spariskirteina.

4) Auk 395 m.kr. kaupa 4 spariskirteinum.

5) Utistandandi { 4rslok.

Innlausn vard 805 m.kr. ad hofudstol auk 325 m.kr. vaxta, sem gjald-
feerdir eru vid innlausn. Vaxtauppferd innlausn nam pvi samtals
1.130 m.kr. Onnur innlend lantaka nam 1.407 m.kr., en 456 m.kr. ad
frddregnum innlendum afborgunum, og voru ny ldn einkum tekin hja
bénkum og sparisjédum eda 1.216 m.kr. (auk pess sem pessar stofn-
anir keyptu spariskirteini fyrir 395 m.kr.). Aztlad var ad taka 1.300
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m.kr. ad lani hja lifeyrissj6dum, en ttkoman vard 157 milljénir med
sérstokum lantdkum auk spariskirteina, sem lifeyrissjédir keyptu 4
almennum markadi. Auk langtimaldntdku ndmu ttistandandi rikis-
vixlar 1 arslok 934 m.kr. Innlend lantaka & drinu nam pvi alls 4.485
m.kr., afborganir 1.757 m.kr. og hrein ldntaka 2.728 m.kr. Hrein
erlend l4dntaka rikissj6ds nam & drinu 583 m.kr. Lantokur voru 2.155
m.kr., en afborganir 1.572 m.kr. Par af voru greiddar 537 m.kr. af
endurlédni, sem Framkvamdasjédur endurfjdrmagnadi i eigin nafni 4
arinu. A0 auki var eldri lanum skuldbreytt fyrir ny og hagstazdari
samkvamt opinni heimild ldnsfjarlaga. Tafla IV.4. synir verga ldns-
fjarraostofun og lantokur rikissj6ds undanfarin ar 4samt heimildum
1987.

I 4rsbyrjun 1987 nam skuld rikissj6ds vid Sedlabankann alls 2,7 millj-
O0rdum kréna, en 5,2 milljérdum { arslok, og hafdi pa haekkad um 2,5
milljarda 4 4rinu. Skuldaaukning 4 vidskiptareikningum vard réttur
milljardur kréna, og bein ldntaka rikissjo0s i Sedlabanka vard 0,7
milljardar umfram afborganir. Adrar haekkanir stafa af endurmati,
kaupum Sedlabankans 4 skuldabréfum fra pridja adila og milligdngu
bankans um lantokur fré innlansstofnunum & 4rinu 1986. Af drsloka-
stodunni var nettéskuld 4 vidskiptareikningum 0,9 milljardar kréna,
skuldir vegna beinna langtimaldna voru 2,3 milljardar, skuldabréf,
keypt af pridja adila, voru 0,3 milljardar, spariskirteini og rikisvixlar
0,9 milljardar og skuldabréf vegna ldnamidlunar 0,9 milljardar. I linu-
riti hér til hlidar er arslokaskuld A-hluta rikissj60s vio Sedlabankann
sfdustu drin synd 4 fostu verdlagi midad vid sidustu dramot.

Tafla IV.5. Fyrirgreidsla Sedlabankans vio rikissjéo.

(Medaltal a drinu)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Millj6nir kréna ........ 68 182 256 1.237 708 2.773 1.865 1.910

Hlutfall af pj6darframl. 0,45 0,77 0,70 1,96 0,85 2,43 1,22 0,9

Skuldastada rikissjods i Sedlabankanum { arslok eda lok hvers man-
adar gefur adeins 6fullkomna mynd af fyrirgreidslu Sedlabankans vid
rikio. Yfirleitt er skuld 4 viOskiptareikningi hvad legst um ménada-
mot eftir innheimtu soluskatts, en hakkar upp Ur mdnadamétum
vegna launagreidslna. Fyrirgreiosla Sedlabankans vid rikissjéd innan
ars hefur gjarnan verid mald med medalskuld umfram skuld { upp-
hafi 4rs. A pennan malikvarda var fyrirgreidsla Sedlabankans vid
rikissj60 ad medaltali 1.910 m.kr. 4 sidasta 4ri eda 0,96% af pjodar-
framleidslu. Svo sem sjd ma 4 linuriti hér & sidunni var fyrirgreidslan
heldur undir medallagi undanfarinna dra midad vid pjédarfram-
leidslu, en pd ber ad hafa { huga, ad titgafa rikisvixla vegna lekkunar
bindiskyldu var snar péttur i fjarmognun rikissjé9ds 4 arinu.
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V. PENINGAMAL OG LANAMARKADUR

Proun peningamaéla 4 lidnu dri métadist annars vegar af mikilli penslu
i hagkerfinu og vaxandi lansfjareftirspurn og hins vegar af ymsum
kerfisbreytingum, sem framkvaemdar hafa verio { peningamalum, og
préun nyrra samkeppnisadila 4 peningamarkadi. Ljost er, ad 4 drinu
for peningaleg pensla ur héfi fram, einkum & fyrri helmingi arsins.
Stefnt hafdi verid ad adhaldi i peningamalum til métvaegis vid pa
eftirspurnarpenslu, sem fyrirsjdanleg var. Hins vegar reyndist sd
vandi, sem vid var a0 etja, mikil aukning pjédartekna, rikishalli og
miki0 innstreymi erlends lansfjar samfara stjérnmadlalegri 6vissu,
slikur, a0 ekki tokst ad hamla gegn honum med stjérntekjum pen-
ingamdla. Reynslan synir, ad pvi eru takmork sett, hvers pau stjérn-
teeki eru megnug, og vekur pad spurningar um, 4 hvern hétt megi
styrkja pau. Eftir samdratt fjarfestingar arid 1986 er ni talid, ad veru-
leg aukning hafi 4tt sér stad 1987 eda um 13% samkvemt brada-
birgdatélum. Ner pessi aukning til ndnast allra patta fjarfestingar ad
birgdabreytingum medtoldum. Ahrifa pessa hefur gatt { eftirspurn
eftir lansfé, sem 6x verulega fréa fyrra ari. Getir pess jafnt { dtlana-
hreyfingum bankanna og { préun nyrra ldnastofnana, svo sem fjar-
mognunarleiga. Innstreymi erlends lansfjar var0 meira en dztlad var,
en stefnt hafdi verid ad samdretti { erlendum lantokum & arinu.
Mestum vanda olli, ad slakad hafdi verid 4 reglum um erlendar lan-
tokur einkaadila 4 drinu 1986 og aftur 1987, og pad dsamt kjaramun
innlendra og erlendra l4na olli miklu innstreymi ldnsfjdr. Stéraukin
l4n og lansloford Husnadisstofnunar attu sinn patt 1 framangreindri
aukningu fjarfestingar og hinni miklu lansfjéreftirspurn, sem mynd-
adist. Ahrif fra rikisfjsgrmalum voru einnig pensluhvetjandi. Veru-
legur halli var & rikisbuskap og lansfjarporf opinberra adila og opin-
berra fjarfestingarlanasj6da var mikil. Fyrri hluta 4rsins var innlend
fjaroflun rikissj6ds mun minni en rekstrarjofnudur gaf tilefni til.
Petta m4 rekja til pess, ad vextir spariskirteina voru lekkadir { agust
1986, en pad hafdi par afleidingar, ad mjog dré dr sélu peirra. A vor-
manudum 1987, pegar petta var ljést, hvatti Sedlabankinn opinber-
lega til pess, ad vextir yrou haekkadir, en naudsynleg vaxtahaekkun
drést fram ad midjum dgust.
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Hallinn 4 rikisbtiskapnum var pvi framan af 4rinu fjarmagnadur med
yfirdraetti { Sedlabankanum og erlendum ldnum. Pratt fyrir ad
akvedid hafdi verid ad hefja s6lu rikisvixla um midjan jantar, hofst
sala peirra ekki fyrr en { byrjun juni. Ljést er, ad pessi préun hafdi
mjog 6askileg dhrif 4 framvindu peningamadla 4 drinu, par sem hun
jok utldnagetu innldnsstofnana og olli tfmabundinni penslu { pen-
ingamalum.

Pessi pensla endurspeglast i préun heildarsterda lanakerfisins.
Aukning heildarldna lanakerfisins var afar mikil 4rid 1987 eda 33%.
Lausleg flokkun ldnasterdanna bendir til, ad mest hafi aukningin
or0i0 til heimila eda 48%. Lan til rikissj60s og rikisstofnana jukust
um 12%, sveitarfélaga um 28% og atvinnufyrirteekja um 36%. Petta
er veruleg aukning umfram verdlagsbreytingar, sem ndmu 22,2%, sé
midad vid ladnskjaravisitdlu. Af d0urgreindum flokkum er atvinnu-
fyrirtekjaflokkurinn sterstur med um 43% hlutdeild, sem er svipad
og var i lok 4rs 1986.

Lénsfjarmidlun hér 4 landi hefur 4 sidustu arum fundid sér nokkra
nyja farvegi. Meofylgjandi yfirlit yfir lansfjarmarkadinn er ad pessu
sinni yfirgripsmeira en { sidustu arsskyrslu, par sem reynt hefur verid
a0 nd til nyjunganna, eftir pvi sem kostur er, p.e. ad taka med nyjar
veddeildir banka og sparisj6da, fjarmognunarleigufyrirteki, vero-
bréfasjodi og utgafu verdbréfaflokka, sem bodnir hafa verio til s6lu &
markadnum. Sem fyrr ner yfirlitid einnig til lansfjarmidlunar banka-
kerfis, fjarfestingarlanasj6da, lifeyrissjoda, tryggingarfélaga, lana-
sjo0a rikis og utlanda. Rétt er ad taka fram, ad arslokatdlur 1987 eru
bradabirgdatdlur, sem ad verulegu leyti byggjast 4 deetlunum vegna
sidbuinna skyrsluskila, svo sem fré lifeyrissj6dum og tryggingarfé-
16gum.

Peningalegur spamadur sem hiutfall af landsframleidslu
Sparnadur feerdur a verdlag mids ars
[ IKerfisbundinn spamadur [ 7] Annar fridls sparnadur

[ Sparisk. og happdr.bref Innsteedur og sedlar %

J = =—E=0=—— ===
1976 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87
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Tafla V.1. Lanakerfio.
(Stooutolur i arslok i millj. kr.)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Eignir:
Utldn ................. 23.578 47.510 86.842121.728 166.997 203.994 272.165
Rikissj. og rikisst. . 5.730 12.150 22.899 32.339 43.504 49.767 55.900

Bzjar- og sveitarf. . 1.634 3.666 6.225 7.937 9.585 9.503 12.166
Atvinnufyrirteki .. 11.252 22.180 38.656 53.889 70.240 85.922 117.223

Heitfili . s sn o zma 4.962 9.514 19.062 27.563 43.668 58.802 86.876
Eignir=skuldir ....... 23.578 47.510 86.842 121.728 116.997 203.994 272.165
Skuldir:

Peningalegur sparnadur 15.576 26.301 48.249 63.405 94.901 126.226 181.596

BI1als) ol vanenn oo 8.912 14.252 25.073 31.769 47.213 64.731 99.872

Innldn og sedlar .. 6.972 11.069 19.539 26.052 38.229 49.784 74.413

Spariskirteini og
happdrattisbréf ~ 1.385 2.220 3.950 3.700 5.475 8.470 11.748

ANNAT e vve s o 555 963 1.584 2.017 3.509 6.477 13.711

Kerfisbundinn ..... 6.664 12.049 23.176 31.636 47.688 61.495 81.724

Eignir lifeyrissj6da  3.502 6.613 12.651 16.987 26.396 33.736 53.000

Skyldusparnadur {

fjarfestingarlanasj. 321 554 985 1.096 1.493 1.760 1.766
Eigio félanastofn.  2.841 4.882 9.540 13.555 19.799 25.999 26.958

Erlent lansfjarmagn .. 8.002 21.209 38.593 58.323 72.096 77.768 90.569

Longerlendlan .... 8.470 19.866 36.335 52.248 66.118 76.007 83.050
STULLIAN. o s s 5 mivs 1.291 3.084 4.756 8.658 13.688 14.301 18.593
Stuttar krofur 4 Gtlond —1.759 -1.741 -2.498 —-2.583 -7.710 -11.773 -11.074

Frodlegt er ad lita 4 hlutdeild erlendra ldna 1 heildarlanum ldnakerf-
isins. Hun lekkadi arid 1987 og nam { arslok 33% samanborid vid um
38% 1 lok ars 1986, og stafar su lekkun ad mestu af hekkun raun-
gengis. Peningalegur sparnadur af innlendum toga hefur aftur 4 moéti
aukist pridja 4rid { r6d. Sem hlutfall af landsframleidslu nam pen-
ingalegur sparnadur innanlands 77% 4rid 1987 samanborid vid 74%
ario 1986 og lagstoduna 47 % 4arid 1980. Sérstaklega virdist frjals pen-
ingalegur sparnadur vera vaxandi, en sem hlutfall af landsframleidslu
var hann 42,6% { arslok 1987 samanborid vid 37,9% 4rid 1986. Petta
hlutfall var legst 27% arid 1980. Sérstaka athygli vekur aukning
skulda heimilanna. Lén til einstaklinga eda heimila hafa vaxid ort fra
1980, en pé voru pau um 14% af landsframleidslu, en nema nd um
37%. Pessi aukning 4 sér margar skyringar, en nefna ma m.a. ahrif
verdtryggingar hisnadisldna, sem veldur pvi, ad skuldir vegna ibuio-
arkaupa og ibudarfjarfestingar endurgreidast haegar en 40ur. Einnig
er hugsanlegt, ad heimilin hafi 4 pessum dratug nytt sér ldga skulda-
stodu { upphafi dratugarins og beett verulega 4 sig skuldum til ad fjar-
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Peningalegur sparmadur sem hlutfall af landsframleidsiu
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Tafla V.2. Ldnakerfio.

(Stooutolur i lok hvers drs d medalverdlagi drsins
sem hlutfall af landsframleidsiu)

Radstofun: 1975 1980 1984 1985 1986 1987
Utlan
Rikissjodur og rikisstofnanir . 20,6 19,8 32,2 31,4 29,1 23,8
Bzjar- og sveitarfélog ........ 5,0 5.3 7.9 6,9 5,6 5,2
BVEITTRKL o s coies soinuis i s s o 47,3 37,6 53,6 50,7 50,3 50,0
Einstaklingar (heimili) ....... 15,7 138 274 315 344 37,1
SAMLAIS i v ris e st 88,6 76,5 121,1 120,5 119,4 116,0
Uppruni:
Peningalegur sparnadur ...... 52,4 47,1 63,1 68,5 73,9 77,4
P Ial8 oo s s o o o 32,2 271 3106 34,1 379 42,6
Erlent lansfé, netté ... .. ... .. 36,2 294 58,0 52,0 455 38,6
Til samanburdar:
Erl. lansfé 4 medalgengi ..... (36,8) (29,8) (48,3) (50,8) (47,2) (42,2)

magna neyslu og fjarfestingu. I t6flu V.2. hér 4 eftir er yfirlit um
eignir og skuldir ldnakerfisins sem hlutfoll af landsframleidslu.

Liklegt er, ad aukid frambod lansfjar innanlands stafi ekki sist af
peirri grundvallarbreytingu, sem ordid hefur i vaxtamédlum hér 4
landi. Hér 4 eftir verdur fyrst fjallad sérstaklega um vexti og préun
peirra 4rid 1987, en sidar verdur vikid ad reikningum bankakerfisins

og 60rum péattum lanamarkadarins.

Hin mikla lansfjareftirspurn leiddi til hekkandi vaxta. Raunvextir 4
lanamarkadi foru haekkandi og hafa sennilega aldrei 4 eftirstridsar-
unum verid jafnhdir. Raunvextir éverdtryggdra utldna banka og
sparisjéda voru p6 fremur lagir 4 fyrri hluta 4rs, er verdbdlga var vax-
andi. Hafa innlansstofnanir sennilega vanmetid verdbolguhradann 4
pvi timabili. Grunnvextir verdtryggdra ttldna innldnsstofnana haekk-
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Tafla V.3. Proun raunvaxta.

Spari- Banka- Traust

Skuldabréf banka skir- bréf vero-
Verotr.  Overotr. teini bréf

1. arsfj. 1987 6,4 -1,2 6,5 9,3-10,4 10,8-12,0
II. arsfj. 1987 6,8 3,0 6,5 8,8-9,8 10,5-12,0
III. 4rsfj.1987 8,2 10,3 6,5/7,2-8,5 9,0-9,8 10,4-11,4
IV. arsfj. 1987 9,3 6,3 7,2-8,5 8,5-10,3 10,5-12,2
1987 778 4,7 6,5-8,5

1986 5.2 43 6,5-9,0

udu 4 seinni hluta drsins og voru i drslok ad medaltali um 9,5%, en
voru 5,9-6,2% { upphafi drs. Meofylgjandi tafla synir yfirlit um
préun helstu vaxta 4 ldnamarkadnum & drinu. Raunvextir évero-
tryggOra skuldabréfa eru par metnir midad vid hakkun ldnskjaravisi-
tolu { hverjum arsfjérdungi fyrir sig. Voxtum spariskirteina var breytt
18. agust og gefnir Gt prir nyir flokkar med mismunandi voxtum og
lanstima. Me0 traustum verdbréfum er att vid verobréf sterri fyrir-

tekja.

Glogglega sést, ad sd munur, sem verid hefur milli vaxta utan og
innan innldnsstofnana, for minnkandi, enda h6fou bankar og spari-
sj60ir nu frelsi til dkvordunar vaxta eins og ndnar verdur vikio ad hér
4 eftir.

Sedlabankinn hafdi ekki frumkvadi ad vaxtabreytingum, heldur
fylgdi hann breytingum banka og sparisj6da fast eftir med breyt-
ingum eigin vaxta. Pratt fyrir hekkun vaxta jokst lansfjareftirspurn 4
4rinu. Nefna ma fjérar hugsanlegar skyringar. I fyrsta lagi voru vextir
fremur lagir 4 fyrri hluta 4rs eins og 4dur sagdi. [ 60ru lagi var ymis
atvinnurekstur mjog ardber, einkum 4 fyrri hluta 4rs, enda var hag-
voxtur mikill. Einnig vard kaupméttaraukning heimilanna mjog
mikil. Héir raunvextir kunna pvi ad hafa verid hlutfallslega lagir
midad vid afkomu margra atvinnugreina og heimila. I pridja lagi
hafdi nyja husn®dislanakerfio talsverd dhrif. Stéraukin hisnzdisldn
4 lagum voxtum juku spennuna { hagkerfinu. Lansloford, sem veitt
voru fram { timann, hafa vafalaust 6rvad ibudafjarfestingu og leitt til
eftirspurnar { bénkum og 69rum ldnastofnunum eftir lansfé. I fjéroa
lagi md nefna, ad vextir l4na { innldnsstofnunum eru breytilegir. Pao
kann a0 hafa per afleidingar, ad hakkun raunvaxta, sem talin er
timabundin, hefur ekki somu ahrif og haekkun raunvaxta, pegar ldn
eru almennt med fostum voxtum. Lantaki kann ad gera sér vonir um
vaxtalekkun fljétlega.
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Verdbdlgustig og raunvextir eru i mynd | (mynd Il) metnir Ut fra medalhaskkunum
lanskjaravisitdlu tvo undangengna arsfiérdunga (manudi) og tvo arsfiorounga
(manudi) framundan. Endanlegar tolur na til og med september 1987 (jantar 1988).

Hinn 14. april 1987 toku gildi 16g nr. 25/1987, vaxtalog, sem m.a. lysa
pvi, hvernig dréttarvextir, vanskilavextir, skuli dkveOnir og hvada
reglur gilda um vexti utan banka og sparisj6da. Med hinum nyju
vaxtalégum voru felld dr gildi 16g nr. 58/1960, um bann vid okri,
drattarvexti o. fl. Setning pessara laga, svo og hin nyju 16g um vio-
skiptabanka, sparisj6di og Sedlabanka Islands, sem 611 téku gildi 4
arinu 1986, hafa pad { for med sér, ad meginbreyting hefur ordio 4
skipan vaxtamala. Adalatridi pessara breytinga er, ad almennt samn-
ingsfrelsi hefur verid l6gfest um vexti. Med breytingum 4 bankalog-
gjofinni var dkvordun vaxta banka og sparisjéda ner algerlega flutt til
beirra sjélfra, og { vaxtaldgunum felst m.a. ner undantekningarlaust
samningsfrelsi um vexti { vidskiptum utan innldnsstofnana. Tekid er
fram { vaxtaldgunum, ad dkvadi peirra um almenna vexti og drattar-
vexti gildi pvi adeins, ad annad leidi ekki af 16gum, samningum eda
venju. I sumum tilvikum ber pé ad mida vid vexti banka og spari-
sj60a, eins og t.d. vegna skuldabréfa, sem gefin hafa verid at fyrir
gildistoku laganna. Logd er sérstok upplysingaskylda 4 Sedlabank-
ann til ad tryggja almennan adgang ad upplysingum um vexti.

Frjalsredi { vaxtamélum leiddi til tidra vaxtabreytinga 4 4rinu, sem
flestar voru til heekkunar, enda gafu verdlagspréun og eftirspurnar-
astand ekki tilefni til annars. Hér verdur stuttlega lyst préun vaxta
banka og sparisj6da fra 1. névember 1986, er niiverandi skipan vaxta-
mala peirra komst 4.

Svo tekid sé demi um vaxtabreytingar, voru vextir 6verdtryggora
skuldabréfaldna 15,5% fram til 1. névember 1986. Hekkudu bessir



Vextir skv. 10 gr. vaxtalaga

Medal-
davoxtun
nyrra
almennra
utléna Dranar-
bankaog vextir
sparisj.  ddri
I: mai 1987 22,2 30,0
1juni 1987 24,6 33,6
1jdli 1987 26,7 36,0
14gast1987 31,2 40,8
isept. 1987 32,6 42,0
fokt. 1987 33,3 432
In6v.1987 35,0 45,6
fdes.1987 38,9 49,2
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vextir nestu 3 manudi um rim 2% ad medaltali og um annad eins {
febriuar 1987. Voru medalvextir almennra skuldabréfa ordnir 20%
hinn 21. febrdar. Talsverd hekkun vard { manudunum mai-juli, er
fram komu meiri haekkanir verdvisitalna en spar h6fou synt. Hinn 1.
oktéber voru medalvextir almennra skuldabréfa hja bonkum og
sparisj6dum ordnir 30,8%, 30,5% hja Landsbanka, en 31% hja
Ollum 60rum. Veruleg heekkun vard enn 4 ny { névember og desem-
ber. Hinn 21. névember voru umraddir medalvextir komnir { 35%,
og i arslok voru peir 36,2%.

Vextir verdtryggora ldna hekkudu einnig verulega. T.d. voru vextir
langra verdtryggora skuldabréfaldna innldnsstofnana 5% { oktober
1986, 7% ad medaltali hinn 21. mai og 8,7% 1. oktéber, er peir voru
8,5% hja premur bonkum og 9% hja 60rum. Hinn 21. névember
voru pessir vextir ordnir 9,5% hja 6llum. I lok 4rsins voru pessir
vextir 6breyttir ad undanskildu pvi, ad Utvegsbanki hafdi hekkad pa
i 9,75% pann 11. desember. Til samanburdar mé nefna, ad vextir
nyrra spariskirteina voru sidustu manudi arsins 8-8,5% auk verod-
tryggingar og { flestum vidskiptum med eldri spariskirteini 4 vero-
bréfapingi voru vextir 7,5-9%.

Samkvemt vaxtaldgum ber bonkum og sparisjédum ad tilkynna
Sedlabankanum um 61l vaxtakjor og skal Sedlabankinn fyrir lok man-
adar birta { Logbirtingabladi 61l almenn vaxtakjér hvers banka og
sparisj60anna sameiginlega, svo og vegid medaltal peirra. Tilkynn-
ingar pessar skulu lagdar til grundvallar, par sem vi0 4, vid fram-
kvemd vaxtalaganna nasta mdnudinn eda uns nasta tilkynning
birtist. Birting vaxtanna med pessum hetti héfst { mai 1987. Eru
birtar tver tilkynningar hverju sinni, p.e. A-tilkynning, sem synir
vaxtakjor einstakra stofnana og vegin medaltdl, og hins vegar B-til-
kynning, sem m.a. synir vegio medaltal drsdvoxtunar nyrra almennra
Gtldna svo og drattarvexti, en peir reiknast samkvamt tiltekinni
adferd, sem lyst er i 16gunum. I tofluvidauka hér aftast er yfirlit um
helstu vexti, sem auglystir hafa verid 4 pennan hatt, og hér til hlidar
eru ennfremur synd demi dr B-tilkynningunni.

EkKi er til einhlit adferd vio ad mela raunvexti 6verdtryggdra innldna
og titldna. Fyrir adila, sem fhugar ldntoku eda sparnad, skiptir mestu
maéli, hvers veenta megi um raunvexti,en erfitt er ad meta, hver niour-
stadan er { pessu efni. Onnur adferd er ad lita 4, hverjir vextir hafa
verid, og meta raunvexti 4 grundvelli verdbdlgu 4 sama timabili. Med
pessum hztti er lagt nokkurs konar mat 4, hverjir raunvextirnir hafi
verid. Samkvamt bessari adferd voru raunvextir overdtryggdra
skuldabréfa banka og sparisj60a neikvedir um 1,2% 4 fyrsta ars-
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fjérdungi arsins, en hekkudu 4 60rum og pridja drsfjérdungi og voru
10,3% a pridja arsfjéroungi ad medaltali. Pessi hakkun stafadi adal-
lega af haekkun nafnvaxta, en medaltal peirra haekkadi dr 19,1% {
29,1% milli fyrsta og pridja drsfjérdungs. Sidasta arsfjérdunginn
lekkudu raunvextir Gverdtryggora skuldabréfa { 6,3%. Pessu olli
veruleg aukning verdbdlguhradans umfram breytingu nafnvaxta.

Bankar og sparisj60ir hafa haldid peirri reglu ad breyta adeins voxt-
um 1., 11. eda 21. dag manadar. Frd 1. névember 1986 til arsloka
1987 voru 42 vaxtabreytingadagar i pessum skilningi og urdu ein-
hverjar vaxtabreytingar i 6ll skiptin.

Idnadarbanki og sparisjédir hafa oftast haft forystu um vaxtahakk-
anirnar { peim skilningi ad feera vexti upp fyrir pd, sem hestir voru
fyrir. Mesta breytingin vard 1. juili, er I0nadarbanki ferdi vexti
almennra skuldabréfa ur 25,5% 1 29,5% og vixilvexti ur 24,5% i
28,5%. Adrir bankar hafa einnig stoku sinnum tekid af skario {
pessum skilningi, pannig ad ekki er hagt ad fullyrda, ad einn sé
00rum fremur leidandi { pessum efnum. P6 hefur Landsbankinn oft-
ast haft forystu um vexti sparibdkar.

Nefna ma nokkur nymeli, sem komid hafa fram, sidan vaxtadkvard-
anir ferdust ad fullu i hendur banka og sparisj6da. Fyrst eftir ad
nyskipan komst 4 vaxtamalin, lekkudu vaxtakjor vidskiptavixla og
vidskiptaskuldabréfa og ferdust { betra samrami vid kjor ttldna en
verid hafdi. Kaup slikra vioskiptabréfa er pé enn sa fyrirgreiosla
banka og sparisj6da, sem hasta 4voxtun ber. I arslok 1987 jafngiltu
medalaffoll 30 daga vidskiptavixla 36,6% forvoxtum & 4ri auk venju-
legrar péknunar og afgreidslugjalds. Til samanburdar m4 nefna, ad
forvextir beinna vixillana voru pa 34,1%.

Grunnvextir skuldabréfaldna hafa hzkkad nokkud. I oktéber 1986
voru grunnvextir 9%, en { lok ars 1987 voru peir 13,5% ad medaltali
hja bonkum og sparisjédum. Pvi haerri sem grunnvextir eru, pvi heerri
verda fyrstu endurgreioslur lans. Mé bpvi segja, ad hakkun grunn-
vaxta feli { sér styttingu ldnstima og frahvarf fra peirri stefnu, sem
tekin var upp 4arid 1979, ad endurgreidslur éverdtryggdra skuldabréfa
feeru haekkandi 4 lanstimanum { hatt vi0 verdlag likt og gerist med
verdtryggd lan.

Flestir bankar og sparisjédir hafa tekio upp nybreytni vardandi vexti
tékkareikninga. Bj60a peir hlidsteda vexti og eru 4 almennum spari-
békum, en nokkrir setja viss skilyrdi, t.d. ad innsteda sé yfir tilteknu
lagmarki. Sértékkareikningar fela i sér nyjung beadi vardandi vaxta-
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hed og vaxtareikning, pvi ad reiknadir eru dagvextir nema hjd
Alpydubanka og Sparisjéonum i Keflavik, sem reikna adeins vexti af
legstu innstedu 4 hverjum 10 dégum eins og tidkast 4 almennum
tékkareikningum.

Adgerdir 1 peningamalum midudust annars vegar vid ad studla ad
betra jafnvaegi i préun peningamala, m.a. med hlidsjon af penslu-
dhrifum hallans 4 rikisbiskapnum, og hins vegar vid ad breyta
notkun peningalegra stjérntekja i frjdlsraedisatt, par sem markads-
dhrif vaxta komi i stad beinnar ihlutunar.

Nyju 16gin um Sedlabankann fela { sér verulegar breytingar {
adferdum vid stjérn peningamala. I stad pess ad Sedlabankinn dkvedi
beint vexti vi0 innldnsstofnanir hefur hann nd adeins moguleika til ad
hafa 6bein 4hrif 4 vexti. Jafnframt er heimild til breytinga bindiskyldu-
hlutfalls nd had sampykki vidskiptarddherra.

AQ frumkvaodi rikisstjérnarinnar var innldnsbinding laekkud dr 18 % {
13% afinnldnum { febriar, og voru 3/5 hlutar lekkunarinnar greiddir
med rikisvixlum, en 2/5 greiddir { reidufé. Med pessu var hluti af
skuld rikissj6ds vid Sedlabankann ferdur um tima til innlansstofn-
ana. Sedlabankinn hafdi 14ti0 pa skodun { 1j6si, ad lekkun bindingar
veri varhugaverd radstofun, ef hin leiddi til aukinnar utldnagetu inn-
lansstofnana. Freistadi Sedlabankinn pess ad eyda pensludhrifum af
leekkun innldnsbindingar med pvi ad nyta heimild nyju Sedlabanka-
laganna til ad setja reglur um lausafjarhlutfall innldnsstofnana, sem
gengu { gildi, um leid og innldnsbinding var lakkud. Var hlutfallio {
upphafi dkvedid 7% af radstofunarfé, p.e. af talsvert staerri grunni en
innldnsbinding reiknast af. Nédnari Iysingu & reglunum er ad finna {
anndl hér aftar { heftinu, en geta ma pess, ad reglurnar gafu talsvert
svigrim til millibankaldna.

Til a0 hamla gegn 6héflegri aukningu tutldna var lausafjarhlutfallio
hakkad { byrjun juliménadar { 7,5% og enn frekar { byrjun agust-
madnadar i 8% . Reiknigrunnurinn var einnig stekkadur { byrjun juli
og var adalbreytingin st, ad eigid fé var talid til radstofunarfjar. I
heild svorudu pessar breytingar til 1,5% hakkunar lausafjarhlutfalls
midad vid upphaflegu reglurnar. I septembermanudi voru mogu-
leikar til notkunar millibankaldna til ad auka lausafé prengdir
nokkud fra upphaflegu reglunum. Tilgangurinn var sa a0 hamla gegn
pvi, ad innldnsstofnanir treystu um of 4 millibankaldn vid uppbygg-
ingu lausafjarstoounnar, par sem pau eru afar 6traust fjarmognunar-
leid. Sé laust fé einhverrar stofnunar innan vio lagmarkid (nd 8%),
parf hiin a0 greida vidurldg { hlutfalli vid pad, sem 4 vantar.
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Vegna hinna breyttu adstedna i stjorn peningamala hefur Sedlabank-
inn talid naudsynlegt ad studla ad uppbyggingu fjarmagnsmarkada,
og hefur athyglin beinst ad premur svidum, p.e. eftirmarkadi fyrir
verobréf, rikisvixlamarkadi og millibankamarkadi. Tilgangurinn
med préun slikra markada er m.a. s ad greida fyrir innlendri lans-
fjarmidlun. Ennfremur er @skilegt, ad Sedlabankinn geti haft dhrif 4
peningaframbod og vexti med vidskiptum 4 bessum morkudum.
Segja verdur, ad préun millibankamarkadar sé lengst komin, enda
hoéfst hin fyrir 6 drum. Styttri reynsla er af vidskiptum 4 hinum
morkudunum tveimur.

Arid 1987 var annad starfsar verdbréfapings. Pingadilum fjolgadi um
tvo 4 4rinu, er Samvinnubanki Islands hf. og Sparisj6dur Hafnar-
fjardar fengu adild. Pingadilar auk peirra og Sedlabankans eru Fjar-
festingarfélag Islands hf., Kaupping hf., Landsbanki Islands og Verd-
bréfamarkadur Idnadarbankans hf.

A verdbréfapingi, par sem endursala tiltekinna verdbréfa fer fram,
hefur Sedlabankinn verid reidubdinn ad kaupa spariskirteini og jafn-
framt bodid til solu bréf, sem hann 4 i férum sinum. M4 &tla, ad pad
sé eigendum spariskirteina mikils virdi ad eiga pess kost ad geta selt
pau hvener sem er. Til pessa hefur bankinn ekki reynt ad nyta pessa
leid til a0 hafa dhrif 4 peningaframbod, heldur stefndi hann ad pvi
framan af drinu 1987 ad selja alika mikid og hann keypti 4 pinginu.
Hagadi hann vaxtatilbodum sinum { samrzmi vid pad. I névember-
manudi vard nokkur stefnubreyting, pvi ad bankinn keypti talsvert
meira 4 pinginu en nam soélu hans. Var dkveoid ad hekka ekki vextina
til ad jafna muninn ad pessu sinni, par ed lausafé 1 hagkerfinu hafdi
minnkad sndgglega, og var talid timabert ad taka nokkurt mid af

Tafla V.4. Vidskipti ¢ Verdbréfapingi Islands 1987,

(I milliénum kréna)

Sedlabanki Par af

Kaup  Sala Samt. Aorir  Alls sp. skirt.

JAMUAD o o s s = o o0 8,7 9,9 18,6 - 18,6 18,6
BEBHIAT ot o ie o om i o 1,6 20,4 22,0 - 220 22,0
N BT e e e e 5.1 22 7,3 - 7,3 7.3
APHL i snismnioms smermrr e 8,4 0,3 8,7 0,5 9,2 8,7
Mai ... 4,6 - 4,6 - 4,6 4,6
TUNT s commmns o ¢ v 9o 5 2,8 0.3 5.1 0,1 32 32
] e 1,7 0,6 23 - 2,3 2.3
AT oo i o i e 1,1 32 43 - 4,3 43
SEPETHDEL s « o s e s s = iy 7,4 2.2 9,6 10,3 19,9 19,6
OKtOPer wressnspn: vomrswnim 2.0 - 240 0,1 2.1 2,0
Névember ... ............... .. 46,1 - 46,1 0,7 46,8 46,8
Desenber . .o oo s e s s oo 46,6 0,1 46,7 3,0 49,7 49,7

Samtals 136,1 39,2 1753 14,7 190,0 189,1
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slikum adsteedum, pannig ad vidskipti hans & pinginu jafni nokkud
slikar sveiflur. Rétt er b6 ad geta pess, ad hér er um lagar fjarh2dir ad
reeda. Undir lok drsins jukust vidskiptin 4 pinginu. Sidustu fjéra méan-
udina namu pau 1,3 millj. kr. ad medaltali hvern vidskiptadag. Uppi-
stadan { skradum bréfum & pinginu eru spariskirteini rikissj6ds, og
eins og sja md { toflu V.4. eru vidskiptin nzr eingdéngu { peim.

Rikissjodur hof 4 ny utgafu rikisvixla & drinu 1987, en sala peirra
hafdi legio nidri, fra pvi ad hatt var ad bjéda pa it i ndvember 1984.
Undanfari almennrar s6lu rikisvixla var sa, ad hluti lekkunar 4 bindi-
skyldu var greiddur ut med priggja ménada rikisvixlum. Vixlarnir
voru framlengdir { fyrstu til annarra priggja médnada, en greiddust
sidan nidur um pridjung i senn 4 priggja manada fresti med loka-
greidslu { febriar 1988.

Almenn sala rikisvixla héfst 1 jini 1987 og 1 fyrstu adeins til innlans-
stofnana. [ névember hofst loks almenn kynning 4 rikisvixlum, og
jOkst sala peirra p4 til muna utan innldnsstofnana, og nd { byrjun ars-
ins 1988 eru vinsaldir peirra miklar medal ymissa sparenda.

I 4rslok 1987 var stada rikisvixla 931 m.kr. og skiptist pannig, ad inn-
lansstofnanir attu 400 m.kr., Sedlabankinn 381 m.kr. og adrir 150
m.kr. Sedlabankinn kaupir ekki rikisvixla beint af rikissj6di. Hann
bydur bonkum og sparisjédum hins vegar pd pjénustu ad kaupa af
peim rikisvixla i takmarkadan tima { senn, pegar lausafjarerfioleikar

Tafla V.5. Rikisvixlar 1987.
(Stada i manadarlok)

Kaupendur

Innldnsstofnanir
feigu [eigu Adrar Vilekk.
Seola- innl.- lana- bindi-
M.kr. banka stofn. stofn. Adrir Alls skyldu
28/21987 0 1.434 0 0 1.434 1.434
31/3 0 1.456 0 0 1.456 1.456
30/4 0 1.456 0 0 1.456 1.456
31/5 0 1.456 0 0 1.456 1.456
30/6 0 1.786 0 0 1.786 1.456
31/7 0 1.486 30 0 1.516 1.456
31/8 0 1.081 0 0 1.081 971
30/9 314 772 0 4 1.090 971
31/10 1.089 386 0 1 1.482 971
30/11 64 423 0 52 538 485
31/12 381 400 0 150 932 485
31/11988 38 553 176 258 1.025 485
2972 0 156 268 475 900 0
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stedja ad. Su vard raunin { lok arsins 1987, og eignadist Sedlabankinn
pvi oft vixlana, sérstaklega sidari hluta manadar, pegar lausafé er
hvad minnst vegna innheimtu rikissjéds 4 skottum. Pessi vidskipti
nadu hamarki i lok oktéber, en pd 4tti Sedlabankinn 1.089 m.kr.,
sem svaradi til 73% af dtgefnum vixlum.

Kjor rikisvixla voru { fyrstu dkvedin pannig, ad forvextir peirra
fylgdu medaltali forvaxta almennra vixla hja bonkum og sparisjéo-
um. Pegar almenn sala héfst 1 juni, var dkvedid, ad vextir vixla med
lanstima styttri en 45 daga yrou laegri en vextir vixla med lengri lans-
tima. I oktéber var dkvedid, ad ldgmarksldnstimi yrdi 45 dagar og
einir forvextir giltu. Hamarkslanstimi hefur verid 90 dagar til pessa.
Kaupendur rikisvixla hafa getad valid sér ldnstima innan pessa
ramma og jafnframt rd0id fjarhedum einstakra vixla yfir lagmarki,
sem hefur verid kr. 500.000,- frd pvi { juni.

Préun millibankamarkadar 4 sér ni nokkud langa forségu. Hefur
Sedlabankinn studlad ad henni undanfarin &r med ymsum hetti, svo
sem skyrt hefur verid fra { fyrri arsskyrslum. Par breytingar, sem
voru gerdar 4 ymsum battum { stjorn peningaméla um ménadamatin
febrdar-mars 1987, leiddu til mikillar aukningar 4 millibankavidskipt-
um, og hafa pau komid ad nokkru leyti { stad fyrirgreidslu af halfu
Sedlabankans. Voxturinn vard ekki sist fyrir tilstudlan Landsbank-
ans, en yfir 4rid nam stada ldna, sem hann ték 4 markadnum, 553
m.kr. ad medaltali samanborid vid 262 m.kr. arid 1986. Millibanka-
lan, sem rekja m4 til mismunandi lausafjarstodu banka og sparisj6da,
namu um 900 m.kr. ad medaltali 1987, sem er preféldun fra fyrra 4ri.
Eru pd medtalin framsol vixilkvéta, sem 4ttu sér stad fyrstu tvo mén-
udina, en peim lauk 10. mars, er vixilkvéti vid Sedlabankann var
lagour nidur. Hins vegar eru ekki talin hér med gengisbundin afurda-
lan, sem koma vid s6gu { millibankavidskiptum. Pau ndmu hast 1.251
m.kr. sidustu prja manudi arsins og voru { lok hvers mdnadar ad
medaltali 903 m.kr. yfir 4rid. Ad medtéldum pessum gengisbundnu
afurdaldnum hafa millibankavidskipti pvi 1 heild verid um 1.800

Tafla V.6. Yfirlit yfir framsél vixilkvota.
(% af tthlutun i sviga)

For-
Framsolalls  Meoaltalda Medaldvoxiun vextir

1987: dagm. kr. dagim.kr. i % ddri [ % ddri
Loarsll, oo 1.585(12,1) 17 23.6 18,0
i Ptz ——— 1.122 (24,8) 37 23,7 18,0
Febriar ... ... 427 (11,4) 14 23.5 18,0

Mars .......... 36 ( 0,7) 1 23,5 18,0
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Tafla V.7. Onnur millibankaldn 1987.

(Medalstada hvers mdnadar)

Gengisb.

Lanveitendur Lantakendur afurdaldn
Im.kr. Vidsk.-  Spari-  Vidsk.-  Spari- Stada i lok
1987: bankar  sj6dir  bankar  sjéoir  Samtals mdnadar
Jandar ....... 473 123 596 0 596 558
Febrdar ... .. 325 278 602 0 602 558
Mars ......... 283 468 697 54 752 754
7. 07 4 A 199 694 850 44 894 713
Mall sovsme 197 536 692 41 733 773
Jani .......... 202 476 647 31 678 850
Jali ... 269 625 855 40 894 911
Agist ... . 594 637 1.198 34 1.231 909
September .. 395 670 970 93 1.064 997
Oktéber ... 437 655 948 144 1.092 1.251
Névember ... 340 565 705 200 905 1:251
Desember ... 479 635 972 142 1.114 1.251
Medaltal ..... 350 530 811 69 880 903

m.kr. a0 medaltali 1987. Millibankamarkadurinn skiptir nd verulegu
mali { stjérnun lausafjarst6du einstakra stofnana. Varhugavert getur
b6 verid ad treysta 4 slika fjarmognun til langframa, par ed ldnin eru
jafnan til mjog skamms tima. Eru pegar komin fram demi um erfio-
leika { pvi sambandi. Yfirlit um millibankamarkad er { t6flum V.6. og
V.7.

Gjaldeyrisstada Sedlabankans versnadi um 737 m.kr. 4 drinu. Préun
gjaldeyrisstodunnar var 6j6fn innan arsins. Pannig var talsverdur bati
fram ad lokum agdstmanadar, en sidustu manudi arsins fér stadan
versnandi.

Grunnfé Sedlabankans, sem jafnan gefur visbendingu um 4ahrif af
vidskiptum Sedlabankans & peningakerfid, jokst um 1.469 m.kr. &
arinu eda 10,5%. Pessi litla aukning 4 retur ad rekja til lekkunar
bindiskyldu { febrdar, en vio pd adgerd lekkadi grunnfé um 2.400
m.kr. Ef leiOrétt er fyrir pessari breytingu, er aukning grunnfjar um
35% 4ario 1987, en pad er svipud aukning og innldnsaukningin 4 drinu.

Krofur Sedlabankans 4 rikissj6d og rikisstofnanir jukust um 2.716
m.kr. & drinu og voru 5.321 m.kr. { lok arsins. Starstur hluti skulda-
aukningarinnar eru lan til A-hluta rikissj6ds, um 2.198 m.kr., og
veigamesta ldnveitingin er 14n vegna eiginfjarframlags rikissj60s til
Utvegsbanka Islands hf.

Krofur Sedlabankans 4 innlansstofnanir lekkudu um 305 m.kr. 4
arinu og voru 5.064 m.kr. { 4rslok 1987. Innstadur innldnsstofnana {
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Heildarstada innlansstofnana sem hiutfall af innlanum
Stada gagnvart Sedlabanka dsamt erlendri lausafjarstddu ad fradregnum
erlendum lanum vegna afurdalana
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Seolabanka jukust um 973 m.kr. Svonefnd heildarstada innlansstofn-
ana ryrnadi um halfan milljard kréna arid 1987 og svaradi { arslok til
6,2% af innldnum samanborid vid 9,4% { lok ars 1986. Med pessu
hugtaki er 4tt vid heildarinnstedur { Sedlabanka, rikisvixla og lausa-
fjarstoou vid utlond ad fradregnum skuldum vid Sedlabanka og er-
lendum lanum vegna afurdaldna. Um midbik 4rsins 1987 var heildar-
stadan 10-12% af innldnum, en ryrnadi snogglega sidasta arsfjord-
unginn. Pratt fyrir nokkra ryrnun 4 arinu verdur ad telja stoduna all-
g00a, enda hefur hin batnad verulega sidustu fjogur ar, eins og
gloggt ma sja af medfylgjandi linuriti. Stadan svaradi til -14,9% { ars-
lok 1984, en +6,2% 1 arslok 1987 eins og 4dur sagdi. Skyringin &
pessum bata er sd, a0 innldn hafa aukist mun meira en utldn pessi
fjogur ar. Aukning innldna umfram hakkun ldnskjaravisitélu nam
61% a pessu timabili, en samberileg aukning ttlana 49%.

A0 pvi er vardar proun peningamadla innan arsins skiptir nokkud { tvd
horn. Fram ad lokum juli hélst voxtur innlana { hendur vid voxt ut-
lana, en fr4 jililokum st6du heildarinnldn 4n vaxta nokkurn veginn {
stad. Voxtur utldna hélt hins vegar afram med sama hztti og verid
hafdi. A rinu 6llu jukust Gtldn um 46%, en heildarinnldn um 35,8%.
Lausafjarstada innldnsstofnana ryrnadi verulega sidari hluta arsins.

Pessi umskipti orsdkudust fyrst og fremst af premur pattum. I fyrsta
lagi jokst sala spariskirteina verulega, eftir ad vextir voru hekkadir {
gtst. T 60ru lagi j6kst 6nnur verdbréfasala mjog 4 drinu. Bankar og
sparisjodir seldu verobréf fyrir um 1 milljard kréna, veddeildir gafu
ut bréf fyrir um 1,8 milljarda kréna og fjarmoégnunarleigufyrirteki
fyrir 1,1 milljard kr. A0 auki hafa nokkur atvinnufyrirtaeki, fjar-
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Tafla V.8. Ur reikningum Sedlabankans 1986 og 1987.

(I milljonum kréna)

Hreyfingar

Stada 1.dars- 2.4rs- 3.drs- 4.drs-

312 fjoro. fjéra. fjoro. fjoro.

1987 1986 1987 1987 1987 1987 1987

Gjaldeyrisstada ......... 10.536 3.633 737 -1.127 384 576 -570
(par af endurmat) .... 271) (44) (<200 (-9 (13) (-28)
Endurldnud 16ngerl.lan . 466 740 -332 145 -250 157 -384
Innlendir lidir, netté .... 4.705 -1.032 2.389 664 380 1.140 1.533

Krofur 4 riki, netté ... 5.321 -523 2.716 43 390 1.950 419
Bein l4n til A-hluta . 4.339 -1.988 2.198 1.239 -123 1.309 -227
Rikisvixlar ......... 381 - 381 - - 314 67
Markadsskrdd verobr. 841 558 283 -102 15 -20 390

Rikisstofnanir, netté . 240 907 -146 -1.180 498 347 189

Krofur é fjarfestingarlsj.  1.091 208 235 -199 209 164 61

Endurkaup ........... 158 -125 -164 61 43 -1 59
Adrar krofurdinnlansst. 4.906 -179 -141 31 -1.362 -1.018 2.210
Krofur 4 adra adila ... 212 154 -2 -85 200 -89 28
Sj6dir{opinb. vorslu(-)?  1.887 392 965 487 682 296 -864
Innst. fjarf.lanasj. () 989 384 443 312 36 193  -98
ATNA0, NEO! 1 v v 4.107 -559 267 -132 268 237 -108
Samitals! - oo cms meshe o rme 15.707 3.341 1.320 -1.646 514 1.873 579
Grunife ousrers s 15.500 3.485 1.469 -1.635 552 1914 638

Sjédur og innst. innlst. . 13.313  3.020 973 -1.422 211 1969 215
Skyldubundnar innst. .. 9.877 2.220 701 -2.044 1.030 1.057 658
Adrar bundnar innst. .. 1.282 571 =320 159 40 -48 -391
Sjédur og adrar innst. .. 2.154 229 592 463 -779 960 52
Sedlar og mynt { umferd .. 2.187 465 496 213 341 -55 423

Erl. lansfé til langs tima .. 207 -144 -149 —11 -38 41  -59
Hreyfingar { %2

Grunnfé ... 33,0 10,5 41,9 7,3 69,0 438

Skyldubundnar innstedur ................. 349 7,6 -111,7 95,8 28,7 36,5

Sedlar ogamynt TUmTerd . .oq we wow v st as 379 29,3 -245100,4 20,8 453

1) Innstedur og innstzduaukning eru merktar med minusmerki.
2) Aursgildi hreyfinga 4 hverjum arsfjéroungi eru reiknud af drstidaleioréttum télum.

mognunarleigur, fjarfestingarlanasjodir og sveitarfélog aflad lansfjar
med verobréfattgafu. Pridji patturinn er versnandi gjaldeyrisstada,
sem stafar af vaxandi vidskiptahalla, en samkvaemt brddabirgda-
télum vard vidskiptahallinn 7.233 m.kr. Jafnframt getti hinnar
arvissu sveiflu { rikisfjadrmalum, en innheimta opinberra gjalda fellur
jafnan meira 4 sidari hluta drsins. Pao 4tti ekki sist vi0 4 siasta 4ri,
par sem adgerdir 1 rikisfjarmalum, sem gripid var til { juli, skiludu
rikissj6di verulegum tekjuauka 4 sidari hluta 4rs.
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Utlan innlansstofnana jukust um 21,5 milljarda kréna & drinu eda
46% samanborid vid 21% 4 drinu 1986. Vid lok drsins ndmu ttlan
innldnsstofnana um 68,5 milljoroum kréna. Paklan, p.e. utldn a0 fra-
dregnum gengisbundnum afurdalanum, jukust hins vegar um 43,6%,
en aukningin 4 drinu 1986 var 29,1%. Langmest vard aukningin &
verdtryggdum utlanum eda 13,2 milljardar kréna. Talsverd aukning
varQ einnig 4 afurdaldnum og vixillinum. Sérstaklega vard mikil
aukning 4 gengisbundnum afurdaldnum, en pau jukust um tepa 3
milljarda kréna. Pessu veldur birgdaaukning 4 4rinu, sérstaklega {
sjavarttvegi, eftir 6venjuldga stodu birgda i lok drins 1986. Athyglis-
vert er, a0 6verOtryggd skuldabréfaldn minnkudu 4 drinu. St dhersla,
sem innldnsstofnanir hafa lagt 4 verdtryggingu utldna, endurspeglar
a0 likindum p4 6vissu, sem rikti { verdlagsmalum 4 arinu.

Endurlanad erlent lansfé innldnsstofnana jokst um tepa 3,3 milljarda
kréna arid 1987 eftir langt timabil stodnunar og var { drslok 17,2 millj-
ardar kréna. Utldn og endurldnad erlent lansfé innldnsstofnana voru
samtals um 85,6 milljardar krona i lok drsins og jukust um 41% 4
arinu.

Heildarinnldn jukust um 18,4 milljarda kréna 4 drinu og samsvarar
pad 35,8% aukningu 4 drinu. Hér er um svipadan voxt ad reda og 4
arinu 1986, en 4 pad er ad lita, ad verdlagshekkanir voru mun meiri 4
arinu 1987. Pannig hakkadi ldnskjaravisitalan um 22,2% 4 drinu
1987, en um 14,7% 1986. Raunvéxtur innldna midad vid ldnskjara-
visit6lu vard pvi 11,1% 4 arinu 1987 samanborid vid 17,7% ario 1986.
A0 meodaltali nam hlutfall heildarinnldana med voxtum um 30% af
landsframleioslu samanborid vid 28,5% arid 4 undan. Staerstur hluti
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innlansaukningarinnar vard 4 skiptikjarareikningum bankanna, en
innsteedur 4 peim jukust um 12,1 milljard kréna. Talsverd aukning
vard einnig 4 veltiinnldnum eda 2,8 milljardar kréna. Skyringin er ef
til vill sd, ad 4 arinu vard sd breyting, ad innldnsstofnanir toku ad
bjéda almenningi mun betri kjor en 4dur 4 hlaupareikningum eins og
skyrt er fra ad framan. Litil aukning vard 4 60ru 6verdtryggou inn-
lansfé.
Tafla V.9. Ur reikningum innldnsstofnana 1986 og 1987,

(I millijénum kréna)

Hreyfingar

Stada 1.dars- 2.drs- 3.drs- 4.drs-

31.12, fioro. fjoro. fiord. fjoro.

1987 1986 1987 1987 1987 1987 1987

Lausafjarstada .......... 1.615 805 2.819 2.970 1.305  366-1.822
Gagnvart Sedlabanka . 448 488 2.113 1.013 756 1.772-1.428
Gagnvart utlondum .. 757 317 296 504 207 418 3
RIKISVIXIAT o, oo oo o5 409 — 409 1.453 342 -988 -398

Skyldubundnarinnstedur 9.877 2.219 701 -2.044 1.030 1.057 658
Adrarinnst. { Sedlabanka 1.282 571  -320 159 -40 -48  -391

VIEIAD i e st e 68.470 8.135 21.583 5.025 5.395 5.094 6.068
Gengisbundin afurdalan  7.340 -1.466 2.998 1.971 778 117 132
Onnur dtlan ... 61.129 9.601 18.584 3.054 4.617 4.977 5.936

Endurldnaderlentldnsfé 17.150 993 3.294 269 390 1.623 1.012

Samtals .................. 98.394 12.723 28.077 6.379 8.080 8.092 5.525

Heildarinnldan ........... 69.642 13.282 18.358 3.390 6.348 2.860 5.758
VEInalan, . ... e s 10.836 2.496 2.811 556 1.162 570 523

Obundin spariinnldan . 44.020 8.223 12.334 2.217 4.599 1.579 3.939
Bundin spariinnldan ... 14.785 2.563 3.213 617 587 711 1.296

Verobréfattgafa ........ 876 19 87 -19 - 5 871
Lénafyrirgreiosla Sedlab.  3.359 -44 1.216 519 130 -207 774
Endurkaup ........... 158  -125 -164 -61 -43 -1 -59
Verobréf ......... ... 1.165 -58 106 -171 -83 4 356

Erlendir ldnakvétar .. 2.036 139 1.274 751 256 -210 477
Erlend ldn v/afurdaldna . 5.103 -1.332 2.489 899 496 781 313
Onnur erlend ldn ... ... 16.478 1.538 2.816 205 -379 1.533 1.457
Eigid fé ogannad, netté . 2.936 -740 2.341 1.385 1.485 3.120 -3.648

Hreyfingari % !

[l e e e 21,0 46,0 54,8 41,4 46,7 42,7
Heildarinnldn ... ..................... .. 35,0 35,8 32,6 41,7 40,5 28,1
Veltiinnlan ............................... 45,1 35,0 36,8 40,4 38,2 234
Obundin SPAtiNDIAn. oo mammmemnes 35,0 38,9 349 50,6 45,7 27,0
Bundin'spaniinnlan. - ..c..osamsnessesige 28,4 27,8 20,9 26,5 23,3 40,1

1) Arsgildi hreyfinga 4 hverjum rsfjérdungi eru reiknud af arstidaleidréttum télum. Inn-
lanat6lur eru med dztludum aféllnum voxtum.
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Lausafjarstada innldnsstofnana var g60 framan af drinu, en snarversn-
adi 4 seinustu manudum 4rsins. Fra dramoétum til jaliloka batnaoi
lausafjarstadan um tepa 5,3 milljarda kréna. Hluta af pessum bata
elda tepa 4 milljarda krona mé rekja til sérstakra adgerda, p.e. lekk-
unar bindiskyldu { febriar og endurfjarmoégnunar lausaskulda
Utvegsbankans { april. Fra julilokum til drsloka ryrnadi lausafjar-
stadan hins vegar um 2,4 milljarda kréna. Sé 1itid 4 4rio i heild, nam
bati lausafjarstddunnar um 2,8 milljéroum kréna eda talsvert legri
fjarhad en folst { 4durgreindum adgerdum Sedlabankans. Lausafjar-
stadan var jakvaed { 4rslok og nam 1.615 m.kr. Svo hefur ekki verid {
langan tima, en lausafjdrstadan var sidast jakvaeo 1 drslok 1980.

Med adgerdunum { febrdar, sem ad framan er lyst, vard til nytt
hugtak vardandi lausafjarstoduna, p.e. lausafjarhlutfallid. I med-
fylgjandi t6flu hér til hlidar er synd proun lausafjdrhlutfallsins.

Lan og endurldn bankakerfisins voru 93 milljardar kréna i drslok.
Aukning 4 drinu var 28,4 milljardar kréna eda 43,9%. Peningamagn
og sparifé (M3) jokst & drinu um 18,8 milljarda kréna eda 35,6% og
var i arslok 71,8 milljardar kréna. Hlutfall peningamagns og sparifjar
af landsframleidslu var 30,9% og hekkadi um 1,5% 4 4rinu.

Veruleg aukning peningamagns, sem bessar tolur lysa, bendir til
battrar lausafjarstodu fyrirteekja og heimila. Einnig er rétt ad hafa {
huga, ad notkun kritarkorta hefur aukid greidslugetu heimila 4
kostnad fyrirtekjanna, sem taka vio greidslum {1 pvi formi. Samtals
namu uttektir med kritarkortum 17 milljérdum kréona arid 1987,
sem er um 70% herra en arid 1986. Fjarhadin skiptist pannig, ad 13,7
milljardar eru notkun innanlands, en 3,3 milljardar kréna eru tttektir
erlendis. Pessi velta er p6 litill hluti af greidslumidluninni enn sem
komid er. Til samanburdar mé nefna, a0 einkaneysla landsmanna er
dzetlud um 165 milljardar krona 4 drinu 1987 og kritarkortaveltan pvi
um 10% af peirri steerd.

Undanfarin ar hefur aukning peningamagns fremur stafad af batn-
andi gjaldeyrisst6du heldur en aukningu ldna bankakerfisins. A sid-
asta dri snerist petta hins vegar vid og gjaldeyrisstadan versnadi, en
lan bankakerfisins jukust verulega umfram peningamagn. Innlendir
lidir bankakerfisins jukust um 51,6% samanborid vid 23,2% arid
1986, en auk ldna bankakerfisins eru par meotaldir rikisvixlar, en
innstedur ymissa sjoda { Sedlabankanum dregnar fra.

Lan bankakerfisins til rikissjods og rikisstofnana jukust verulega 4
arinu eda um 3,9 milljarda kréna og voru i drslok 7,3 milljardar
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kréna. Par af nam aukning ldna innldnsstofnana, netté, um 1.080
m.kr., en innldnsstofnanir keyptu 4 drinu samkvaemt sérstoku sam-
komulagi skuldabréf og spariskirteini ad fjarhad 1.650 m.kr. auk
rikisvixla. Sterstur hluti aukningarinnar kom hins vegar frd Sedla-
bankanum, en samkvaemt lansfjarlogum var ekki reiknad med veru-
legri ldntoku i Sedlabankanum. Lan Sedlabankans vegna Utvegs-
bankans hefur pegar verid nefnt, en a0 auki brast ad mestu leyti fyrir-
hugud lantaka rikissjéds hjd lifeyrissjéoum, en stefnt hafoi verid ad
lansfjaroflun fra lifeyrissjédunum ao fjarhed 1.300 m.kr.

Tafla V.10. Ur reikningum bankakerfisins 1986 og 1987.

(I milljénum kréna)

Hreyfingar

Stada 1.drs- 2.drs- 3.drs- 4.drs-

31.12. fioro. fjoro. fjoro. fioro.

1987 1986 1987 1987 1987 1987 1987

Gjaldeyrisstada ......... 11.294 3.948 439 -621 590 158 -566
(pbar af endurmat) ..., (271) (44) (200 (-9 (13) (-28)
Endurldnaderlentlansfé 17.527 1.147 3.459 399 741 1.780 539
Innlendir lidir, netté .... 65.584 8.150 22.343 4.458 6.037 3.146 8.701
Lan Sedlabanka ...... 6.625 -162 2.951 -326 799 2.024 454
Lan innldnsstofnana .. 68.470 8.135 21.583 5.025 5.395 5.094 6.068
Rikisvixlar innldnsst. . 409 — 409 1.453 342 -988 -398
Ymsir sjédir (-) D ... 2.876 -8 522 -174 717 -103 -962
Annad, netté ......... 7.044 185 -2.078 -1.520 -1.216 —2.881 3.539
Samtals: ¢ oum i aas smne s 94.404 13.245 25.363 4.236 7.368 5.084 8.674
Peningamagn og sparifé . 71.829 13.750 18.854 3.177 6.689 2.805 6.181
Sparifé 4uppsagnarreikn. 14.785 2.563 3.213 617 587 711 1.296
Pen.magn og6b. sp.fé (M2) 57.043 11.184 15.641 2.560 6.102 2.094 4.885
Obundid sparifé ......... 44.020 8.223 12.334 2.217 4.599 1.579 3.939
Peningamagn (M1) ..... 13.023 2.961 3.307 343 1.503 515 946
Verobréfaitgdfa ........ 876 19 87 -19 - 5 871
Erlend lan v/afurdaldna . 5.103 -1.332 2489 899 496 781 313
Erl. lansfé til langs tima . 16.596 808 3.164 179 183 1.493 1.309

Hreyfingari % ?

Endurldna0 erlent ldnsfé ... ............ 8,9 24,6 41,3 23,9 38,5 0,3
Innlendir lidir, netté .............. ... ... .. 232 51,6 387 53,3 55,6 60.3
Peningamagn og sparifé (M3) .. ... ... .. 35,0 35,6 31,5 414 41,4 283
Peningamagn og ébundio sparifé (M2) .. 37,0 37,8 31,9 50,3 51,9 20,0
Peningamagn (M) s ssems s vmis s o 43,8 34,0 35,5 39,6 42,6 18,8

1) Auksjoda i opinberri vorslu eru hér innstadur fjarfestingarldnasj6da i Sedlabanka. Inn-
stzedur og innstzduaukning eru merktar med minusmerki.
2) Arsgildi hreyfinga 4 hverjum érsfjérdungi eru reiknud af arstidaleidréttum télum. Pen-

ingamagnstolur eru med datludum 4f6llnum voxtum.
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I lok 4rs 1986 og 4 4rinu 1987 héfu 7 nyjar veddeildir banka og spari-
sj6da starfsemi sina. T hagskyrslum hafa veddeildir banka verid tald-
ar me0 fjarfestingarldnasjédum, en i pessari skyrslu er @tlunin ad
greina per 1 sérstakan flokk ldnastofnana, pétt best fari 4 pvi ad telja
pazr sem hluta bankakerfisins. Vegna sérstodu sinnar verda pé tveer
veddeildir taldar dfram med fjarfestingarlanasjédunum, p.e. Ved-
deild Btinadarbanka Islands og Veddeild Landsbanka {slands.

Starfsemi veddeilda felst { Gtgafu skuldabréfaflokka, sem per ymist
selja 4 markadskjorum eda athenda i skiptum fyrir einkaskuldabréf.
Veddeildarbréf sem og 6nnur bankabréf virdast njéta vinselda 4
verdbréfamarkadi um bessar mundir, og virdist sem ldntakendum
hafi gengid vel ad koma beim { verd. Gera md rdo fyrir, ad starfsemi
af pessu tagi vaxi & komandi arum.

Heildarutldn veddeilda namu 304 m.kr. { arslok 1983, en hafa farid
ort vaxandi, sérstaklega tvo hin sidustu 4r. I arslok 1986 voru heildar-
utlan veddeildanna 1.785 m.kr. og i drslok 1987 3.380 m.kr. og jukust
pvi 4 &rinu um 1.595 m.kr.

Tafla V.11. Veddeildir banka og sparisjoda.
(Stada { milljonum kr.)

1983 1984 1985 1986 1987

B e e e et 304 467 870 1.785 3.380
Veddeild Ionadarbanka .............. 282 427 697 1.169 1.658
Veddeild Alpydubanka .............. 22 41 122 325 391
Veddeild Verzlunarbanka ............ - - Sl 257 489
Veddeild Samvinnubanka ............ = = = 34 220
Veddeild Utvegsbanka ............... - = = - 189
Veddeildir sparisjéda ................. - — — - 433

Sj60ur og bankainnstedur .............. 23 6 93 35 420

EBighit' = SKOIAIE -« o o von s s s s e 327 474 963 1.820 3.800

LATTORULE 0000 s e it oot s st 2 s 345 464 656 696 893

Verobrefautgafa . coociesmmesnn opoeis 317 11419 2.917

Eigio fé og fl.,netté6 .................... -18 10 -10 5 =10

Innan ldnakerfisins eru nu taldir 15 fjarfestingarldnasjédir, sem sinna
afmorkudum verkefnum. Sj6dirnir hafa verio stofnadir med 16gum,
sem gilda um hvern og einn sj60, og beir lana jafnan til lengri tima en
innlansstofnanir.

Svo sem fram kemur hér ad framan verda veddeildir einkabanka og
sparisj60a ekki taldar med fjarfestingarldnasjédum { drslok 1987.
Veddeildir Landsbanka Islands og Btinadarbanka Islands starfa enn
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samkvaemt sérldgum um pzr, og medan svo er er talid askilegt ad
hafa par 4fram { hopi fjarfestingarlanasjéda. I toflusafni aftar i pess-
ari skyrslu ma sjd, ad tolur vardandi prjar veddeildir (Ionadarbank-
ans, Alpydubankans og Verzlunarbankans) eru horfnar tr t6flum um
sj60ina 1 arslok 1987. Hér { pessum skrifum eru t6lur um pessar veo-
deildir einnig teknar ut par 4 undan, til pess 20 samrami milli talna fra
mismunandi tima haldist.

Heildareignir fjarfestingarldnasjéda voru taldar 68,5 milljardar
kréna i lok arsins 1987, en voru 51,8 milljardar { 4rslok 1986 og hafa
pvi aukist um 32% 4rid 1987. Samsvarandi aukning arid 1986 var
28%. Utlan sj6danna, sem eru edli mélsins samkvamt yfirgnzfandi
hluti heildareigna, jukust um 34% &rido 1987, en pad er um 9,6%
umfram hakkun lanskjaravisitolu 4 sama tima. Samsvarandi haekk-
unarhlutf6ll arid 1986 voru 30% og 13,6% , bannig ad raunvoxtur dt-
lana var0d heldur minni arid 1987 en 4rid 1986.

Einkennandi fyrir préunina i starfsemi fjarfestingarldnasj6da hin sio-
ari 4r er, a0 ny utlan peirra renna { auknum meeli til heimila, en hlutur
fyrirtaekja og opinberra adila hefur minnkad samsvarandi. Petta 4
skyringu i peirri auknu dherslu, sem 16g0 hefur verid & hisnadislan
opinberu byggingarsjédanna, en utistandandi lan peirra jukust um
45% 4 arinu 1987 samanborid vid 24% aukningu ldna annarra fjar-
festingarldnasj6da. Samsvarandi tolur 4 drinu 1986 eru 36% 0g 26%.
Einnig mé ®tla, ad nyjar leidir til fjdrmognunar fyrirtekja eigi sinn
patt i pessari préun. Réadstofunarfé fjarfestingarlanasjéda af inn-
lendum uppruna hefur aukist meira en erlent ldnsfé, einkum vegna
pess ad husnzdislan eru 1 auknum meli fengin fréd lifeyrissjodum.
Erlendar lantokur fjarfestingarlanasjoda jukust um 27% 4 arinu 1987
samanborid vid 37% hakkun innlendra lantaka. Samsvarandi heekk-
anir 4 arinu 1986 eru 25% og 30%.

Tafla V.12. Hlutfallsleg skipting ldna fjdrfestingarlinasjéda
i lok hvers drs.

1983 1984 1985 1986 1987

Rdadstéfunarhlio:

OPINDETIT A0MAT" 1 & 5 seue s » o 3 5 s 5 4 76 Pl 37 5.0 4,3
Fynirtekil ;ooze oo os i s i00 s 5000 v 950 - 52,6 52,1 49,1 48,5 455
Einstaklingar ............................ 398 40,2 452 44,5 50,2
Utldnalls ............................... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Upprunahlio:

Innlendlén ... ... ... ... . ... .. ... .. 494 46,8 45,9 45,8 46,7
Erlendlan .......... ... ... . . ... .. 19,1 25,6 24,6 235 222

Eigi0 & 0. £l  ELO! os s v 2 3 s v v 31,5 27,60 29,5 30,7 31,1
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Fjarfestingarldnasj60irnir hafa flestir l4nad ut visitdlu- eda gengis-
bundio fé, og par af leidandi hefur verdgildi h6fudstdls og framlaga
haldist almennt 6skert pratt fyrir verdlagshaekkanir. Véxtum umfram
verdtryggingu er yfirleitt hagad pannig, ad sj6dirnir veita ldn med
1itid eitt haerri voxtum en gilda um lan, sem peir taka. Undantekning
fra pessu er p6 husnzdislanakerfid, en par tapast fé vegna misremis
vaxtakjara 4 lantokum og utldnum.

Veruleg aukning vard 4 radstofunarfé lifeyrissj6danna 4 drinu 1987,
en samkvaemt dztlun, sem byggir 4 drtaki, sem ner til um 60% afrao-
stofunarfé sjodanna midad vid 1986, virdist radstéfunarféd hafa auk-
ist um 43% 4 arinu 1987. Pessi heekkun er langt umfram verdlag, en
nzr breytingu dagvinnulauna, par sem talid er, ad pau hafi hakkad
um 38% 4 milli 4ranna 1986 og 1987.

Aztlad er, ad idgjold ad fradregnum lifeyrisgreidslum hafi aukist um
33% 4rid 1987, en innstreymi af eignum sjédanna um 51%. Pessi
préun 4 sér ymsar skyringar. I fyrsta lagi m4 nefna, ad verdtrygging
eigna lifeyrissjédanna og verulega hakkandi raunvextir 4 peim leida
til aukningar innstreymis af eignum sj6danna. I 60ru lagi kom f 4rs-
byrjun 1987 til framkvaemda fyrsti dfangi haekkunaridgjaldastofns lif-
eyrissj6danna, sem samid var um { febriar 1986 i samningum ASI/
VSI. 1 pridja lagi m4 telja liklegt, ad tenging lifeyrissjédanna og
husnzdislanakerfisins, sem komid var 4 med husnadisloggjofinni
1986, hafi fjolgad adilum ad lifeyrissjodum. Samkvemt 16gunum er
lansréttur hja Hasnadisstofnun hadur greidslu idgjalda til lifeyris-
sj60s. Innborgud 10gjold til lifeyrissjodanna virdast pé hafa aukist
minna arid 1987 en efni stéou til eda um 34%. Talio er, ad utistand-
andi 1dgjold sj6danna hafi aukist ad sama skapi. Aztlad er, a0 lifeyris-
greidslur sj6danna hafi aukist um 35% ari® 1987. Samkvamt pvi vird-
ist vanta um 3% 4, a0 per hafi haekkad jafnt 4 vi0 launabreytingar, en
rétt er a0 hafa { huga, ad 19gjold eru enn ad mestum hluta midud vio
kauptaxta, og hefur pvi sa hluti dagvinnulauna, sem félginn er { yfir-
borgunum, enn takmorkud ahrif 4 idgjaldagreidslur.

Tafla V.13. Fjdrstreymi lifeyrissjoda.
Brddab. 1986 Acetlun 1987

Breyt. Breyt.

fraf. fraf.

M.kr. ari, % M.kr. dri, %

Fjarmagnshreyfingar og rekstur, netté ......... 3.850 43 5.800 51
10gjold ad fradregnum lifeyrisgreidslum ....... 3.000 46 4.000 33
RADSIOMINATiBEllS: o i it b s & st s 5 6.850 44 9.800 43

N T e e T S 6.300 54 9.650 53
Innstedu- og sjédsbreyting ..................... 550 , 150 .
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Sterstur hluti dtldna lifeyrissjédanna rennur til Hisnadisstofnunar
rikisins og myndar meginstofn radstofunarfjar hennar. Flestir lifeyris-
$j60ir h6fdu 4 darinu 1986 samid vid Hisnedisstofnun um skuldabréfa-
kaup 4 drinu 1987, og midudust peir samningar almennt vid, ad
kauphlutfallid yrdi 55% af rddstéfunarfé. Samkvamt upplysingum
fr4 Husnaodisstofnun voru skuldabréfakaupin 4 arinu 1987 um 4.200
m.kr. eda tep 43% af dztludu radstdofunarfé lifeyrissjodanna.

Undanfarin ar hafa sprottid upp 4 fjarmalamarkadinum ny fyrirteeki,
sem stunda lansfjarmidlun. Almenn tutbreidsla verdtryggingar hefur
skapad traustari grundvoll fyrir vidskipti med fjarskuldbindingar auk
pess sem breytt 16ggjof og vidhorf til vaxta hafa 6rvad voxt pessara
fyrirteekja, sem hefur ad mestu leyti att sér stad 4 sidustu premur
drum, en a.m.k. prju fyrirteeki, Fjarfestingarfélag Islands hf., Kaup-
ping hf. og Avoxtun sf., eiga sér lengri forségu. Starfsemi peirra
hefur p6 tekid verulegum breytingum 4 sidustu drum. Rétt er ad gera
hér grein fyrir nokkrum pattum 4 pessu svi0i.

Telja md, ad grundvollurinn ad fjarmoégnunarleigu hér 4 landi hafi
verid lagdur med auglysingu fjarmalardduneytisins i febriar 1986 um
undanpdgu fra greidslu s6luskatts af leigugjaldi, ef um fjadrmoégnunar-
leigu var ad rzda. I mai 1986 var fjsrmognunarleigum heimilad ad
taka erlend lan 4 eigin dbyrgd samkvaemt auglysingu vidskiptarddu-
neytisins. Vid pad hoéfst proun fjarmognunarleigu, sem hefur verid
mjog or sidan. I lok 4rsins 1986 hofou verid stofnud fjogur fyrirtaeki i
pessari grein og tvo peirra pegar nad nokkurri fétfestu og gert leigu-
samninga, sem samtals ndimu um 950 m.kr. Erlent lansfé svaradi pa til
um 58% af heildareignum fjarmoégnunarleiganna. Arid 1987 sexfald-
adist efnahagur pessara fyrirtekja og byggdist voxturinn m. a. 4
utgafu verdbréfa 4 innlendum markadi. Hlutdeild erlendra lana var

Tafla V.14. Ur reikningum figrmognunarleigufyrirteekja 1987.

Hreyf.

Imillj. kr. 31/12/86  31/3/187  30/6/87 30/9/87 31/12/87 1987
Bankainnsteour 51 71 105 344 793 742
Innanlands 43 7 60 273 418 375
Erlendis 8 0 45 71 375 367
Leigusamningar 946 1.180 2.444  3.387 4.191  3.245
[ krénum 199 315 793 971 1.384 1.185
[erlendri mynt 747 865 1.651 2.416 2.807 2.000
Eignir=skuldir 877 1.251 2.549  3.731 4.984  4.107
Verdobréfautgdfa 1835 329 540 949  1.265 1.130
Tekin lin 627 627 1.874 2.768 3.787 3.160
Innlend 47 125 336 369 603 556
Erlend 580 660 1.538  2.399 3.184 2.604

Eigid fé o.fl. 236 137 132 15 68  -304
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p6 svipud. I september 1987 var med auglysingu vidskiptardduneytis-
ins dregid ur svigrimi pessara fyrirtekja til erlendrar lantéku, par
sem erlend l4n voru takmorkud vid 70% af verdmeti leigu- og lans-
samninga. Samtala leigusamninga jokst um 3,2 milljarda kréna arid
1987 og nam { 4rslok 4,2 milljordum kréna. I yfirlitinu yfir linamark-
adinn hér ad framan eru slikir samningar taldir med ldnum og jafn-
giltu peir um 1,5% af heildarlanum lanakerfisins i drslok 1987. Yfirlit
um efnahag fjarmoégnunarleiga er { toflu V.14.

Starfsemi verdbréfasjoda hér & landi hofst 4rid 1985, en hiin er f6lgin
i pvi ad festa fé 1 blondu mismunandi verdbréfa og s6lu hlutdeildar-
bréfa til almennings. Eru petta stundum nefndir gagnkvemir vero-
bréfasjodir, par sem almenningur nytur peirrar medalavoxtunar, sem
sj6durinn hefur af verdbréfaeign sinni. I 4rslok 1987 voru 13 verd-
bréfasjooir starfandi. Hér 4 eftir fer yfirlit um efnahag peirra i arslok
1985-1987.

Tafla V.15. Verdbréfasjéoir 1985-1987.
(I millionum kréna)

Stada i arslok Hreyfingar
1985 1986 1987 1986 1987

Eignir:
Sj6dur og innstedur 5 13 25 8 12
Verdbréfaeign 379 1.255  3.649 876  2.394
Spariskirteini : : 125 : :
Med bankadbyrgd 5 ’ 368
Med fasteignavedi : . 1.401
Med sjélfskuldarabyrgd . . 795
Stuttar vidskiptakrofur . . 498
Annad . . 462
Eignir=skuldir 384  1.268 3.674 884  2.406
Skuldir:

Utgefin hlutdeildarbréf 379 1.266  3.636 887  2.370
Eigid fé og annad, nettd 3 1 39 -2 38
Tafla V.16. Utistandandi eftirstodvar nokkurra
markadsheefra skuldabréfaflokka.

(I m.kr. i drslok 1987)

Spariskirteini rikissjoos ............oio0ns 14.200
Bankabief «.:nees e enn oy mot g wm s vens 857
Veddeildarbréf .. ...coouniivii vune vnns s 2.917
Bréf fjarmognunarleigufyrirtekja ........ 1.265
Bréf verobréfasjéda ...................... 3.636
Bréf fyrirtzekja og sveitarfélaga ........ .. 825
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Med verdbréfamiolun er 4tt vid milligbngu um kaup eda solu verd-
bréfa og radgjof, sem veitt er gegn gjaldi um slik vidskipti. I mai 1986
voru sett 16g um pessa starfsemi, sem m.a. kveda svo 4, a0 hiin sé had
sérstoku leyfi vidskiptaradherra. I lok ars 1987 hofou 37 menn aflad
sér sliks leyfis, p.a. 23 starfsmenn banka og sparisjéda.

Atla ma, a0 utgafa verdbréfa til s6lu & markadnum fari ad verulegu
leyti fram fyrir milligdngu verdbréfamidlara. A0 framan er getid um
verdbréfautgdfu ymissa ldnastofnana og sj6da. Auk hennar hafa
nokkur fyrirteki og sveitarfélog aflad sér lansfjar ad undanférnu med
utgéfu verobréfaflokka. Tafla V.16. gefur hugmynd um markadshef
skuldabréf, sem { umferd eru. Ber ad geta pess, ad hér er um ad reeda
lauslegt mat, einkum ad pvi er varOar bréf sveitarfélaga og storra
fyrirtaekja, par ed engin skréningarskylda verdbréfaitgafu er fyrir
hendi hér 4 landi.
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VI. GENGISMAL

Préun gengismdla { umheiminum 4 drinu 1987 einkenndist af 4fram-
haldandi gengisfalli Bandarikjadollars gagnvart helstu gjaldmidlum
Evrépu og yeni med beim afleidingum, ad { drslok 1987 var medal-
gengi dollars 4 malikvarda Alpj6dagjaldeyrissjédsins teplega 40%
leegra en pegar pad komst haest { mars 1985. I febriar 1987 komust sjo
storu vestrenu ionrikin ad samkomulagi (Louvre-samkomulaginu {
Paris) og var pvi lyst yfir, ad frekari gengisbreytingar 4 helstu gjald-
midlum veru ekki lengur forsenda pess, ad jafnvagi keemist 4 1 milli-
rikjavioskiptum. I kjolfar pessa fundar styrktist stada dollarsins og
hélst svo par til 19. oktéber, er hlutabréf 4 moérkudum { Wall Street
lekkudu skyndilega 1 verdi. Vi pau tidindi féll gengi dollars ort &
skommum tima auk pess sem fréttir af verulegum vidskiptahalla {
Bandarikjunum veiktu st60u hans enn frekar, svo ad { desember var
medalgengi dollars rimlega 8% legra en pad var { september. Fra
upphafi til loka lidins 4rs féll gengi dollarsins um 22% gagnvart yeni,
19% gagnvart pysku marki, 21% gagnvart sterlingspundi og gagnvart
islensku krénunni var gengisfall hans teplega 12%. Eins og sjd ma a
linuriti hér til hlidar hefur medalgengi dollars fallid verulega fra pvi
pad st6d hast { mars 1985, og 1 drslok hafdi dollarinn ndd ad vinda
ofan af allri gengishzkkuninni 4 4&runum 1981 til 1985. A sama tima
hefur medalgengi yens og pyska marksins stigid verulega, en medal-
gengi sterlingspunds hefur aftur 4 méti verid tiltdlulega stodugt.
Alpj6dagjaldeyrissjédurinn birtir reglulega télur um préun raun-
gengis 4 melikvarda hlutfallslegs verdlags, sem sjd md { mynd hér til
hlidar. Par ed verdlagsproun { helstu idnrikjum er nokkud apekk,
gefa visbendingar um préun raungengis helstu gjaldmidla svipada
mynd af préun efnahagsmala og lyst var hér ad ofan, og svo virdist
sem gengistengd samkeppnisstada Bandarikjanna ®tti nd ad vera
nokkud g60 { samanburdi vid drin 1982 til 1986. Pad er ljost, ad raun-
gengi Bandarikjadollars og yens hefur sveiflast verulega 4 undan-
fé6rnum drum, og eru breytingar 4 raungengi islensku krénunnar 4
pessu timabili ekki miklar { samanburdi vid pad.
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Gengi krénunnar gagnvart einstokum gjaldmidlum breyttist talsvert
4 arinu 1987, en medalgengi krénunnar var stodugra en pad hefur ver-
i0 sidan 1973. Gengi krénunnar gagnvart Bandarikjadollar haekkadi
um 6,2% & milli &ra og um rimlega 13% fra upphafi til loka drsins, en
lekkadi gagnvart yeni og helstu gjaldmidlum Vestur-Evrépu. I tflu
VI.1. kemur fram, ad kaupgengi yens haekkadi um 16,3% fra upphafi
til loka 1987, sterlingspunds um 12,3% og pysks marks um 8,6%.
Pessar gengisbreytingar h6fou mikil dhrif 4 aftkomu ttflutnings- og
samkeppnisgreina. Svigrim fyrirtekja, sem keppa vid vorur, sem eru
verdlagdar { dollurum, minnkadi, en betur aradi hja fyrirteekjum,
sem séttu 4 onnur markadssvadi. Pessi proun er reyndar ekki bundin
vid undangengid ar eins og kemur fram 1 linuriti hér { kaflanum. Frd
1985 til 1987 haekkadi drsmedalgengi kronunnar gagnvart dollar um
rimlega 7% 4 sama tima og pad leekkadi gagnvart pysku marki um
35%. Islensk fyrirtzki hafa brugdist vid pessum nyju adstzdum og
leitad nyrra utflutningsmarkada, par sem nyta matti gengispréunina
til hagsbéta. Pannig minnkadi vaegi dollars { dtflutningsvog dr 40%
1984 i teplega 25% 1987.

Medalgengi krénunnar breyttist tiltolulega 1itid & sl. ari pratt fyrir
miklar gengisbreytingar gagnvart einstokum gjaldmidlum. Fram eftir
ari var genginu haldid fostu midad vid greidsluvog (myntvog), en {
oktéber var vidskiptavog tekin upp sem vidomidun. Engin formleg
gengisbreyting var gerd 4 krénunni, en vegna breytinga 4 viomidun
vi0 skrdningu féll medalgengi hennar 4 malikvarda vidskiptavogar
um 3,7% fra 1986 til 1987 og um 1,9% a arinu 1987. Aftur 4 méti var
medalgengid ébreytt 4 milli ara 4 meelikvarda greidsluvogar og haekk-
adi 4 pann mzlikvarda fra upphafi til loka 4rsins um 3%. Astzdan
fyrir pessum mismun er sd, ad vagi Bandarikjadollars er mun meira &
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Tafla VI1.1. Gengi erlendra gjaldmiola gagnvart krénu.

Kaupgengii drslok Breytingar (%) 1987

1986 1987 Milli dra Yfir ario
Bandarikjadollar ........ 40,1800 35,6000 -5,9 -11,4
Sterlingspund ............ 59,3460 66,6430 5.1 12,3
Donsk kréna ... .. 5,4704 5,8337 11,0 6,6
Norsk KEOMA: s wovs s+ 5,4334 5,7074 33 5,0
Sensk krona  .......con. 5,9241 6,1369 5,6 3,6
Finnskt mark ... ...suone s, 8,3761 9,0070 8,5 7,5
Franskur franki .......... 6.2537 6,6294 8,2 6,0
PYsktmarle - s sams 20,7300 22,5032 13,2 8,6
Japansktyen ... ..o - 0.2513 0,2922 9,1 16,3
SR e 49,1480 50,4235 3,6 2,6
Medalverd erl. gjaldmiola 3.7 1.7

greidsluvog en vidskiptavog. Lakkun dollars 4 alpjédamérkudum
vard til pess, ad medalverd gjaldmidla, vegid med hlutdeild peirra {
voruttflutningi, haekkadi minna en medalverd gjaldmidla, vegid med
hlutdeild peirra { voruinnflutningi. Samkvamt innflutningsvog haekk-
a0i medalgengi erlendra gjaldmidla um 5,2%, en um 2,2% sam-
kvemt utflutningsvog. Pessar tolur gefa til kynna, ad lekkunin 4
gengi dollars hafi haft neikveed ahrif 4 vidskiptakjor landsins 4 drinu
1987, en verdlagspréun inn- og utflutnings gerdi gott betur en ad vega
upp 4 moti 6hagstadri gengisproun.

Raungengi krénunnar haekkadi verulega & sl. ari bedi 4 malikvarda
verdlags og launakostnadar eins og fram kemur { t6flu VI.2. Sedla-
bankinn reiknar reglulega prja melikvarda & raungengi, p.e. fram-
feerslukostnad, verdvisitdlu pjédarframleidslu og launakostnad, en
auk bess birtir Alpjédagjaldeyrissjodurinn tutreikninga 4 raungengi
krénunnar 4 melikvarda hlutfallslegs verdlags, sbr. mynd hér ad
framan. Utreikningar Sedlabankans eru byggdir 4 samanburdi 4
préun gengis, verdlags og launakostnadar i 15 helstu vidskipta-
16ndum Islands, en Alpjédagjaldeyrissjédurinn hefur ekki sému vid-
midun, og pvi ber pessum malingum ekki alltaf saman. Pannig haekk-
a0i raungengiod 4 melikvarda hlutfallslegs verolags um 8% ad medal-
tali milli aranna 1986 og 1987 skv. Alpjédagjaldeyrissjédnum, en um
rumlega 11% skv. ttreikningum Sedlabankans.

Raungengid, bzdi 4 melikvarda afsteds launakostnadar og verdvisi-
tolu pjédarframleidslu, var 4 lidnu 4ri ad jafnadi herra en pad hefur
verid sidan 1982. Arsfjérdungslegar malingar syna, ad hzkkunin
vard mest 4 si0ari drshelmingi 1987, pegar launa- og verdlagshakk-
anir voru hvad mestar og medalgengid stédugt. Pessi préun 4 ratur
ao rekja til pess, hve 1itid gengi krénunnar lekkadi midad vido muninn
4 innlendri og erlendri verdbélgu og launabreytingum. Pannig hekk-
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a0i verdlag hér a landi um allt ad 25% yfir 4rid, eftir pvi hvada meeli-
kvar®i er notadur, 4 sama tima og verdbdlga i helstu vidskipta-
16ndum var ad medaltali 4 bilinu 3-4% . Hekkandi raungengi er ad
00ru j6fnu talid visbending um versnandi samkeppnisstédu islenskra
fyrirtzkja. I pessu sambandi verdur ad hafa i huga, ad hakkandi
afurdaverd gerir ttflutningsgreinum kleift ad btia vid haekkandi raun-
gengi, 4n pess ad rekstrarskilyrdi versni (sja nanar { kaflanum Fram-
leiosla, tekjur og verdlag). Ma pvi segja, ad heerra raungengi sé ein
forsenda pess, ad batnandi vidskiptakjor komi fram { heekkun raun-
tekna launpega.

Tafla VI1.2. Raungengi krénunnar.
(Medaltal 1980 = 100)

Hlutfallslegt Y% Hilutfallslegur %

verdlag breyt.” launakostn. breyt.!
1980 .......... 100,0 0,0 100,0 0,4
1981 v i n s 1055 5.5 106,7 6,7
1982 osn s 98,8 6,3 100,0 6,3
1983 e 89,6 9,3 84,1 -15,9
1984 .......... 94,2 5.1 84,6 0,6
1985 -vun s 3 93,1 -1,2 86,8 26
198O oo 2 s i 93,8 0,8 86,6 0,0
1987 o o 104,3 11,2, 104,1 20,0
Arsfioroungar?
1OB6LT o oo 93,0 0,4 81,7 -1,4
1986 M0 . .vosen 93,8 1,6 84,3 2,1
1986111 ....... 93,7 -0,2 80,7 —4.,8
1986 TV wociiie 96,1 3,4 88,3 2,9
19870 e 97,0 43 93,8 14,8
19870 vt iias 99,3 5.9 98,2 16,5
1987 ML .. oo 105,0 12.1 102,5 27,0
TORT IV .. ovesiss 110,6 15,1 111,1 25,8

1) Midad vid sama timabil fyrra 4rs. )
2) Arsfjoroungstolur um hlutfallslegt verolag byggjast 4 framferslukostnadi. Arsfjéroungstdlur
purfa ekki a0 koma heim vi0 arstolur, par sem um sjélfstzdar melingar er ad reda.
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VII. ERLEND SAMSKIPTI OG LANAMAL

Seolabankinn 4 fyrir hond islenskra stjérnvalda samskipti vi0 ymsar
alpjédastofnanir og erlendar peningastofnanir. Md par nefna
Alpjédagjaldeyrissjédinn (IMF), Alpjédabankann og systurstofn-
anir hans (World Bank Group), Efnahags- og framfarastofnunina
(OECD), norrenu sedlabankana og Alpjodlega greidslubankann
(BIS) auk margra annarra banka.

Jéhannes Nordal var adalfulltrii Islands 1 sj6dsr4di Alpjédagjald-
eyrissjodsins og Jon Sigurdsson varafulltrii til hausts, er Pérhallur
Asgeirsson var skipadur { hans stad. Sviinn Hans Lundstrém var
adalfulltrii Nordurlandanna { sjédsstjérninni til 1. juli 1987, en pa
ték Daninn Jorgen Ovi vid af honum. Henrik Fugman frd Danmérku
gegndi stoOu varafulltria til aprilloka, en pd ték Joérgen Ovi vid af
honum. Pegar Jorgen Ovi vard adalfulltrdi, ték Finninn Markus Fo-
gelholm vid. Matthias Bjarnason var adalfulltrii Islands i bankaradi
Alpjoédabankans til 8. juli 1987, er Jon Sigurdsson tok vid. Porsteinn
Pélsson var varafulltrdi til 8. juli, en pé ték J6n Baldvin Hannibalsson
vid. Adalfulltrii Nordurlandanna i bankastjorn Alpjédabankans var
Ulrik Haxthausen fra Danmoérku og Finninn Veikko Kantola var vara-
fulltrdi. Fulltrdar Nordurlandanna hja pessum stofnunum hafa
adsetur sitt { hofudstodvum stofnananna i Washington, D.C.
Arsfundir Alpj6dagjaldeyrissj6dsins og Alpjédabankans voru
haldnir um manadamét september og oktdber i Washington, D.C.,
og sottu pa Jon Sigurdsson, Jéhannes Nordal, Ingimundur Fridriks-
son, Sigurgeir Jénsson, Pérhallur Asgeirsson, Olafur Isleifsson og
Jonas Haralz.

Starfsemi Alpjédagjaldeyrissj6dsins og umreadur { stjorn hans 4 drinu
1987 einkenndust mjog af pvi 6jafnvegi, sem hefur rikt { alpjéda-
efnahagsmalum. I fyrsta lagi er um ad rzda jafnvagisleysi i biskap
helstu idnrikja, sem kemur m.a. fram { miklum greidsluafgangi
Japans og Vestur-Pyskalands gagnvart dtldondum og greidsluhalla
Bandarikjanna. [ 68rulagi er svo 6jafnvagi 4 milli stondugra idnrikja
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annars vegar og fateekra og stérskuldugra rikja Afriku og réménsku
Ameriku hins vegar. Sem fyrr gegndi Alpjédagjaldeyrissjédurinn
mikilveegu hlutverki { samningum skuldugra rikja um skuldbreytingu
lana og adra fjarhagsadstod og patttaka sjédsins er oft frumskilyrdi
fyrir pvi, ad adrir adilar vilji leggja hond 4 pléginn.

I arslok 1987 var sampykkt ad opna nyjan ldnaflokk hja sj6dnum
(,,Enhanced Structural Adjustment Facility*). Med honum verdur
unnt ad ldna aukio fé 4 nidurgreiddum kjorum til fatekra rikja, sem
purfa 4 ldnum ad halda, til 20 unnt sé ad koma vid marghéattudum
adgerdum 4 ymsum svioum efnahagsmala. Morg bessara rikja hafa
att vid langvarandi efnahagsvanda ad strida, sem m.a. 4 ratur ad
rekja til lags heimsmarkadsverds 4 utflutningsvorum peirra undan-
farin ar. Miklar vonir eru bundnar vid pennan lanaflokk og vonast til,
a0 lan ur honum og adgerdir tengdar peim verdi til ad koma moérgum
rikjum a ny 4 braut vidunandi hagvaxtar og aukinna framfara { efna-
hagsmalum.

Island t6k sidast 1an hja Alpjédagjaldeyrissjédnum, svokallad jofn-
unarldn, arid 1982 ad fjarh=0 21,5 milljénir SDR. Eftirstodvar lans-
ins voru greiddar a0 fullu 4 4rinu 1987.

Arlegur fundur sedlabanka Nordurlanda var haldinn { Helsinki {
agust 1987. Fjallad var um aukna dhattu tengda njjungum { peninga-
lanamalum og eftirlitshlutverk sedlabanka { tengslum vid per. Af
halfu Sedlabanka Islands séttu fundinn J6hannes Nordal, Témas
Arnason, Eirikur Gudnason og Pérour Olafsson. P4 tekur Sedla-
bankinn patt { starfi Norrenu fjarhagsnefndarinnar og { samstarfi
peirra norrenu adila, sem annast erlendar lantdkur fyrir opinbera
adila 4 Nordurlondum. Fjarhagsnefndin fjallar m.a. um verkefni
Alpjodagjaldeyrissjédsins og um ymis gjaldeyrismal i tengslum vid
Nordurlandarad.

I lansfjarlogum var rikissj60i veitt heimild til pess ad taka jafnvirdi
1.700 m.kr. ad l4ni erlendis. Auk pess er jafnan heimilt ad endurfjar-
magna eldri lan, pegar hagsted kjor bjédast.

A 4rinu 1987 voru tekin prju ny erlend l4n fyrir rikissj60. I jantdar var
tekid 5 milljarda yena lan hja Sumitomo Bank { London. L4nid er til
10 4dra og ber 5,96% vexti. Hluta lansfjarhedarinnar eda 3 millj-
Ordum yena var varid til pess a0 endurgreida eftirstodvar yenaldns fra
1978, sem bar 7,3% vexti. I febrdar f6r fram skuldabréfaitbod i
pyskum mérkum. Fjarhed ttbodsins var 125 milljénir marka, lans-
timinn 10 4r, vextir 6,5% og utgafugengio 100,25. Milligobngu um
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Tafla VII.1. Gjaldmidlasamsetning erlendra skulda rikissjoos.

1986 1987
Fyrirskulda-  Eftir skulda-

Fastir vextir skipti skipti
8D o e e 12,3 8,3 8,2
GBE G e i e s 8,5 9,4 9,3
DENK i i o el b i oo 8,4 17,9 132
CHE . s i b s s st o - - 7,8
LG &t moes 135 2 5 3 e v s 12 3.3 3.5 3,4
BN o inaies e e 13,5 15,1 14,9
BCU s 5 p w0 - a5 o 7,4 7,8 7,8
Annad ... .. R S 0,3 0.2 0,2
Al 53,7 62,2 64,8
Breytilegir vextir

IS i et =i st i 46,3 37,8 30,6
DEM ovvome s sons punes oo s ams s - = 4,6
ANIS e e o el i 46,3 37,8 352
SHMLALS, w0 e« 2005 0 wstpis s’ st 5 e 100,0 100,0 100,0

utbodid hafdi Westdeutsche Landesbank-Girozentrale i Diisseldorf.
I april var tekid 22 milljéna dollara 14n hja Norrzna fjarfestingar-
bankanum { Helsinki vegna framkvaemda vid flugst6d Leifs Eiriks-
sonar. Lanid er til 10 ara og ber millibankavexti 4 dollurum i London
an alags. Andvirdi tekinna ldna umfram lansfjarporf rikissjé0s var
vari0 til pess ad lekka dtistandandi fjarhad 4 veltildnum rikissj60s og
skammtimavixlum 4 markadi { London dr 211 milljénum dollara
samtals { arslok 1986 1 166 milljénir dollara samtals i arslok 1987.

A undanférnum arum hafa verid gerdir samningar vid erlenda banka
um lantékuheimildir (veltilan) og dtgafu skammtimavixla. Samning-
arnir um lantokuheimildirnar eru prir, samtals ad fjarhad 215 millj-
6nir dollara. Pessir samningar pjéna tvennum tilgangi. Annars vegar
veita beir rikissjodi fyrirvaralitinn adgang ad lansfé, pegar porf
krefur, sem veitir aukinn sveigjanleika i sambandi vid timasetningar
4 nyjum lantdkum. Hins vegar eru lantokuheimildirnar baktrygging
vid ttgafu 4 skammtimavixlum. [ 4rslok 1987 nam skuld samkvamt
pessum ldntokuheimildum 25 milljénum dollara samanborid vid 133
milljonir dollara { drslok 1986.

Samningur um utgafu skammtimavixla (,,Euro-commercial paper*)
var fyrst gerdur sidla ars 1985 og ba var hdmark utistandandi skuldar
akvedid 50 milljonir dollara. Hamarksfjarhadin var sidan haekkud {
aféngum, sidast { mai 1987 1 200 milljénir dollara. A sidustu man-
udum 4arsins 1987 nam ttistandandi fjarhaed 130-150 milljénum doll-
ara og var 141 milljén dollara { arslok samanborid vi0 78 millj6nir
dollara { 4rslok 1986. Avéxtun vixlanna er hagstad fyrir rikissj6d og
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var ad jafnadi um 0,05% undir millibankavoxtum { London 4 sidustu
mdanudum 4arsins.

A 4rinu var stofnad til prennra skulda- og vaxtaskipta fyrir rikissj6d,
en pau eru ymist f6lgin i pvi, ad erlendur banki tekur ad sér a0 greida
tiltekna fjarheo { einum gjaldmidli med tilteknum voxtum til rikis-
$j60s og rikissj6dur greidir pessum adila & moti fjarhed i 60rum
gjaldmioli med tilteknum voxtum, eda erlendur banki greidir rikis-
sjo0i tiltekna vexti af umsaminni vidmidunarfjarhed og rikissjédur
greidir 4 moti adra tiltekna vexti af somu viomidunarfjarhed. Med
pessu moti er unnt ad hagreeda skuldum og vaxtakjérum eftir pvi sem
hagstatt er hverju sinni. I maf var 30 milljénum dollara med breyti-
legum voxtum dn 4lags skipt 1 43,5 milljonir svissneskra franka med
5,08% voxtum. Métadili rikissjods var Citicorp Investment Bank
Limited i London. I jiin{ var 26,8 milljénum dollara med breytilegum
voxtum an alags skipt { 40 milljonir svissneskra franka med 5,10%
voxtum. Métadili rikissjods var Union Bank of Norway { Oslé. Baoir
samningarnir gilda til 1995. I september var 6,5% véxtum 4 60 millj-
6num pyskra marka skipt { breytilega millibankavexti ad fradregnum
0,19%. Vio petta lekkadi vaxtabyrdi rikissj6ds strax 4 fyrsta sex
maénada vaxtatimabilinu i 4,12% . M6tadili rikissjéds { pessum vaxta-
skiptum var Westdeutsche Landesbank-Girozentrale { Diisseldorf.

I gréfum drattum beindist stefnan { umsvifum rikissj60s 4 erlendum
fjarmagnsmorkudum 4 arinu 1987 ad tvennu: I fyrsta lagi ad lekka
hluta Bandarikjadollars { heildarskuld rikissjéds og i 60ru lagi ad
lekka vaxtagreidslur med pvi ad greida upp dhagsted lan, semja 4 ny
um Onnur og nyta moguleika 4 skulda- og vaxtaskiptum, Hlutur
Bandarikjanna og mikilveegi dollars { vidskiptum pjédarinnar hefur
fario stodugt minnkandi 4 allra sidustu arum og edlilegt er, ad hlutur
dollars i erlendum skuldum minnki pa einnig. Hlutur dollars { er-
lendum skuldum rikissjo0s leekkadi ur 58,6% 1 arslok 1986 1 38,8% i
arslok 1987. Hlutur dollars { gengisvisitdlu, sem byggd er 4 utanrikis-
vidskiptum 1984-1986, er hins vegar 26,8%.

I toflu VII.1. er synd gjaldmidlaskipting erlendra skulda rikissj6ds i
arslok 1986 og 1987. Fyrir seinna 4rid eru syndar tolur badi med og an
skuldaskipta. Pa er somuleidis synt, hversu stor hluti skuldanna er
med breytilegum voxtum og hversu stor med fostum voxtum.

Auk pess ad sja um erlendar lantdkur rikissj6ds annast Sedlabankinn
radgjof og veitir adstod, pegar tekin eru erlend 1dn med beinni rikis-
dbyrgd. A drinu 1987 hafdi bankinn milligdngu um ad ttvega 32 millj-
6na dollara lan til Hitaveitu Akureyrar og stofna til skulda- og vaxta-
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skipta i tengslum vid pd lantdku. P4 hafdi Sedlabankinn milligéngu
um tvenn skuldaskipti fyrir Hitaveitu Akraness og Borgarfjardar.
Skipt var dr dollurum { svissneska franka og pysk moérk. Einnig
a0stodadi Sedlabankinn Pdst- og simamalastofnunina vid ad tutvega
3,5 milljéna lan { pyskum mérkum { jani 1987.
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VIII. UMSJA SJOPA OG YMIS STARFSEMI FYRIR RIKISSIOP

Starfsemi Rikisdbyrgdasj6ds var mjog med sama snidi og veriod hefur
undanfarin ar. Nyjar rikisabyrgdir, sem afgreiddar voru, voru nid
miklum mun feerri en 4rid 40ur eda 12, en voru 38 4rid 4dur. Fjarhad
nyrra 4byrgda hakkadi hinsvegar nokkud midad vid fyrra ar. A toflu
VIII. 1. hér 4 eftir mé sja yfirlit yfir nyjar abyrgdir veittar arin 1986 og
1987.

Tafla VIII.1. Rikisdbyrgoir 1986 og 1987.
(I milly. kr.)

1986 1987
Fjoldi  M.kr. Fjoldi M.kr.
1 Eoj1E:Ye] s A S T O P 24 203,9 4 51,6
SAMPONOUE - v rve s et v meeatts v 1 o b o 2 360,9 - -
FIACAVETIIE e msoetociseisespossimussst e P s el 12 789,8 8 1.345,1

38 1.354,6 12 1.396,1

Heildarfjarhed rikisdbyrgda nam { drslok 1987 24.424,4 m.kr. og
hakkadi 4 drinu um 1.738,9 m.kr. Til vidbétar pessari fjarhed kemur
abyrgo rikissj60s 4 skuldbindingum rikisbankanna, ymissa fjarfest-
ingarldnasj6da og rikistyrirtekja.

Heildarfjarhzo krafna, sem Rikisdbyrgdasjédur vard ad leysa til sin
4 éarinu 1987, nam 229,0 m.kr., sem er miklu legra en arid 4dur.
Endurgreidslur fra skuldurum urdu nd 219,0 m.kr., svo ad netté-
greidslur Ur sj6onum vegna vanskila 4 ldnum med rikisabyrgd og

Tafla VIII.2. Innleystar kréfur og endurgreioslur til
Rikisabyrgdasjoos.
(I millj. kr.)

1982 1983 1984 1985 1986 1987

InnleyStar KIOMIE .o e vss b ne s 89,1 193,1 248,1 238,2 635,8 229,0
Endurgreidslur fra skuldurum ....... 66,6 91,1 121,5 204,5 356,3 219,1

22,5 102,0 1266 83,7 279,5% 979
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60rum lanum, sem sj6durinn ber greidsludbyrgd 4, ndmu 9,9 m kr.,
en 279,5 m.kr. 4rid 40ur. A toflu VIIL.2. m4 sjd yfirlit yfir innleystar
krofur Rikisabyrgdasjods og endurgreidslur skuldara drin 1982-1987.

Med bradabirgdalogum nr. 68/1987 var breytt 16gum um rikis-
abyrg0ir fra 1961 4 pann veg, ad dhzttugjald af rikisdbyrgdum, sem
verid hefur 6breytt til pessa, var pa haekkad. Pad er ni 1,5% fyrir ein-
faldar abyrgdir { stad 1% adur og 2% fyrir sjalfskuldarabyrgoir { stad
1,5% 40ur. Ennfremur var med brddabirgdaldgum pessum lagt &
sérstakt dbyrgdargjald. Gjald petta, sem er 0,0625% & arsfjordungi,
skulu greida rikisbankar, ymsir fjarfestingarlanasjodir, rikisfyrirtaeki
og rikisstofnanir. Gjaldskylda midast vid erlendar skuldbindingar
vidkomandi eins og per eru 4 tilteknum dégum & hverjum arsfjéro-
ungi, en dkvednar skuldbindingar eru b6 undanpegnar gjaldskyldu.
Petta sérstaka dbyrgdargjald rennur 1 rikissj60.

Seolabankinn hefur med hondum ymsa fyrirgreidslu og radgjof fyrir
rikissj60 i sambandi vid lantokur, innlendar og erlendar. Bankinn
annast innlenda verdbréfattgafu rikissj6ds, svo sem tutgafu spari-
skirteina, solu rikisvixla og fleiri rikisskuldabréfa. Rikisdbyrgda-
sj60ur hefur med hondum afgreidslu og vorslu ldna, sem rikissjédur
hefur veitt, adallega af andvirdi lana, sem hann hefur tekio til endur-
lana. A 4rinu voru veitt ny lan samtals ad fjarhzd 1.988,2 m.kr. Vid
arslok 1987 nam hofudstoll endurldna samtals 18.222,6 m.kr. og
heekkadi 4 drinu um 637,4 m.kr. (bradabirgdatdlur).

Eins og 40ur afladi rikissjodur sér fjar med solu spariskirteina og er
petta 24. 4ri0d, sem sala spariskirteina fer fram. Stefnt var ad pvi ad
selja spariskirteini fyrir samtals 1.500 m. kr., en innlausn eldri skir-
teina var detlad ad yroi 1.000 m. kr. Reyndin vard si, a0 sala varo til
muna meiri heldur en datlad var. Alls voru seld spariskirteini ad
nafnverdi 2.115,1 m. kr. Bodin voru til s6lu badi verdtryggd og
gengisbundin skirteini. I raun voru spariskirteini bodin til solu { 8
flokkum, 6 voru verdtryggdir midad vid lanskjaravisitdlu, en 2 geng-
isbundnir, annars vegar midad vid gengi ECU, hins vegar midad vid
gengi SDR. Sala spariskirteina hofst { byrjun jandar og st69 allt 4rid.
Salan gekk treglega til ad byrja med, en gleddist, pegar leid 4 4rid. i
oktéber var dkvedid ad reyna ad oOrva so6luna med pvi ad hzkka
avoxtun 4 nokkrum hluta peirra skirteina, sem til sélu voru. Var pad
gert med pvi ad laekka solugengi peirra. Skirteini voru seld med
pessum kjorum 4 timabilinu frd 19. oktdber til 4. desember. Vid petta
jokst sala mjog. Kjor einstakra flokka spariskirteina voru sem hér
segir:
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1. flokkur A, skirteini meo 2 ara binditima. Pessi skirteini eru lengst
til 15 4ra, en laus til innlausnar eftir 2 dr. Vextir eru 6,5% 4 éri og eru
jafnir allan lanstimann.

1. flokkur A, skirteini med 4 ara binditima. Pessi skirteini eru lengst
til 15 4ra, en laus til innlausnar eftir 4 ar. Vextir eru 6,5% 4 ari og eru
jafnir allan ldnstimann.

1. flokkur D, skirteini med gjalddaga eftir 6 4r. Vextir eru 6,5% 4 4ri.

1. flokkur ECU. Pessi skirteini eru innleysanleg 4 timabilinu 16.
névember 1990 til og med 15. mai 1991. Pau bera 8,3% vexti 4 4ri.

1. flokkur SDR. Kjo6r pessara skirteina eru hin somu og ECU-skir-
teinanna.

2. flokkur A, skirteini med 6 dra binditima. Pessi skirteini eru lengst
til 10 4ra, en innleysanleg hvener sem er eftir 6 ar. Vextir eru 7,2% &
ari, jafnhdir allan lanstimann.

2. flokkur D, skirteini til 2 dra. Skirteinin eru innleysanleg eftir 2 ar
og vextir af peim eru 8,5% 4 ari.

2. flokkur D, skirteini til 4 dra. Skirteinin eru innleysanleg eftir 4 ar
og vextir af peim eru 8% 4 dri.

A yfirlitinu hér 4 eftir er synt, hvernig sala spariskirteina 4 arinu 1987
dreifdist 4 einstaka flokka.

\

Tafla VIII.3. Sala spariskirteina 1987.
(Nafnvero i millj. kr.)

1. flokkur 2. flokkur Alls

Binditimi:
DT s i wivees semti s s S ol i s 157,7 1.368,9 1.526,6
17y S 6,7 37,8 44.5
L= e e T 23,4 513,8 537,2
ECU-SKITTEIND «..... v v vsmmn s o sovsiis 5o v 5.7 5.7
SDR-SKITCEINT oo wommomm Sa g i 1,1 1,1

194,6 1.920,5 2:115,1

A 4rinu kom til lokainnlausnar einn flokkur spariskirteina, sem ut
var gefinn 1973. Innlausnarverd pess flokks var 4 gjalddaga 297,7 m. kr.
Alls nam innlausn spariskirteina & arinu 1.129,8 m. kr. Par af nam
innleyst nafnverd med verdbétum 804,8 m. kr., en innleystir vextir
med verdbétum namu 325,0 m. kr. Vio arslok 1987 hofou alls verid
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seld spariskirteini ad nafnverdi 8.426,7 m. kr. Nafnverd dinnleystra
spariskirteina nam pd 7.710,1 m. kr., en ad vidobattum voxtum og
verdbotum nam verOmeeti peirra 14.107,9 m. kr. Innlausnarvirdi inn-
leysanlegra skirteina nam p4 2.092,2 m. kr.

A 4runum 1972-1981 voru alls gefnir Gt 11 flokkar happdrattis-
skuldabréfa. A drinu kom sidasti flokkurinn til innlausnar, flokkur
fra 1977. VerOmati hans nam 4 gjalddaga 88,6 m. kr. Nafnverd 6inn-
leystra happdrattisskuldabréfa nam 1,5 m. kr. { drslok 1987, en ad
vidbattum verobétum nam verdmaeti peirra 46,7 m. kr.

A 4rinu ték rikissjédur prji stér erlend 14n, ldn ad fjarhazd 5.000
m. japanskra yena, jafnvirdi 1.297,4 m. kr., ldn ad fjarhzd 125 m.
pyskra marka, jafnvirdi 2.663,4 m. kr., og lan ad fjarhed 22 m. doll-
ara, jafnvirdi 854,5 m. kr. Nénari grein er gerd fyrir erlendum lan-
tokum rikissj60ds 1 kafla VIII. um Erlend mal.

Framlog til Orkusj6ds voru samkvemt fjarlogum 1987 alls 297,7
m. kr., en framlagsgreidslur til sj6dsins ndmu 200,7 m. kr. Ekki voru
hafin ur rikissj60i framlog til ldnagreidsina umfram pad, sem porf var
a til endurgreidslu ldna, og er pad skyring 4 mismuninum. Sj6durinn
tok engin lan 4 4rinu, en lanveitingar ir honum ndmu 10,4 m. kr. og
skiptust sem hér segir:

Tafla V1I11.4. Lanveitingar Orkusjéds 1987.
(I millj. kr.)

Lan til einkarafstoOva ............ .. ... 3.4
Lén til hitaveitna ............. ... ... ... 0,4
Lan til jarohitaleitar .................. ... 6,6
SAMLALS. s imnis sty v e E e R S ST S it hlics et o 10,4

Vaxtatekjur Orkusj6ds ndmu samkvemt brddabirgdatdolum 33,3
millj. kr. en vaxtagjold 95,5 millj. kr. Styrkveitingar ndmu 62,1 mill;j.
kr. og skiptust pannig:

Tafla VIII.5. Styrkveitingar Orkusjéds 1987.
(I millj. kr.)

Samkvaemt71. gr. orkulaga:

Til sveitarafveedingar ....................................... 10,0

Til styrkingar rafdreifikerfa i sveitum .............. . ... . ... 50,0 60,0
Holsfjalladetlun ... 1,8
ANNAd ... 0,4

SAMLAIS s oo o 2o voon 2o oo i osace st = ainte st 3 atare 25 62,2
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Hafnabotasjéour veitti 4 drinu 20 lan til hafnarsjéda samtals ad fjar-
hao 30,7 m. kr. og 6 bradabirgdalan samtals 16,7 m. kr. Parna er um
mikla aukningu ldnveitinga ad ra@da, en 4rid 4dur urdu heildarlan-
veitingar dr sjéOnum adeins 12,8 m. kr. Styrkir samtals ad fjarhad
35,4 m. kr. voru veittir 29 hafnarsjédum. Arid 4dur ndmu styrkveit-
ingar alls 12,1 m. kr. Framlag til Hafnabdtasj6ds samkvemt fjar-
16gum 1987 var 15 m. kr., en ad auki var veitt aukafjarveiting sému
fjarheodar. Samkvaemt bradabirgdatélum ndmu vaxtatekjur sj60sins
21,5 m. kr., en vaxtagjold 4,8 m. kr.

Mikil umsvif Verdjofnunarsj6ds 4 drinu 1987 endurspegludu hin hag-
steedu ytri skilyrdi 1 pvi sem nest 6llum greinum sjavardtvegsins.
Verodlag 4 sjavarvoruframleidslu almennt var hatt, en mjog sveiflu-
kennt sem fyrr { einstokum greinum svo sem skelfiskafurdum. I 4rs-
lok 1987 var teeplega 1,1 milljarour kréna & reikningum sj60sins, en
deetlud eignastada, p.e. innstedur ad viobattum dinnkomnum verd-
hakkunartekjum vegna framleidslu drsins 1987, er varlega dztlud um
1,5 milljardar kréna.

Fjoldi afurdategunda, sem komu undir Verdjofnunarsjéd, var
Obreyttur allt 4rid eda 18 ad t6lu. Virk verdjofnun var 4 premur teg-
undum { drsbyrjun, rekju, horpuskelfiski og saltfiskafurdum. Inn-
heimt var fyrirframgreiosla vio gjaldeyrisskil upp 1 endanlega verd-
jofnun af rzkju og hérpuskel sem hér segir:

Tilskilio innheimtuhlutfall 1987.

Reekja Horpuskel
Innheimtu- Innheimtu-
prosenta af prosenta af
Timabil cif-veromeeti Timabil cif-veromeeti
1/1-23/2 1987 175 1/1-5/2 1987 15,0
24/2-10/4 “ 14,0 ©/2-15/7 « 6,0
11/4-30/5 = 10,0 16/7-31/12 = 0,0
31/5-19/8 e 8,0
20/8-14/9 & 7,0
15/9-31/12  « 0,0

Markadsverd a reekju lekkadi haegt fra hdmarki sinu { drslok 1986,
allt par til ad snoggt verdfall vard sl. haust. I kjolfar pess var fyrir-
framinngreidslu hatt, par sem synt p6tti, ad verdlag geefi ekki tilefni
til verdjofnunar.
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Mikillar évissu gatti um verdlag og sélu 4 horpuskelfiski allt frd midju
ari. Verd lekkadi mjog eda ner pvi um helming frd verdlagi { byrjun
ars 1987. Erfidleikar { s6lu voru nokkrir, og birgdasoéfnun 4tti sér
stad.

Verd 4 saltfiskafurdum hefur verid gott allt arid 1987, framleiosla
mikil og afsetning 6r. Verdlag 4 séltudum fiskafurdum hefur pvi verid
fyrir ofan svokallad vidmidunarverd Verdjofnunarsj6ds allt sl. dr, og
hafa pvi komid til miklar verOhekkunartekjur til sj60sins.

Ekki er enn ad fullu vitad, hvernig fredfiskdeildin kemur tt, par sem
endanlegu uppgjori er ekki lokid. Eftir pvi sem best er vitad, er
liklegt, a0 til nokkurrar verdjéfnunar komi vegna framleioslutima-
bilsins 1. juni til 30. sept.

Um dramétin 1986/1987 var métud su stefna ad reikna 61l grundvallar-
verO (vidmidunarverd) sj6dsins i SDR-einingum ad undanskildum
saltfiskafurdum, par sem 4fram er reiknad { SDR-tengdum Banda-
rikjadélum og pyskum moérkum. Adur hafdi verid reiknad i Banda-
rikjadélum { flestum afurdum nema { raekju, en par hafodi verid
reiknad { SDR hin sidari ar.

Vid pessa breytingu potti rétt ad taka til endurskodunar pad sam-
komulag, sem sj6dsstjorn hafdi vid Sedlabankann um 4voxtun 4 inn-
stedum Verdjofnunarsjéds vid bankann. Med bréfi pann 11. jali
1987 féllst bankastjérn Sedlabankans &, ad innstedur allra deilda
Verdjofnunarsjéds verdi gengistryggdar m.v. SDR og dvaxtadar med
millibankavoxtum { London (LIBOR), samvegnum eftir samsetn-
ingu SDR hverju sinni og ad fradregnu %% . Fyrirkomulag petta var
14tid gilda fr4 dramétum 1986/1987.

Med bradabirgdaldgum nr. 66/1987 var dkvediod ad leggja gjald a ut-
fluttan {isfisk. Var Verdjofnunarsjodi falin framkvemd pessarar
gjaldtoku, sem hoéfst 15. jali 1987. Samkvaemt 16gum skyldi isfisk-
gjaldinu skipt 4 deildir botnfiskafurda { samraemi vio utflutningssam-
setningu nastlidins drs. Alls greiddust 12 m.kr. til draméta og komu {
hlut fredfiskdeildar 7,8 m.kr., til saltfiskdeildar féllu 4,1 m.kr. og 0,1
m.kr. til skreidardeildar.

[ somu brédabirgdalégum var einnig kvedid svo 4, ad eftirstddvar af
dzxtludum endurgreiddum soluskatti skyldu timabundid renna til
Verdjofnunarsj6ds. Milliferdi rikissjédur vegna pessa 136,5 m.kr.
nettd til Verdjofnunarsj60os, b.e. ad fradreginni endurgreidslu eftir
aramot, sbr. toflu VIIIL.7.



I névembermanudi vard ljést, ad svo mikid verdfall hafdi ordid 4
horpuskelfiski, ad til dtgreidslu verobdta hlyti ad koma. Var dkvedid
til brddabirgda { desembermanudi ad greida 6,5% verdbeztur 4 fram-
leidslu fra 1. jandar til 15. jali, 12% 4 framleidslu fra 16. juli til 30.
september og 15% & framleidslu fra 1. oktéber til draméta 1987/88. Var
strax hafist handa ad greida it pessar verdbatur. Aztlad er, ad par
geti numio allt ad 50 m.kr.

Endanlegt uppgjor liggur nt fyrir um greidslur { sj6dinn 4 framleidslu-
arinu 1986. Uppgjori vegna framleidslu sidasta drs er enn ekki lokid,
en birtar eru detladar tolur um verdjofnun:

Tafla VIIL.6. Verdheekkunartekjur og verobeetur i

Verdjofnunarsjod eftir framleiosludrum.
(I millj. kr.)

Framleiosla 1986 Framleiosla 1987
Verohekkunar- Verdbatur Verdhekkunar- Verdbeetur!
tekjur tekjur?

Frystar afurdir ... 3742 - 238,6 -
Freofiskur ... .. - - 150,0 =
Rekja ........... 311,7 - 98,6 -
Horpudiskur ... 53.2 - - 50,0
Humar ... ... ... 9,3 - - -

Saltfiskafurdir .. .. 198,7 - 393.8 -
Overkadur saltf. 190,9 = 387,1 =
Soltud ufsaflok .. 7,8 - 6,7 -

Skreidarafurdir .. - - - -

Isfiskur ... ... - — 14,0 0

Samtolur deilda .. 572.,9 - 646,4 50,0

Samtolur VIS,

netté .............. 572.,9 - 606,4

') Ad hluta til sinnheimtar/6utgreiddar.

Tafla VIII.7. Innstedur Verdjofnunarsjéds vio Sedlabankann.

(I pus. kr.)

Innstedur Inngr./ Gengis Innstedur

31.12.1986  dtgreidslur uppfersla Vextir)  31.12.87
Stofnfjardeild 787 663 136 1.586
Frystiafurdadeild 344.264  191.000 11.527 30.070  576.862
Saltsildardeild 752 -256 21 55 572
Saltfiskdeild 1.361  244.306 1.984 7.673  255.324
Skreidardeild 9.671 -186 255 711 10.451
Mj(')'l- og lysisdeild 14.078 —441 558 1.035 15.230
Isfiskdeild? - 43 90 178 225
Bidreikn. v/ s6luskatts - 232.000% - - 232.000
Alls 370.913  667.043 14.435 39.858 1.092.250

') Medalvextir m.v. LIBOR-vexti i SDR-samsetningu voru 6,336% p.a.

?) Innstedu isfiskdeildar var skipt milli skreidar-, fredfisk- og saltfiskdeilda i lok drsins, sjd ndnar { texta.

* Upphafleg inngreidsla fra rikissj6di nam pessum 232.000.000 kr., sidar kom { 1j6s, ad upphdin var
95.522.065 kr. of ha. Var leidrétting gerd rétt eftir aramét.
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Heildarinnstzda Verdjéfnunarsjods vid Sedlabanka Islands nam
379,9 m.kr. { drslok 1986, en 1.092 m.kr. { arslok 1987. Stada frystiaf-
urdadeildar var hast b2di drin eins og sést af medfylgjandi toflu. Par
af voru 4 humarreikningnum 139 m.kr. og 4 rekjureikningnum 390
m.kr. { arslok 1987. A nzstu sidu 4 undan er birt yfirlit, sem synir inn-
stedur { arslok 1986 og 1987 dsamt breytingum 4 arinu 1987, skipt
eftir deildum.
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IX. YMSIR PATTIR I STARFSEMI
BANKANS OG LAGABREYTINGAR

Pann 14. april 1987 t6ku gildi vaxtaldg nr. 25 fra 27. mars 1987. Med
gildistoku pessara laga féllu pé jafnframt dr gildi 16g nr. 58/1960, um
bann vid okri, dréattarvexti o.fl., sbr. 16g nr. 71/1965 og 16g nr. 56/
1979, um démvexti.

Vaxtalogunum er skipt { 5 kafla. I fyrsta kafla eru sameiginleg dkvadi
um gildissvi0 laganna, badi um almenna vexti (samningsvexti) og
drattarvexti. Kemur m. a. fram, ad 16gin gilda fyrst og fremst um fjar-
krofur 4 svioi fjarmunaréttar, en taka til krafna 4 60rum svidum
réttarins, eftir pvi sem vi0 getur att.

P4 kemur og fram, ad akvadi laganna um dkvordun vaxta gilda, ef
annad leioir ekki af 16gum, samningum eda venju, pé ekki med samn-
ingum ad pvi leyti sem dkvadi laganna fela beinlinis i sér takmorkun
skv. 10. og 11. gr. um hamark drattarvaxta, sbr. 18. gr., eda adrar
réttarreglur, t. d. reglur III. kafla samningslaga nr. 7/1936.

Fra pvi a0 16gin téku gildi, hefur verid umdeilt, hvort byggja megi 4
pessu dkvadi og taka vexti { heilan manud vegna vanskila, sem stadid
hafa brot dr manudi. Sa skilningur virdist t.d. mjog rddandi { bejar-
pingi Reykjavikur, ad ordid ,,arsvextir”{ 1. mgr. 10. gr. vaxtalaga ti-
loki slika vaxtatoku, pott hid gagnstzda komi skyrt fram i athuga-
semdum vi0 10. gr. vaxtalaga. Peir, sem hafa hins vegar talid heimilt
eftir gildistoku laganna ad taka dfram mdnadarvexti fyrir brot dr
manudi, hafa talid, ad pratt fyrir ordio ,,arsvextir” standi pad opid,
hvernig arinu verodi skipt { 6deilanleg vaxtatimabil og ad ordid ,,ars-
vextir® i vaxtalogunum sé ekki notad { peirri merkingu, ad dagurinn
sé hid 6skiptanlega vaxtatimabil. Ur pessum 4greiningi mun ekki f4st
skorid fyrr en Heestiréttur hefur tekid 4 pessu atridi.

Annar kafli laganna fjallar um almenna vexti (samningsvexti) fra
lantokudegi og fram ad gjalddaga. Samkvaemt 16gunum eru almennir
vextir (samningsvextir) frjalsir a0 pvi leyti, ad almennt ma semja um
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vaxtahzd og Onnur vaxtakjor, en farin er si millileid til verndar 1an-
takendum a0 takmarka frelsio vi0 dkvedio vaxtamark, ef frelsid er
misnotad. Login tryggja ldnamarkadnum med pessu verulegt
svigrim umfram gildandi bankavexti, en veita ldntakendum jafn-
framt vidunandi og mun virkari vernd en fyrri lagadkvaedi gerdu.

Pé er mikilvaegt, ad 16gunum er ®tlad ad tryggja almenningi, vio-
skiptalifi og démstélum Oruggar og adgengilegar upplysingar um
vaxtakjor innldnsstofnana & féstum og reglulegum timum. I pvi
sambandi birtir Sedlabankinn méanadarlega { Logbirtingabladi 6ll
almenn vaxtakjor hvers vidskiptabanka og sparisjé0anna sameigin-
lega svo og vegid medaltal vaxta, hafi ordio breyting fra sidustu birt-
ingu.

Prioji kafli fjallar um dréttarvexti (vanskilavexti) af fjarkrofum i
islenskum og erlendum gjaldmidli.

Drattarvextir af fjarkrofum { islenskum gjaldmidli eru tengdir nyjum
almennum dtldnum hja vidskiptabénkum og sparisjodum, og er med
nyjum almennum tutldnum &tt vid ny vixillan og éverdtryggd skulda-
bréfalan. Skal Sedlabanki fslands reikna manadarlega m.a. dréttar-
vexti 4 grundvelli vegins medaltals drsdvoxtunar pessara ttldna, og
skulu peir drattarvextir gilda nesta manudinn eda par til ad nesta til-
kynning er birt { Logbirtingabladinu. Hlutfallid milli drattarvaxta og
vegins medaltals drsavoxtunar 4 nyjum almennum Gtlanum dkvardar
Sedlabankinn sidan samkvaemt reiknireglu i 1. mgr. 10. gr., sbr.
reglugerd nr. 287 frd 24. juni 1987.

Um akvoroun drattarvaxta af 16glegum fjarkréfum i erlendum gjald-
mioli gilda hlidsteedar reglur og i 10. gr. um krofur { islenskum gjald-
mioli, nema hvad medalavoxtun viokomandi gjaldmidils & inn-
lendum gjaldeyrisreikningum { vidskiptabénkum og sparisjédum
kemur hér { stad medaldvoxtunar 4 nyjum almennum ttldnum. Sé um
gjaldmidil ad rzda, sem ekki er gefinn kostur 4 ad eiga 4 innlendum
gjaldeyrisreikningum hér 4 landi, eda gjaldmidil, sem ekki er skradur
hér 4 landi, er midad vid vexti af almennum dbundnum sparisjo0s-
reikningum {1 hlutadeigandi landi.

P4 pétti rétt ad taka af skarid um vaxtavoxtun dréttarvaxta, po
pannig, a0 peir leyfist fyrst eftir 12 manada vanskil og 4 12 manada
fresti eftir pad.

Vegna nidurfellingar 4 16gum um démvexti hefur verid tekid upp
dkvedi, sem er { samraemi vi0 3. mgr. 1. gr. peirra laga.
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P4 er gert rad fyrir, ad almennir samningsvextir, verobatur og annad
umsamio dlag falli nidur frd peim tima, er til greidslu drédttarvaxta
kemur. Leidir pad edlilega af peim forsendum, sem akvordun dratt-
arvaxta er byggd 4 { 10.-12. gr. laganna.

I fj6rda kafla laganna eru dkvadi um refsidbyrgd fyrir okur, um
endurgreidslu 6logmets endurgjalds og malsmedferd. Refsivert okur
er nu skilgreint med nyjum hatti med hlidsjén af peirri préun i vaxta-
malum, sem ordid hefur 4 undanférnum arum. I stérum drattum ma
nu ut af fyrir sig semja um hvada almenna vexti sem er. En sé fariod
Ologlega ad vid samningsgerd, framsal samnings, beitingu hans eda
hagnytingu samkvamt pvi, sem lyst er { 17. gr. laganna, verdur hinn
brotlegi ad gjalda pess ad hafa dskilid sér vexti eda annad endurgjald
umfram hastu gildandi vaxtamork sambearilegra utldnsvaxta hja vio-
skiptabonkum og sparisjédum a peim tima, er til skuldar var stofnad.
Eftir pvi sem petta bil breikkar og vaxtatakan fer lengra fram dr vaxta-
kjorum innldnsstofnana, pvi meiri er dhattan, b2oi hattan a pvi, ad
démstolar telji um oréttmata hagnytingu adstddumunar ad reeda svo
og 4 pyngri vidurldgum, ef brot sannast. Hinu 616gmeta atferli er 1yst
i upphafi 17. gr. laganna sem pvi ad hagnyta sér 4 dréttmatan hatt
fjarprong vidsemjanda sins eda adstddumun peirra ad 60ru leyti.

Loks eru { fimmta kafla dkvadi um gildistoku, brottfallin 16g og brada-
birgdarddstafanir. Eru m. a. gerdar radstafanir til pess, ad 6ll opinber
mal, sem h6foud hafa verio til refsingar fyrir okur, en ekki verid
kvedinn upp endanlegur démur { fyrir gildistoku laga pessara, veroi
rekin dfram fyrir démstélunum og hljéti par efnisdém pratt fyrir 2.
gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940.

Reglur um fjarmdgnunarleigur vio erlenda adila toku fyrst gildi med
auglysingu vidskiptardduneytisins nr. 264 6. mai 1986. Jafnhlida
voru erlendar lantokur { reidufé heimiladar til hérlendra framleid-
enda sams konar bunadar og tekja { sama augnamidi. Gert var 140
fyrir fullri fjdrmégnun samningsverds i erlendum gjaldeyri (fob.-
verds), en 4askilid, ad leigu- og ldnssamningar yrou ekki gerdir med
abyrgo hérlends banka, tryggingarfélags eda opinbers fjarfestingar-
sj60s. Var gjaldeyriseftirliti Sedlabankans falin umsjén, pannig ad
undirritada leigu- og ldnssamninga bar a0 leggja fyrir pad, 40ur en til
framkvemda kami. [ auglysingunni var temandi upptalning véla,
taekja og buinadar, er fjarmagna matti til allt ad 7 ara.

Enn frekari rymkun var gerd med auglysingu nr. 227 25. mai 1987.
Voru bein erlend 14n { reidufé sett 4 sama bekk, pannig ad 1dn med
gamla laginu utan leigusvidsins yrdu hlidstzed. Lanatilefni voru
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Obreytt ad mestu og reglurnar ad 60ru leyti ad mestu dbreyttar. Enn-
fremur var batt inn dkvadi pess efnis, ad fjarmagna matti skipavio-
gerdir 4 sama hatt.

Pridja auglysingin um petta efni kom svo 24. september, nr. 434/1987.
P4 var dregid i land og fjarmognun lekkud dr 100% i 70% vegna
leigu- og ldnssamninga midad vid verd véla, tekja og biinadar eftir
innflutning, en dfram an dbyrgdar hérlendra adila, er 4dur eru taldir,
en 60% , pegar abyrgd beirra fylgdi.

Auglysingin frd 24. september sl. var loks enduritgefin nr. 49 1.
febriar 1988, eftir ad ny tollskra hafoi tekid gildi. Nokkrar adrar
breytingar voru pé jafnframt gerdar, en ekki veigamiklar.

Annars stadar { skyrslunni er gerd grein fyrir aukningu erlendra
leigu- og lanssamninga, er fylgdu i kjolfar ofangreindra auglysinga,
og afleidingum peirra 4 préun peningamala { landinu.

Til pess ad sporna vid innflutningi vara { heimildarleysi, p.4m. med
S6heimilum erlendum greidslufresti, og til pess ad draga dr uppséfnun
svokalladra hafnarbakkavara askildu gjaldeyrislog, er sett voru arid
1953, ad innflytjendur 6fludu bankastimplunar innflutningsskjala,
adur en peir leitudu tollafgreidslu.

Akvzadi petta var afnumid med l6gum nr. 35/1987 og féll tr gildi hinn
1. september.

Pessi breyting kntidi Sedlabankann til ad taka upp tolvuskrdningu
innflutningsskjala og gjaldeyrissolu bankanna vegna voruinnflutn-
ings, sem er flokid og vidamikid verk, sem reyndar er ekki fullunnid
enn. Skal pess hér getid, ad nidurfelling bankastimplunar var ad mati
Sedlabankans ekki bryn. Tolvuveding tollafgreidslna um land allt 4
enn langt i land, og breytingin var ekki naudsynleg forsenda tollkrit-
ar, en hun hefur reyndar ekki enn n4d fram ad ganga.

Med bradabirgdalogum nr. 68, utg. 10. juli 1987, og reglugero nr. 375,
titg. 14. dgiist 1987, er Sedlabanka Islands fali® ad hafa med héndum
umsjon og eftirlit med framkvaemd dkveda um gjaldskyldu af er--
lendum lantékum, leigusamningum o.fl. Gjald petta var { 16gunum
dkvedid 1% af samningum til 6 mdnada eda skemmri tima, 2% af
samningum til lengri tima en 6 ménada, en p6 ekkilengri tima en 4rs,
0g 3% af samningum til lengri tima en 4rs. Med l6gum nr. 10/1988 er
gjaldskyldan tvofoldud. Bonkum og sparisjédum, sem hafa milli-
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gbngu um gerd eda framkvamd ldnssamninga, er skylt ad innheimta
gjaldid vid fyrstu athendingu samningsandvirdis. Adrir, sem gera
slika samninga, skulu leggja fram samningsskjol { Sedlabanka [slands
og inna jafnframt greidslu af hendi.

Tilgangur gjaldskyldunnar er fyrst og fremst s4 ad hamla gegn asékn
i erlendar ldntokur. Akvadi er i 1ogum nr. 10/1988 um, ad gjald-
skylda falli ur gildi 31. des. 1988.

I 4rslok 1987 namu sedlar og mynt i umferd 2.486,9 m.kr. og h6fdu
aukist um 31,1% 4 4rinu. Arid 4dur var aukningin 40,4% og 4rid 1985
25,8%.

Pann 8. september setti Sedlabankinn { umferd nyja 50 kréna mynt.
Fra sama tima heatti bankinn ad gefa it 50 kréna sedla, sem p6 verda
ekki innkalladir { brdd og verda um sinn { umferd jafnhlida myntinni.
A0 utliti tengist 50 kréna myntin peirri myntr60, sem verid hefur {
umferd fra gjaldmidilsskiptunum 1981, og eru honnudur og framleid-
andi peir sému — Prostur Magniisson teiknari og Royal Mint i Eng-
landi. A framhlid myntarinnar er mynd af landvzttunum eins og 4 5
og 10 kréna myntinni, verdgildi { békstofum, ,,Island“ og ttgafuir. A
bakhlid er mynd af bogakrabba og verdgildi { télustofum. — Pvermal
myntarinnar er 23 mm, pykkt 2,6 mm og pyngd 8,25 g. Hin er slegin
ur gulleitri eirblondu (70% kopar, 24,5% sink og 5,5% nikkel), og er
rond hennar rifflud.

[ samrzmi vid dkvaedi IV. kaflalaga nr. 36/1986, sbr. dkv. IV. kaflarg.
nr. 470/1986, um Sedlabanka Islands, framkvemdi bankaeftirlitid
reglubundid eftirlit med fj6lmoérgum innldnsstofnunum 4 4rinu 1987.
A sama hitt voru gerdar vissar athuganir 4 starfsemi verdbréfamiol-
ara og verObréfasj6da. Nidurstodur eftirlitsins svo og athugasemdir,
ef einhverjar eru, eru kynntar fyrir stjornendum hlutadeigandi inn-
lansstofnunar, verdbréfasj6ds eda verobréfamidlara. EOli maélsins
samkvaemt verdur ekki gerd grein fyrir pessum athugunum opinber-
lega.

Samkvemt 16gum gefur Sedlabankinn vidskiptardduneytinu skyrslu
um starfsemi bankaeftirlitsins eigi sjaldnar en tvisvar 4 ari. Fulltrui
raduneytisins 4 auk pess seti i sérstakri samstarfsnefnd um banka-
eftirlitio.

Bankaeftirlitid gefur drlega it bék med efnahags- og rekstrarreikn-
ingum innldnsstofnana fyrir naestlidio ar, par sem auk pess er ad finna
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ymsar sérgreindar efnahags- og rekstrarsterdir og préun peirra yfir
lengra timabil 4samt 60rum hagnytum upplysingum. Stefnt er ad pvi
a0 auka vi0 efni bokarinnar og birta samberilegar upplysingar um
adra petti fjarmagnsmarkadarins, sem heyra undir starfsemi banka-
eftirlitsins.

A 4rinu 1987 urdu eftirtaldar breytingar 4 fjolda afgreidslustada inn-
lansstofnana: Binadarbanki Islands opnadi afgreidslu i Kringlunni
og vid Hofdabakka 1 Reykjavik. Samvinnubanki fslands hf. opnadi
Grindavik. Sparisjédur Arnarneshrepps og Sparisjédur Akureyrar
sameinudust 4 4rinu.

St leidrétting er hér gerd 4 tolum fyrra ars, ad vid per er batt prem
afgreioslum Alpydubankans hf., p.e. 4 Akranesi, Blondudsi og
Husavik, sem stofnadar voru 4 drinu 1986, en var ekki getio { sidustu
arsskyrslu.

Fjoldi afgreidslustada innldnsstofnana var pvi sem hér segir { arslok
1986 og 1987:

Arslok 1986 Arslok 1987
VAOSKIDEADANKAE - woemsvimsrs viss e wiermum s 131 134
SPATISJOOIT s v s voms ons swmsn mones 46 46
Innldnsdeildir samvinnufélaga .......... 26 26
Postgiréstofan ... 1 1
Samtals 204 207

I 4rslok 1987 hofdu 35 einstaklingar fengid leyfi vidskiptaraduneytis-
ins til starfrekslu verdbréfamidlunar og/eda verdbréfasj6da skv.
16gum nr. 27/1986, um verdbréfamidlun. Par af er 21 einstaklingur 4
vegum vidskiptabanka og sparisj6da. A vegum leyfishafa voru starf-
reektir alls 12 verdbréfasjéoir { arslok.

Eitt fjarfestingarfélag, sem sérstaklega er myndad til fjarfestingar 4
dheettufé atvinnufyrirtaekja skv. V. kafla laga nr. 9/1984, um fradratt
fra skattskyldum tekjum vegna fjarfestingar manna { atvinnurekstri,
var starfandi i drslok. Samkvemt dkvedum tilvitnadra laga hefur
bankaeftirlitid umsjén me0 fjarfestingarfyrirteekjum, sem starfa sam-
kvaemt peim 16gum.

I 4gistmanudi 1986 £6l rikisstjérnin Sedlabankanum ad gera tillogur
um leidir til ad n4 fram varanlegri lausn 4 fjarhagsvanda Utvegsbank-
ans med pad meginmarkmid { huga, a0 slik lausn feeli auk pess i sér og
veeri pattur { naudsynlegum skipulagsbreytingum vidskiptabanka-
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kerfisins { heild i pa att, ad vidskiptabonkum feekkadi og rekstrarein-
ingar stekkudu ad sama skapi.

A grundvelli tillagna bankans féru fram vidrzdur um stofnun nys
hlutafélagsbanka med sameiningu Utvegsbanka Islands og tveggja
einkabanka, I0nadarbanka og Verzlunarbanka, dn pess ad sam-
komulag nadist. Sidan' voru adrar leidir kannadar, svo sem samruni
Bunadarbankans og Utvegsbankans. Pessar vioradur baru ekki
heldur pann drangur, sem ad var stefnt.

I framhaldi af samkomulagi stjérnarflokkanna hinn 3. febraar 1987
var sami0 frumvarp til laga um stofnun hlutafélagsbanka um Utvegs-
banka Islands, sem lagt var fram af rikisstjérninni skdmmu sidar.

Megintilgangur frumvarpsins var ad stofna hlutafélag um rekstur
Utvegsbankans. Rikisstjérnin skyldi beita sér fyrir stofnun hluta-
félagsbankans, en henni var heimilt ad kvedja adra adila til samvinnu
i pvi efni. Hlutafjarframlag rikisins matti haest verda 800 m.kr., en
heimilt hdmarkshlutafjarframlag rikisins leekkadi, ef hlutafjaraskrift
annarra adila var umfram 200 m.kr. Talid var, ad hlutafé ad fjarheo
1.000 m.kr., sem a0 var stefnt, tryggdi, ad hinn nyi banki geti sinnt
hlutverki sinu i bankakerfinu.

I frumvarpinu var gert rad fyrir, ad Fiskveidasj6di [slands yrdi heimilt
a0 taka patt { stofnun hins nyja hlutafélagsbanka med allt ad 200
m.kr. hlutafjérframlagi.

Gert var rad fyrir, ad rikisstjérninni veri heimilt ad selja hlutafé
rikissj60s, en verd peirra teeki mid af eiginfjarstoou, atkomu og
afkomuhorfum hins nyja banka & hverjum tima.

Frumvarpid byggdi 4 pvi, ad um hinn nyja banka giltu dkvadilaga nr.
86/1985, um vidskiptabanka, og laga nr. 32/1978, um hlutafélsg, eftir
pvi sem vid gati 4tt. Helstu fravikin voru { 3. og 4. gr. frumvarpsins,
sem fjolludu um tolu stofnenda, t6lu hluthafa og fravik fra tak-
morkun atkvadisréttar, ad pvi er vardadi eignaradild rikisins. Fravik
pessi voru talin naudsynleg eins og 4 st60. Einnig f6lst i 15. gr. frum-
varpsins undanpaga frd gildandi l6gum vardandi eignaradild erlendra
banka ad vidskiptabonkum pannig, ad allt ad 25% hlutafjar méattu
vera { eigu erlendra adila.

Frumvarpid fjalladi itarlega um, hvernig fara skyldi med mat a eigin-
fjarstodu Utvegsbankans. Lagt var til, ad vidskiptaradherra skipadi
sérstaka matsnefnd { pessu skyni, sem ljuka skyldi storfum fyrir 4rs-
lok 1988.



Pjoohatidarsjodur

89

Einnig gerdi frumvarpid rad fyrir, ad tekio yroi 4 malum fastrddins
starfsfélks Utvegsbankans, og skyldi pad vid slit hans eiga rétt 4 starfi
hj4 hinum nyja hlutafélagsbanka. Frumvarpiod gerdi og rdd fyrir, ad
rikissjoour yfirteki 4abyrgd Utvegsbankans 4 lifeyrissj6di starfs-
manna og sjodurinn yrdi einungis starfrektur afram til likningar
peim skuldbindingum, sem 4 honum hvildu.

I frumvarpinu var tekid fram, ad rikissjédur beri dbyrgd 4 6llum
skuldbindingum Utvegsbankans, sem stofnad var til, 4dur en bank-
inn veeri lagdur nidur med yfirtdku hins nyja banka. P6 var gert rdd
fyrir, a0 rikisdbyrgd 4 innsteedum félli nidur tveimur drum eftir yfir-
tokuna, og na2di abyrgdin einnig til nyrra innstzdna til sama tima. I
dkveedi til bradabirgda var gert rad fyrir heimild til ad veita rikis-
abyrgd a skuldbindingum hins fyrirhugada banka gagnvart erlendum
adilum vegna endurnyjunar 4 lanum eda skuldbindingum, sem
Utvegsbankinn hafdi stofnad til. Greind heimild, sem falla mundi dr
gildi tveimur drum eftir fyrirhugada yfirtdku, var talin mjog eskileg,
til a0 samningsstada hins nyja hlutafélagsbanka yrdi ekki verri en efni
stodu til.

Frumvarpid vard ad 16gum hinn 18. mars 1987 an breytinga 4 megin-
efni pess eins og pad er rakid hér ad framan.

[ samraemi vid akvadi laganna gekkst rikisstjérnin fyrir stofnun hluta-
félagsbanka um Utvegsbanka [slands. Samkvamt tillogu ad sam-
pykktum fyrir hlutafélagsbankann var radgert, ad hann héti Utvegs-
banki fslands hf. Ollum almenningi var gefinn kostur 4 ad skrifa sig
fyrir hlut { bankanum. Stofnfundur hans var haldinn hinn 7. april
1987, og hafdi pa Fiskveidasjédur Islands skrifad sig fyrir 200 m.kr.
hlutafé og ymsir adilar fyrir um 36 millj. kr. Hlutur rikissj60s var pvi
um 764 m.kr. & stofnfundi.

Samkvamt dkvadum 12. gr. laganna yfirték Utvegsbanki Islands hf.
rekstur Utvegsbanka Islands hinn 1. mai 1987.

Arid 1987 var tiunda starfsar Pj6ohatidarsj6ds, en hann starfar sam-
kvemt skipulagsskrd nr. 361 frd 30. september 1977. Stjérn sjédsins
dkvad, a0 dthluta skyldi allt ad 5,0 m. kr. & arinu { styrki. Samkvamt
skipulagsskréd rennur fjérdungur dthlutunarfjar til fridlysingarsj60s
til nattdruverndar 4 vegum Ndttiruverndarrads og fjérdungur til
vardveislu fornminja, gamalla bygginga og annarra menningarverd-
mzta 4 vegum Pjédminjasafns. Uthlutad var 19 styrkjum samkvamt
umsoknum samtals ad fjarhaed 2,5 m. kr. H6fudstoll sj6dsins { drslok

var 38,3 m. kr.
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I framhaldi af flutningi Reiknistofu bankanna i Sedlabankahtisid
lok april 1986 var gerd ny framkvemdadatlun, sem midadi ad pvi, ad
bankinn flytti { april 1987. Hin endurskodada dztlun gerdi pd rdd
fyrir, a0 vio flutning yroi 6lokid vid margvislegan lokafragang a hus-
nadinu svo og boékasafn og fundaradstddu 4 2. had, sal vid adalinn-
gang og starfsmannaadstddu o.1l. 1 kjallara. Segjamad, a0 innréttinga-
vinna og adrir verkpeattir hafi gengid samkvamt aztlun og pvi tak-
marki verid ndd, sem ao var stefnt.

Ménudina fyrir flutning bankans hélt bankastjérnin vikulega fundi
med forstoOumoénnum, stjérn Starfsmannafélags Sedlabankans,
byggingarnefnd o.fl., par sem nyja hisnzdid og radstofun pess var
rekilega kynnt og ymis framkvaemdaatridi vardandi flutningana
reedd. Sérstok flutninganefnd var skipud til pess ad undirbua flutning-
ana a0 00ru leyti og hafa yfirumsjén med peim flutningadagana. Um
midjan janudar var nyrri VAX 8200-t6lvu komid fyrir { tolvusal 4 jaro-
had og farid ad vinna ad skipulagningu og uppsetningu 4 ventanlegu
tolvuumhverfi i hisinu. Pann 8. april var byrjad ad flytja gdgn fra
ymsum deildum bankans, en 14. april héfust flutningar med pvi ad
tolvudeild svo og Pjédhagsstofnun og Idnpréunarsjédur fluttu i
hisio. Neastu daga flutti hver deildin af annarri inn 4 2. til 5. hed
hissins, og lauk fyrri 4fanga flutninganna pann 18. april vid flutning
bankastjoérnar. I sidari d4fanga, sem héfst halfum manudi sidar, var
flutt inn 4 jardhad og 1. h2d hissins, en flutningunum lauk 4. maf, og
var fyrsti afgreiosludagur { nyja hisinu pridjudagurinn 5. maf.

Bankastjérnin baud starfsfélk bankans velkomid { huisid pann 8. mai,
og foér su athofn fram { matsal starfsmanna, en sameiginlegt motu-
neyti fyrir alla p4, sem { hdsinu starfa, hafoi verio opnad faum dégum
40ur. Ennfremur var pangad bodid nokkru sidar bankastjorn Lands-
bankans dsamt peim starfsmonnum bankanna, sem starfad hofdu par
allt fra stofnun Sedlabankans. Voru Landsbankamenn kvaddir med
virktum og peim pakkad dnazgjulegt og gott samstarf og sambyli,
jafnframt pvi sem peim voru formlega afhentir lyklar ad fjar-
geymslum { gamla hidsndinu.

Innra skipulag og nyting hissins er nu { stérum drattum eftirfarandi:
I helmingi kjallara eru um 80 bilastzdi, en { hinum helmingnum eru
vélasalur fyrir loftraestibinad, geymslur, adstada fyrir starfsfélk og
fjargeymslur. — A jarohzd er afgreidsla fyrir peningastofnanir,
vinnusalir fyrir sedla- og mynttalningu, fjarhirslur og ymis pjénustu-
starfsemi svo og starfsmannainngangur. A um helmingi jardhzdar er
vinnsludeild Reiknistofu bankanna, sem hefur til umrdda um 30% af
byggingunni ad medtdldu sameiginlegu hiisnzdi. M4 segja, ad jard-
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hed sé ad mestum hluta sérhonnud fyrir starfsemi Sedlabankans og
Reiknistofunnar, einkum med tilliti til pess 6ryggis vid medferd og
vorslu fjdrmuna og gagna, sem bddar stofnanirnar purfa 4 ad halda. —
A 1. had er adalinngangur hussins fr4 Arnarh6li, almenn afgreidsla
og motuneyti starfsfélks svo og skrifstofur gjaldeyriseftirlits og Rikis-
abyrgdasjé0s. Par eru einnig skrifstofur og kerfisdeild Reiknistof-
unnar, sem jafnframt hefur 2. hzd ligbyggingar til afnota. — A 2. h2d
eru adalbdkhald, endurskodun, télvudeild og bankaeftirlit, en 3.
hadina hafa Pj6dhagsstofnun og Idnpréunarsjédur til afnota. — A 4.
had eru hagfredideild, peningaméladeild og rekstrardeild, en 4 5.
haed eru skrifstofur bankastjérnar, bankarddssalur, alpjédadeild, er-
lend vidskipti og 16gfredideild. — I hisinu starfa ni um 280 manns,
par af er um helmingur { fostu starfi vid Sedlabankann.

Eftir ad flutt hafdi verio { bygginguna var hafist handa vid margvis-
legan lokafragang svo og pa verkpztti, sem frestad hafdi verid og
40ur eru nefndir. A midju 4ri var komid fyrir 4 ytri hurdum vid adal-
inngang listaverki eftir Helga Gislason, myndhoéggvara, sem er af
stilferoum landvattunum steyptum { kopar. Um dramot var 61l fré-
gangsvinna vel 4 veg komin og vinnu vid békasafn ad mestu lokid.

Heildarfjarfesting vegna nybyggingarinnar, ad fratdldu kaupverdi
160ar, nam 922,2 m.kr. { arslok 4 verdlagi hvers ars. Par af nemur
framkveemdakostnadur 4 arinu 319,7 m.kr. ad medtéldum ymsum
bunadi ad fjarhed 46,8 m.kr. Stefnt er ad pvi, ad byggingarfram-
kvemdum verdi ad fullu lokid 4 midju pessu ari og verja purfi til pess
um 55 m.kr.

Sedlabankinn gaf 4 drinu tit handbdkina ICELAND 1986. Bokin er 4
ensku, eins og nafnid bendir til, og er pvi einkum @tlud erlendum les-
endum, pétt hiin sé einnig mikid notud innanlands. I békinni er vikid
a0 flestum hlidum bjodlifsins, badi fra sogulegu sjonarmidi, en
einkum er b6 fjallad um nutimann. Békin er 4 sjotta hundrad blad-
sidur med fjolda mynda og korta og mikla atridisordaskra, sem gerir
hana handhzga i notkun.

Petta er { pridja sinn, sem Sedlabankinn stendur fyrir pessari titgafu.
Hinar fyrri voru Iceland 1966 og Iceland 874-1974. Landsbankinn gaf
fjérum sinnum ut bekur med pessu nafni og { svipudum tilgangi. Var
pad 4 arunum 1926, 1930, 1936 og 1946. Fyrstu prjar bekurnar voru
litlar, st frd 1946 verulega steerri og sidan hefur utgafan stodugt aukist
ad umfangi.
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ANNALL PENINGA- OG GJALDEYRISMALA 1987

Januar

Gefnir voru 1t nyir flokkar spariskirteina rikissj6os med 6,5%
voxtum auk verdtryggingar. I 1. fl. A er binditimi 2 4r og 4 4r, en
heildarlanstimi er 14 ar med gagnkvaemri uppsogn eftir lok bindi-
tima. I 1. fl. D er lanstimi og binditimi 6 4r.

Vextir af erlendum ldnakvéta i Sedlabanka eru endurskodadir
21. dag hvers médnadar, sbr. 38. toflu.

Hinn 28. jan. var gengisvog breytt frd vioskiptavog { greidsluvog.

Febriar

I lok febrdar voru gerdar verulegar breytingar 4 vidskiptum Sedla-
banka og innldnsstofnana { samrami vi0 ny 16g, sem heimila Sedla-
bankanum a0 setja innldnsstofnunum tiltekid lausafjarhlutfall. Sett
var 7% lagmarkshlutfall fyrir laust fé innldnsstofnana, sbr. lysinguna
hér 4 eftir, innlansbinding var lekkud ur 18% 113% af innldnum, vixil-
kvétar og yfirdrattur 4 vidskiptareikningum vid Sedlabankann voru
afnumdir. Pa voru skyldubundnar innstedur { Sedlabankanum sam-
einadar 4 einn reikning, verotryggdan, en vaxtalausan. Pessu skal lyst
adeins ndnar:

Lekkun innldnsbindingar var greidd ut ad 3 hlutum { rikisvixlum,
sem gefnir voru 1t sérstaklega { bessum tilgangi, samtals a0 fjarhad
um 1.450 m.kr. Verda peir greiddir { premur jofnum aféngum { 4gust
’87, névember 87 og februar ’88. Pessir vixlar bera somu forvexti og
eru ad medaltali 4 almennum vixlum hja bonkum og sparisjédum.
Sedlabankinn hefur daglegt eftirlit med ad ekki sé yfirdrattur 4 vio-
skiptareikningum banka og sparisjéda vid bankann. Er hann hins
vegar reidubiinn ad kaupa vixla gegn rikisvixlum til farra daga, ef
stada viOskiptareiknings verdur tep. Slikir vixlar bera forvexti jafn-
héa vanskilavoxtum.

Lausafjarhlutfall reiknast af innldnum og fleiri skuldalioum (sjd ndn-
ari sundurlidun { juli). Eignir, sem uppfylla lausafjarskyldu (haefar
eignir), eru peningar { sj60i, innsteedur 4 vidskiptareikningum { Sedla-
banka, rikisvixlar, innstzdubréf { Sedlabanka og ébundin nettéinn-
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lan { innlendum og erlendum bonkum. Fré haefum eignum dragast
vixilldn { Sedlabanka og er nidurstadan nefnd hreint lausafé. Med
nettéinnldnum er 4tt vid innldn eda adrar krofur ad fradregnum
skuldum, p6 pannig ad skuldir umfram inneignir koma ekki til fra-
dréttar, séu peer laegri en hreint lausafé. Sedlabankinn hefur méanad-
arlegt eftirlit med lausu fé. Midad er vid medaltdl heefra eigna, sé pad
fyrirliggjandi, en annars stodutdlu 4 nastlionum mdnadamotum.
Vidurlog eru jafnhd og vanskilavextir 4 mdnudi og reiknast af pvi,
sem 4 vantar ad lausafé sé nzgjanlegt.

Mars

Vaxtabreyting vid Sedlabankann 1. mars: Sedlabankinn bydur inn-
lansstofnunum til s6lu 3 médnada innstedubréf med skiptikjorum,
b.e. annadhvort med verdtryggingu og 6% voxtum eda an verotrygg-
ingar og 20% fostum voxtum, hvort sem harra reynist 4 gjalddaga.
Adur hofdu verid til s6lu samberileg bréf med 4% voxtum auk verd-
tryggingar, eda breytilegum vOxtum, 2% hearri en ad medaltali 4
skuldabréfum banka og sparisj6da, an verdtryggingar. Vextir af inn-
stedum 4 vidskiptareikningum hakkadir ir 15% { 18%. Forvextir
stuttra vixla dkvednir 30%, en vextir kvotavixla og refsivextir vio-
skiptareikninga felldir nidur, sbr. pad, sem segir um adgeroir i febriar.
Log nr. 7 fra 18. mars 1987 kveda svo 4, ad stofnadur skuli Utvegs-
banki Islands hf. 4 grunni Utvegsbanka Islands, sem verid hefur rikis-
banki frd stofnun. Hlutafélagio yfirtekur eignir og rekstur Utvegs-
banka Islands. Til vidbétar tryggja stjérnvold hinu nyja félagi reidu-
fé, pannig ad alls nemur hlutafé einum milljardi kréna. Sérstok rikis-
abyrgd er 4 innstedum nyja bankans fyrstu tvo 4rin. Veitt er heimild
til ad erlendir bankar eignist allt ad 25% hlutafjar { bankanum.

Med 16gum nr. 25 frd 27. mars 1987, vaxtalogum, voru felld dr gildi
16g um bann vid okri og sett ymis dkvaedi um almenna vexti, sem m.a.
fela 1 sér, a0 samningsfrelsi rikir um vexti, en lagt er bann vid mis-
neytingu, sem leidi til pess, ad teknir séu hearri vextir en gilda hja
bénkum og sparisjédum hverju sinni. Vidurldg vid misneytingu eru
sektir, varohald eda fangelsi allt ad einu 4ri. Kvedio er 4 um, med
hvada hztti Sedlabankinn auglysi almenna vexti banka og sparisjéda
og akvedi og auglysi drattarvexti, sem gilda skulu badi fyrir innlans-
stofnanir og adra.

Samkomulag vard 4 milli fjarmalaraduneytisins og Sambands isl. vid-
skiptabanka um, ad bankar keyptu bréf af rikissjodi til ad meta
greidsluhalla. Samtals er @tlast til ad bankar og sparisj6dir leggi til um
1.650 m.kr. 4 bessu 4ri, p.a. 1.250 m.kr. { sérstokum 7 dra bréfum og
spariskirteinum, en 400 m.kr. { rikisvixlum. Zltlast er til, a0 kaupin
dreifist pannig 4 4rid, ad helmingi verdi lokid fyrir julilok, prem
fjorou hlutum fyrir septemberlok og 6llu fyrir arslok.



94

April

Hinn 7. april var Utvegsbanki Islands hf. stofnadur. Ny bankastjérn
og nytt bankardd téku vid stjérn bankans. Fiskveidasjédur Islands
eignast 200 m.kr. hlutafé { bankanum. Fj6ldi hluthafa er ordinn meiri
en 700. Steersti hluthafinn, rikissjéour, bydur bréf sin til slu.

Mai

Sedlabankinn birtir { fyrsta sinn auglysingu 4 grundvelli hinna nyju
vaxtalaga og komast pau par med ad fullu i framkvemd. Bankinn
auglysir vexti banka og sparisj6da eins og peir eru sidustu daga man-
adar, og gilda peir { almennum vidskiptum frd og med 1. degi nzsta
manadar 4 eftir.

Hinn 21. mai heekkudu vextir vid Sedlabankann. Sjd 38. toflu.

Hinn 25. maf voru reglur vardandi erlendar ldnt6kur fjarmdgnunar-
leigu og kaupleigu rymkadar.

Juni

Hinn 2. jun{ héfst sala rikisvixla badi til innldnsstofnana og annarra.
Lagmarksfjarhad vixils er 500 pus. kr., en ad 60ru leyti dkvedur
kaupandi fjarhzodina. Lanstimi og kjor eru med tvennum hetti: Sé
lanstimi 45-90 dagar, eru forvextir 22,5%, en af styttri vixlum
(minnst 15 daga) eru forvextir 20,5%. Innan vikutima hoéfdu verid
seldir vixlar fyrir 815 m.kr., en sidan dré ur s6lunni.

Hinn 25. juni voru forvextir rikisvixla til minnst 45 daga hakkadir {
24%.

Jali

Hinn 1. juli hekkuou vextir vid Sedlabankann, sbr. 38. toflu.

Hinn 10. jali var med bradabirgdalogum lagdur skattur 4 erlendar
lantokur, 1%, 2% og 3% 4 lan innan 6 ménada, 6-12 mdnada og
lengri en 12 mdnada { somu ro0 talid. Einnig var med l16gum dkvediod,
a0 bankar, sj6dir og 6nnur fyrirteki, sem njéta abyrgdar rikissjods,
greidi 0,0625% abyrgoargjald til rikissj60s af skuldbindingum sinum
i erlendum gjaldeyri, p.m.t. veittum abyrgdum.

Sedlabankinn dkvedur hekkun lausafjarhlutfalls innldnsstofnana dr
7,0% 17,5% fra 1. juli og 8% frd 1. agist. Einnig voru gerdar breyt-
ingar 4 reglum um lausafjarhlutfall, m.a. er eigid fé teki®d med {
reiknigrunninn. Eftir breytinguna er reiknigrunnurinn jafn nidur-
stooutolu efnahagsreiknings 4n erlendra ldna til endurldna. Nénar til-
tekid er grunnurinn svona:

Heildarskuldir 4n endurlédnadra erlendra ldna + innkomnar tekjur
nett6 + eigio fé.

Hinn 27. jili voru forvextir rikisvixla til minnst 45 daga hekkadir {
28% og styttri vixla 1 24%.



95

Agiist

Hinn 1. dgust hakkudu vextir vid Sedlabankann, sja 38. toflu.

Nyir flokkar spariskirteina utgefnir 17. dgist. Auk verdtryggingar
eru vextir 8,5% 4 2 dra bréfum, 8% 4 4 ara bréfum og 7,2% 4 bréfum
med 6 dra binditima og ldnstima allt ad 10 4rum.

Hinn 27. agast haekkudu vextir rikisvixla 1 28,2% (45-90 daga) og
24,5% (15-44 daga).

Hlutabréf rikisins i Utvegsbankanum voru tekin tr sélu, 4 medan
athugud voru tvo tilbod, sem bérust { pau.

September

Hinn 1. september heekkudu vextir af stuttum vixillinum Sedlabank-
ans ar 40,8% 142%.

Hinn 21. september ték Sedlabankinn upp nybreytni { vidskiptum
med rikisvixla. Er hann reidubdinn ad kaupa slika vixla af innldns-
stofnunum gegn endurkaupaskilmalum innan 10 daga. Vextir Sedla-
banka i slikum vidskiptum eru mismunandi eftir timalengd, en sam-
svara 38% édvoxtun.

Forvextir 45-90 daga rikisvixla voru hakkadir 23. september { 29%.

Ger0 var breyting 4 samkomulaginu vid banka um bréfakaup peirra
vegna rikishalla. I stad 400 m.kr. rikisvixlakaupa er atlast til, ad
bankar og sparisjooir verji peirri fjarhad { spariskirteini eda sérstok 7
ara bréf a0 eigin vali fyrir lok desember, jafnframt a0 lokauppgjori ad
60ru leyti (1.250 m.kr.) verdi lokio fyrir lok névember.

Reglum um lausafjarhlutfall var breytt med gildistoku 1. oktéber.
Med breytingunni er svigrim til ad nyta millibankaldn til ad beta
lausafé minnkad. Millibankaldn gatu verid allt ad 100% af hreinu
lausafé (50% af lausu fé), en eftir breytinguna 75% (42,9% af lausu
fé).

Hinn 18. september somdu fjarmélaraduneytid og samtok lifeyris-
sj60a um, ad vextir verdi 7% 4 lanum lifeyrissjoda til Hisnadisstofn-
unar 4rid 1988 og pau bundin préun lanskjaravisitolu til 15 ara.
Hinn 24. september voru reglur um erlendar lantdkur, fjormégnunar-
leigur og kaupleigur prengdar, pannig ad erlendar lantokur mega
ekki vera herri en 70% af innlendu verdi vorunnar, en 60%, ef
slikum lanum fylgir 4byrgd eda endurlén innlends banka, sparisjo0s,
tryggingarfélags eda opinbers fjarfestingarsj60s.

Oktober

I tengslum vid adgerdir 1 rikisfjsrmalum i peim tilgangi ad tryggja
stoougt gengi gaf rikisstjornin tt yfirlysingu um adgerdir i peninga-
malum. Samkvaemt henni verdur bonkum heimilad ad taka vio fé 4
gengisbundna innldnsreikninga. Hafin verOur sala gengisbundinna
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spariskirteina, og aukin dhersla verdur 16g0 4 solu rikisvixla. Islend-
ingum verdur leyft ad kaupa islensk verdbréf, sem til s6lu eru a er-
lendum moérkudum, og trygg erlend verdbréf.

Hinn 12. okt. var gengisvog breytt fra greidsluvog i vidskiptavog.
Hinn 16. oktéber dkvad fjarmdlardduneytid ad selja spariskirteini til
langs tima med aff6llum, pannig ad 4voxtun verdi 8,5% 4 binditim-
anum (6 drum).

Hinn 26. oktéber haekkudu forvextir rikisvixla. Heett var solu styttri
rikisvixla en 45 daga. Hinn 27. oktéber hakkudu einnig vextir vio
Sedlabankann. Sja 38. toflu.

Névember

Hinn 16. névember hoéfst sala spariskirteina rikissjéds i SDR og
ECU. Binditimi er 3 4r og vextir 8,3% 4 badum flokkunum.
Rikissjédur auglysir rikisvixla til almennrar sélu. Gilda sému kjor og
bodin eru innldnsstofnunum.

Hinn 26. névember haeekkudu vextir vid Sedlabankann og forvextir
rikisvixla einnig, sbr. 38. og 39. t6flu.

Desember

Hinn 15. desember tilkynnti Sedlabankinn bonkum og sparisj6dum,
ad hann myndi vera reidubuinn ad kaupa af peim tiltekin innstedu-
bréf med endurkaupasamningi til allt a0 20 daga med sému kjorum
og gilda 4 rikisvixlakaupum med endurkaupasamningi.

I framhaldi af yfirlysingu rikisstjérnarinnar i oktéber var bénkum og
sparisjodum heimilad ad taka vid innldnum & 6 mdnada gengis-
bundna krénureikninga og jafnframt a0 lana pad fé ut gengisbundid
(reglugerd nr. 563/1987 og tilkynning Sedlabanka fra 21. desember
1987, um verdtryggingu sparifjar og lansfjar o.fl.). Gengisbindingin
midast vid reikningsgengi SDR eda ECU, sem auglyst er einu sinni {
ménudi, tekur gildi frd og med 1. degi manadar og er hid sama og
skrad kaupgengi Sedlabankans 21. dag undanfarandi manadar. A
innborganir reiknast sérstakar verobetur til neestu manadamota eftir
innborgunardag, en padan { fra fylgir hofudstéllinn manadarlegum
breytingum vidkomandi reikningsgengis. Utborgun ber sérstakar
verdbetur fra 1. degi itborgunarmaénadar til dtborgunardags.

Hinn 30. desember hakkudu vextir vid Sedlabankann, sbr. 38. toflu.
Svigrami til millibankaldna gagnvart lausafjarhlutfalli breytt pannig,
a0 pad nemur 3% af radstofunarfé i stad pess ad vera dkve0id hlutfall
(75%) af hreinu lausafé.
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1. tafla. Pjédarframleidsla og verdometarddstofun.”

A Vero- ) Vergar  Vio-

verdlagi Fjar-  Birgoa- meta- Utfl. Innfl. Verg  patta-  skipta-  Verg
hvers drs Einka- Sam-  muna-  breyt-  rdo- voru voru lands-  tekjur  jofn-  pjéoar-
im.kr. neysla  neysla myndun  ingar stofun  ogpjon.? ogpjon.?  framl. netté  uour’ framl.
1978 3.659 1.074 1.546 -39 6.240  2.482 2242 6.480 -161 79 6.319
1979 5.514 1.638  2.248 51 9.451 3.810  3.631 9.630 244 —65  9.386
1980 8.842 2.546 3.927 80 15.395 5.746  5.648 15.493 411  -313 15.082
1981 14.393 4.039 5.929 253  24.614 8.724  8.936 24.402  -811 -1.023 23.591
1982 23.088 6.644  9.251 913 39.896 12.714 14.329 38.281 -1.495 -3.110 36.786
1983 39.674 11.559 14.127 -1.070 64.290 27.078 25.275 66.093 -3.066 -1.263 63.027
1984 54.551 14.058 18.306 786 87.701 34.295 33.871 88.125 —4.554 —4.130 83.571
1985 75.830 20.136 24.154 -978 119.142  49.819 49.051 119.910 -5.584 —4.816 114.326
1986 97.970 27.218 29.030 -2.094 152.124 63.125 56.342 158.907 -6.229 554 152.678
19874 132.350 36.320 37.890 —-184 206.376  73.466 74.496 205.346 —6.203 -7.233 199.143
Hlutfoll af

landsframleidslu

1978 56.5 16,6 239 0,6 96,3 38,3 34,6 100,0 -2,5 12 97,5
1979 57,3 17,0 23.3 0,5 98,1 39,6 37,7 100,0 2,5 -0,7 97,5
1980 SH;1 16,4 25,3 05 99,4 37,1 36,5 100,0 2,7 -2,0 91.3
1981 59,0 16,6 24,3 1,0 100,9 35,8 36,6  100,0 -3,3 —4,2 96,7
1982 60,3 17,4 24,2 2,4 104,2 332 37,4  100,0 -3,9 -8,1 96,1
1983 60,0 1755 21,4 -1,6 97,3 41,0 38,2 100,0 —4.,6 -1,9 95,4
1984 61,9 16,0 20,8 0,9 99,5 38,9 38,4  100,0 5,2 4,7 94,8
1985 63,2 16,8 20,1 -0,8 99,4 41,5 40,9  100,0 —4,7 —4,0 95,3
1986 61,7 171 18,3 -1,3 95,7 39.7 35,5 100,0 -3,9 0,3 96,1
19874 64,5 17,7 18,5 -0,1 100,5 35,8 36,3 100,0 -3,0 -3,5 97,0
Magnvisitala Vergar
1980=100 pjoodartekjur
1978 94,1 92,9 87,4 : 90,8 91,6 94,8 89,7 : 93,9 89,6
1979 96,8 97,9 87,6 : 94,5 97,4 97,1 94,6 : 95,8 94,8
1980 100,0 100,0 100,0 - 100,0 100,0 100,0  100,0 . 100,0  100,0
1981 107,7 107,3 101,0 : 106,5 101,4 107,2  104,3 . 1042 103,9
1982 113.8 114,0 100,5 . 1121 91,6 106,0  106,7 . 1059 105,8
1983 106,5 119,4 88,1 s 102,0 101,0 100,0 102,44 . 102,4  100,8
1984 109,4 119,6 96,0 . 107,9 104,0 109,3  105,9 . 1053  103,7
1985 114,8 127,0 96,9 . 111 1 115,4 119,9  109,5 . 1085 1072
1986 122.3 1353 94,8 : 115,4 122,6 120,3 116,44 . 1174 1140
19874 139,4 140,7 106,8 . 130,9 127,6 147,5 1240 = 271 1214
Magnaukning

fraf. arit %

1978 8,4 7 3,2 2.7 15,2 3.6 6,7 6,3 6,3
1979 2,9 5:5 0,2 4,1 6,3 2,3 5,5 2.1 5.8
1980 33 2.1 14,2 5,8 2.7 3,0 S 4.4 559
1981 1.7 7:3 1,0 6,5 1,4 72 4,3 42 3,9
1982 5,6 6,2 -0,5 8.3 -9,7 -1,1 23 1,6 1,9
1983 6,4 47 -12,3 -9,0 10,3 =57 —4,1 =33 —4,7
1984 2.7 0,2 8,9 97 3,0 93 3.5 2,9 2,9
1985 5,0 6,2 1,0 340 11,0 9,7 3.4 3.0 3,4
1986 6,5 6,5 2,2 3:9 6,2 0,3 6,3 8,2 6.3
19879 14,0 4,0 12,7 13,4 4,1 22,6 6,5 8.3 6,5

1) Samkvamt nyju pjodhagsreikningakerfi Sameinudu pjédanna.

2) Anvaxta og annarra pittatekna.

3) Utflutningur véru og bjénustu ad fradregnum innflutningi véru og pjénustu ad vidbzttum pattatekjum fra Gtlondum netté (adallega netto-
vaxtagreidslur af erlendum ldanum).

4) Brddabirgdatdlur.
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1. tafla, frh. Pjo’éarframleiésla og verometardostofun.

Veroheekkanir Veromeeta-
frafyrra Einka- Sam- Fjarmuna radstofun
arii % neysla neysla myndun alls
1974 43,0 48,8 42,4 429
1975 49,0 33.8 53,7 48,3
1976 30,0 27,4 26,0 30,3
1977 31,1 42,4 25,0 30,5
1978 43,9 53,2 46,0 46,0
1979 47,0 44,4 45,1 45,9
1980 55,2 52.3 52,9 54,6
1981 51.1 47,8 49,5 50,2
1982 51,9 54,9 56,8 53,9
1983 83,6 66,1 74,1 771
1984 33,8 21,4 19,0 29,0
1985 32,4 34,9 30,6 31,8
1986 21,3 26,9 22,9 22.9
1987V 18,5 28,3 15,9 20,2

1) Bradabirgdatolur.
Heimild: Pjé0hagsstofnun.

Utflutn.
voruog
pjonustu

29,8
47,3
30,8
24,9
49,4
44.5
46,9
49,8
61,4
93,1
23,0
30,9
19,3
12,0

Innflutn.

voruog

pjonustu

41,3
55,5
26,7
18,6
48,9
58,1
51,0
47,6
62,2
87,0
22,6
32,0
14,6

7.4

2. tafla. Framlag atvinnugreina til landsframleidslunnar.

(Hlutfallstolur)

1980
Landbiinadur og vinnsla bavara ...o.oe: e o e e ves o v s 71
TEHSKVETOAT: ..o acnssvs comemni v s e i i s s A SR e 8,6
FASKVATITNSIAL 4w rosssvmaree somsm s oo amossra s s o o5 T T 5 PSR 1585t S i1 |
TOTIADIE .. vsoveosmsmiessontocs it e s e nspsi i S e e e A O o 14,6
Rekstur rafmagns-, hita- og vatnsveitna ....................... 4,6
ByppingatstarfSeml . .ioopmvieaiin sy s spmame s e s 91
Verslun, veitinga- og hételrekstur .............................. 12,9
SAMEONGUE 550050 mue s ais svaam s g s D5 i e s Sy et asms 8,2
Opinber umsysla og ymis pjénustustarfsemi ................... 37,3
ATITTAD S TTLETEO ™ oot sy e s 8 ot B0, ST A -13,4
SATTVEALS <ommstive st om o8 v 90 7 P T 5 e 100,0

1) Par med talin reiknud bankapjonusta og endurmat birgda.
Heimild: Pj60hagsstofnun.

3. tafla. Pj6daraudurinn.

Verdlag hvers drs i milljonum kréna

1982 1983
7,4

>

3

b
—

s

6
0
4
4,
1
3
9

3

—
—_

’

PR OCO -

>

40,2
-17,1 -14,9

100,0 100,0

OO S 00JWoo WL
O 00— \OO00WO
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1984 1985

—

e

(O8]
(%
~
W

(== =R e Nro Nro Ny SRl

)
o
‘
=)

Verg
pjéoar-
framleidsla
41,1
39,5
34,4
35,3
46,3
40,3
52,4
50,9
52,8
79,8
28,9
32.7
25.7
23,8
Braodab.-
tolur
1986 1987
6.2 5.8
9,1 9,1
79 7.8
124 12,1
6,5 63
76 15
13,0 13,6
83 85
38,0 384
9,0 -9,0

100,0 100,0 100,0 100,0

Magnvisitala 1980=100

Pjéoar- Byggingarog Pjéoar-

) audur Atvinnu-  mannvirki Ibudar- audur
Arslok alls vegir hins opinb. hiis alls
1974 4.473 1.525 1.486 1.462 76,3
1975 7.026 2.433 2.433 2.160 80,4
1976 9.167 3.139 3.260 2.768 84,2
1977 12.429 4.132 4.556 3.741 88,6
1978 18.976 6.300 6.967 5.709 92,3
1979 28.628 9.382 10.569 8.677 95,8
1980 45.920 14.795 17.218 13.907 100,0
1981 71.745 23.045 27.164 21.536 104,2
1982 116.497 38.174 43.779 34.545 108,1
1983 208.448 67.800 80.483 60.165 110,6
1984 257.885 84.292 97.187 76.406 1143
1985 349.762 115.634 130.455 103.674 119,1
1986 441.590 148.538 161.626 131.425 1244

Heimild: Pj60hagsstofnun.

Atvinnu-
vegir

71,5
81,2
83,0
87,8
91,9
95,6

100,0

104,9

109,2

1117

116,0

122,4

128,8

Byggingar og

mannvirki
hins opinb.

71,3
76,8
83,1
88,0
91,5
95,0

100,0

105,2

109,5

112,4

115,0

119,4

1203

budar-
hiis

80,7
89,0
87,1
90,6
93,9
97,1
100,0
102,3
104,9
107,1
111,3
1143
116,4



4. tafla. Fjgrmunamyndun.”

A verdlagi hvers drs

I'millj. kr. 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Fiarmunamyndun, alls' e wm s ws s s s 3.927 5929 9.251 14.127 18.306 24.154 29.030 37.890
ACVINTIIVEEIE o somisonrssstoumn s st s stoe s 1.567 2.396 3.775 5.888 7.911 12.009 15.810 20.640
LandbinaOur e e som s ot 250 5 g0 50 183 212 409 621 978 1.518 2.100 2.300
Fiskveidar ............................. 217 376 518 781 839 910 2.648 4.100
Vinnslasjavarafurda ... ..e oos ssscss 148 222 360 521 785 1.137 1360  1.600
Alverksmidjan ........................ 77 155 37 22 27 75 125 200
Jarnblendiverksmidjan ............... 70 20 6 9 23 43 25 30
ANDATTONAOUL i cofs st 58 s s st 5 260 393 755 1233 1970 2905 3.310 4.000
Flutningataeki ......................... 283 470 593 832 790 1.734 1.400 1.800
Verslun, skrifst., veitingahts o.fl. ..... 176 308 613 1.084 1:219 1.803 2.470 3.200
Ymsar vélarog teki ................... 153 240 484 785 1.280 1.884 2372 3.410
fbadarhds ... 964 1317 2.251 3.495 4.714 5276 5.585 7.230
Byggingar og mannvirki hins
opinbera ... 1.396 2.216 3.225 4.744 5681 6.869 7.635 10.020
Rafvirkjanir og rafveitur ............. 507 797 1.159 1.510 1.550 1.146 1.040 1.150
Hita- og vatnsveitur .................. 267 370 330 375 570 871 840  1.120
Samgéngumannvirki ............... .. 403 649 1.061 1.764 2229 3.062 3.715 5.000
Byggingar hins opinbera .............. 219 400 675 1.095 1332 1.790 2.040 2.750
Fjarmunamyndun, % af VPF ............. 26,0 25.1 23,1 22,4 21.9 21,1 19,0 19,0
Fjarfesting, % af VPF . .......cccoviiiinens 26,6 26,2 27,6 20,7 22,8 20,3 17,6 18,9
Innlendur sparnadur, % af VPF ... .. ... 24,5 21,9 19,2 18,7 17,9 16,1 18,0 15,3
A verdlagi drsins 1980
[millj.kr. 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 19877
Fjarmunamyndun, alls .................... 3.927 3965 3.945 3.461 3.768 3.807 3.722 4.192
Atvinnuvegir ... 1.567 1.617 1.627 1.443 1.643 1.927 2.051 2.362
Landbinadur w.swssesseimemevasmsss 183 142 174 149 207 252 287 272
Fiskveidar ............................. 217 256 226 196 173 147 330 450
Vinnsla sjavarafurda .................. 148 152 157 131 161 177 168 175
AlverksmiOjan oo soiseiiecmen s 11 105 16 5 5 12 16 21
Jarnblendiverksmidjan ............... 70 14 3 2 3 i 3 3
AnnariOnadur’ .o e s s m e ss s 260 267 325 301 392 440 398 429
Flutningataeki ......................... 283 312 254 191 150 246 177 212
Verslun, skrifst., veitingahts o.fl. 176 204 260 269 247 277 304 335
Ymsar vélarog teki ................... 153 165 212 199 303 369 368 465
fbudarhds ... 964 870 952 865 955 809 688 757
Byggingar og mannvirki hins
opinbera ...l 1.396 1.478 1366 1.153 1.170 1.071 983 1.073
Rafvirkjanir og rafveitur ............. 507 537 497 366 311 175 128 121
Hita- og vatnsveitur .................. 267 245 140 93 1S 133 104 117
Samgoéngumannvirki ... 403 432 444 423 474 488 500 547
Byggingar hins opinbera .............. 219 264 285 271 270 275 251 288

1) Samkvamt nyju pjédhagsreikningakerfi Sameinudu pjédanna.

2) Braoabirgdatolur.
Heimild: Pj6ohagsstofnun.
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5. tafla. Visitélur verdlags.

Visitala framferslukostnadar. Febriar 1984=100"

Arsmedaltol 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
1976 4,56 Jantar 35,54 58,17 99,36 122,28 164,02 185,05 233,41
1977 5,95 Febriar 36,34 60,94 100,00 126,48 167,76 187,77 235,37
1978 8,58 Mars 38,29 67,31 101,09 129,91 165,19 190,55 237,54
1979 12,47 April 40,00 71,88 102,53 132,09 166,20 193,20
1980 19,78 Mai 40,29 75,19 103,43 134,87 169,04 195,56
1981 29,84  Juni 42,52 82,41 105,83 137,36 170,16 199,48
1982 45,06 Juli 43,72 85,64 106,82 140,67 170,89 202,97
1983 83,03 Aglist 45,04 91,32 108,50 144,91 172,82 208,02
1984 107,25 September 48,87 92,00 109,17 148,68 174,87 210,38
1985 141,97 Oktober 50,90 94,84 110,38 151,96 175,62 213,85
1986 192,19 Noévember 52,92 97,44 111,79 15532 179,22 220,69
1987 204,48 Desember 55,85 98,65 117,21 159,33 180,85 225,05
Visitala byggingarkostnadar, gildistimi ?
Arsmedaltol Juli 1987=100
Nov. 1975 =100 Juli 1987=100 1984 1985 1986 1987 1988
1976 111 1976 2,34 Jandar 48,5 57.9 78,0 91:5 107,9
1977 144 1977 3,04 Febriar 48,5 60,5 78,9 92,4 107,4
1978 213 1978 4,49 Mars 48,6 60,9 80,7 93,0 107,3
1979 312 1979 6,58 April 49,4 62,5 82,8 95,4 108,7
1980 484 1980 10,20 Mai 50,4 62,6 83,0 96,0
1981 738 1981 15,56 Jtn{ 50,5 64,3 82,9 98,1
1982 1.145 1982 24,16 Juli 312 67,6 84,4 100,0
1983 1.956 1983 41,27 Agiist 51,5 68,8 85,3 100,3
1984 2.412 1984 50,89 September 51,5 70,7 85,8 101,3
1985 3.156 1985 66,60 Oktober 52,5 71,6 87,8 1024
1986 3977 1986 83,92 Noévember 52,8 74,4 88,3 106,5
1987 4.677 1987 98,69 Desember 35,1 77,3 89,1 107,5
Lénskjaravisitala. 1. jini 1979=100"
Arsmedaltél 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
1976 (38,7) Jantar 304 488 846 1.006 1.364 1.565 1.913
1977 (50,2) Februar 313 512 850 1.050 1.396 1.594 1.958
1978 (72,5) Mars 323 537 854 1.077 1.428 1.614 1.968
1979 (104,1) April 335 569 865 1.106 1.425 1.643 1.989
1980 164 Mai 345 606 879 1.119 1.432 1.662
1981 249 Jini 359 656 885 1.144 1.448 1.687
1982 373 Juli 373 690 903 1.178 1.463 1.721
1983 669 Agust 387 727 910 1.204 1.472 1.743
1984 895 September 402 786 920 1.239 1.486 1.778
1985 1.169 Oktéber 423 797 929 1.266 1.509 1.797
1986 1.457 Névember 4dd 821 938 1.301 1.517 1.841
1987 1.711 Desember 471 836 959 1.337 1.542 1.886

1) Febriar 1984 = 100. Framfarsluvisitalan var pa 12.873 midad vid 100 { jantdar 1968.

2) 100 i juli 1987. Eldri visitala var pa 319,84 midad vid 100 { jantar 1983 eda 4739 m.v. 100 i névember 1975.
Visitala byggingarkostnadar er jafnan mzld i byrjun pess manadar, er nastur fer 4 undan formlegum gildismanudi hennar.

3) Samsett af framfersluvisitolu (2/3) og byggingarvisitélu (1/3). Reiknud manadarlega, fyrst fyrir jini 1979, og gildir i einn almanaksméanud.
Svigatolur syna ttreiknud gildi visitélunnar fyrir formlega gildistoku hennar.
Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki {slands.
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Imillj. kr.

Voruskiptajofnudur
Innfluttar vorur alls, fob.

Sérstakar fjarfestingarvorur

Skip og flugvélar

Vegna Landsvirkjunar ..

Vegna albreoslu

Vegna flugstodvarbyggingar

Rekstrarvorur til albredslu

Rekstrarvérur v/jarnblendiverksmidju

Almennur innflutningur
(par af olia)

Utflutningur alls, fob. ........

(Par af 4l)

Pj6énustujofnudur
Innflutt pjénusta, alls
Utflutt pjénusta, alls

Utgjold af ferda- og dvalarkostnadi
Tekjur af erlendum ferdaménnum

Utgjold vegna samgangna
Tekjur af samgéngum
Vaxtagjold
Vaxtatekjur
Utgjold vegna trygginga
Tekjur af tryggingum
Tekjur af varnarlidi, nettd
Ymis ttgjold
_ (Par af vegna albradslu)
Ymsar tekjur

Vidskiptajofnudur
i hlutfalli (%) af VLF

Framlog 4n endurgjalds, netté
Fjarmagnsjofnudur

Til utlanda, alls
Fré dtlondum, alls

Erlent einkafjarmagn til fjarfestingar
Erlent einkafjarmagn (rekstrarfé)
Afborganir af lanum einkaadila

Innkomin lan einkaadila

Stuttar fjdrmagnshreyfingar einkaadila, netté
Afborganir af opinberum ldnum

Innkomin opinber ldn

Stuttar opinberar hreyfingar, netté
Afborganir af ldnum ldnastofnana

Innkomin lan ldnastofnana

Stutt Ian innldnsstofnana, netté (endurldnud)
Erlend lausafjarstada innldnsstofnana, netté

Framlag Nordurlanda til Idnpréunarsj6ds

Uthlutun sérstakra drattarréttinda vid IMF

Skekkjur og vantalio, nettd

Heildargreioslujofnudur

Gjaldeyrisforoi Sedlabankans
Skammtimaskuldir Sedlabankans

Umreikningsgengi USD 1 = kr.
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1983

. Greidslujéfnudur vio utlénd.

1984

332
-23.889
i
—654
-38
-19
~1.585
292
-21.301

(-3.683)
23.557

(3.426)

-3.798
-15.033
11.235
-2.690
1.100
-4.953
5.204
-5.010
455
475
290
2.766
-1.905
(-393)
1.420

—4.130
—4,7

25

4.111
-5.519
9.630
465
56
-1.475
732
—460
-1.377
4.066
229
—1.427
2.715
1.423
714

1986

3.980
-40.988
-2.001
-1.862
-67
9
-1.825
512
-36.650
(-3.693)
44.968
(4.125)

-3.426
-22.396
18.970
-5.323
2.442
-6.814
8.435
—6.953
727
-940
430
4.428
-2.366
(-457)
2.508

554
0,3

160

3.865
-8.900
12.765

38

218
-1.068
2.023
473
—2.480
5.704
—264
—2.389

4.309
-2.317

-362



7. tafla. Greidslujéfnudur vio titlond — Arsfiéroungsyfirlit.

1986 1987"
Imillj. kr. I I iy i I I m v
Voruskiptajofnudur 441 2.407 1.297 -165 -1.248  2.252 -807 -2.164
Innfluttar vorur alls, fob. -8.194 -10.138 -10.689 -11.967 —10.999 -13.789 -14.608 -15.624
Utfluttar vorur alls, fob. 8.635 12.545 11.986 11.802  9.751 16.041 13.801 13.460
Pjénustujéfnudur -1.008 -1.025 -86 -1.307 -896 -1.451 —465 -2.454
Ferda- og dvalarkostnadur 551 —657 -1.005 —668 -763 -1.338 -1.126 -1.664
Samgongur 124 467 928 102 125 434 583 71
Vextir -1.337 -1.619 -1.495 -1.775 -1.387 -1.483 -1.461 -1.882
Varnarlidio 763 868 1.706 1.091 1.025 1.056 1.371 1.338
Annad -7 -84 -220 =57 104 -120 168 =317
Vidskiptajofnudur -567 1.382 1.211  -1.472 -2.144 801 -1.272 —4.618
Framlog 4n endurgjalds, netté 15 43 30 72 88 —206 128 -34
Fjarmagnsjofnudur —4.544  2.948 247  5.214 1.560  2.239  2.178 4.269
Erlent einkafjarmagn 204 97 299 -16 —62 134 —63 60
Innkomin 16nglin 493 3549 2,515 5479 3972  2.618 1.295 4.580
Afborganir af [l6ngum ldnum -1.631 -1.126 -1.966 -1.214 -1.581 -1.335 -1.075 -1.734
Stuttar fjarmagnshreyfingar, netto -3.202 348 -601 965 =769 822 2.021 1.363
Skekkjur og vantalid, netté 3.038 -2.371 -623  -1.242 -581 -2.467 —455 -91
Heildargreioslujofnudur -2.058  2.002 865  2.572 -1.077 367 579 —474
Gjaldeyrisfordi Sedlabankans -1.969 1.658 747  3.033  -1.240 341 19 -367
Skammtimaskuldir Sedlabankans -89 344 118 -461 163 26 560 -107
Umreikningsgengi 1 USD = kr. 41,77 41,19 40,72 40,54 39,37 38,71 39,04 37,34
1) Bradabirgdatolur.
8. tafla. Long erlend ldn.
Stada i lok hvers timabils { millj. kréna 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987"
Erlend Tt ialls ...« oo v oo wommmsssn o oo moi 8.469 19.866 36.336 52.244 66.112 75.966  83.050
OpINDEHTABIIAL v s wore s v i s st s 5.354 12.892 24.275 35.537 45.006 50.505 51.505
Rikissj6our og stofnanir ................. 2.740  6.708 12.405 19.413 25.538 29.202 29.837
Rikisfyrirteki ..................... 2124 5.121 9.857 13.498 16.421 17.970 18.368
Bejar- og sveitarfélog ................... 490 1.063  2.013  2.626  3.047 3.333 3.300
Lanastofnanir .............................. 1.600  4.008  7.685 11.741 15.644 18.810 24.255
SCOIADANKIN v e s s s s v 50 i 98 166 515 605 500 356 207
Vidskiptabankar ......................... 904  2.080 3.817 4726  6.165  7.271 9.892
Fjérfestingarldnasjooir .................. 598 1.762  3.353  6.410 8979 11.183 14.156
EMEaaoilar . .aoesse ammm s ms s s 1.515 2966 4376  4.966 5462  6.651 7.290
isjavaritvegi .................oo 167 339 401 513 428 470 394
THOTAOL s s ossavessronss b imes i 9 544 1.108 1.800 1.355 1.687 1.805 1.590
isamgoéngum ...l 787 1.456  2.049 2873 2954 3.616 2.824
BOTIE  gessconsiscssscacsnsets sy ses s e s 5 3 17 63 126 225 393 760  2.482
Gengi midad VIO USD: ommrevmaiinvesose 8,16 16,60 28,63 40,49 42,00 40,18 35,60
Erlend lan (4 medalgengi rsins), sem
hlutfall af vergri landsframleidslu ........ 30,8 38,9 48,6 48,3 50,8 47,2 40,8
hlutfall af vergri pj6darframleidslu ...... 31,9 40,5 510 50,9 53,2 49,2 42,1
hlutfall af Gtflutningstekjum ............. 84,6 114,1 117,0 122.3 120,5 117,4 112,4
Greidslubyrdi i % af utflutningstekjum . ... 16,4 212 20,6 24,3 19,2 18,9 16,0
Afborganir ... Tl 9,4 9,8 123 8,8 9.3 7,8
VARLAPTCIOSIUL .« vos se s wvvis sz s e s 15 30 9,3 11,8 10,8 12,0 10,4 9,6 8,2

1) Brédabirgdatolur.



9. tafla. Stada pjédarbiisins tit 4 vio.

Imillj.kr. Longerlend Stutt voru- Ogreiddur Gjald- Nettéstada Gengim.v.
iarslok lan kaupaldn o.fl. utflutn. eyrisstada vio utlond USD
1972 -172 -29 12 68 -121 0,976
1973 —209 —44 20 /o) -158 0,836
1974 —414 —67 30 27 —424 1,183
1975 =730 -81 47 27 -791 1,706
1976 -959 —-87 62 -18 -1.002 1,895
1977 -1.363 -138 95 43 -1.363 2,128
1978 -2.396 -249 188 173 —2.284 3,197
1979 -3.337 —448 276 404 -3.105 3,944
1980 -5.873 -907 514 910 -5.356 6,230
1981 -8.469 -1.218 707 1.637 —-7.343 8,161
1982 -19.866 -2.905 1272 1.494 —20.005 16,600
1983 -36.336 —4.899 3.440 2.603 -35.192 28,630
1984 -52.244 -8.287 4.988 2.160 —-53.383 40,490
1985 —66.112 —14.347 4.526 7.671 —68.262 42,000
1986 —75.966 -12.653 4.712 11.273 —72.634 40,180
1987" —-83.050 -16.796 6.198 10.536 -83.112 35,600

1) Bradabirgdatolur.

10. tafla. Gjaldeyrisstada Sedlabankans og erlend skammtimastada innldnsstofnana.

Seolabankinn Innléansstofnanir
Skamm-  Umreiknings-
. Gjald- Skuld vio Lausa- Stutterl. tima gengimioad
Imillj.kr. eyris-  Alpj.gjald-  Adrar Netto-  fjarstada, endur- stada, vio
ilok fordi’)  eyrissjodinn  skuldir eign netté ldn netté USD
timabils (1) (2) 3) (4) (5) (6) (7) (8)
Arslok 1977 213 -146 24 43 18 18 2,1280
1978 438 -196 —69 173 29 29 3,1770
1979 648 -180 -63 404 40 -144 -104 3,9440
1980 1104 -123 =72 910 78 —401 -323 6,2300
1981 1890 56 -197 1637 73 -520 —447 8,1610
1982 2441 —409 -538 1494 180 -1397 -1217 16,6000
1983 4321 —646 -1072 2603 -144 2944 -3088 28,6300
1984 5234 -856 -2218 2160 371 —6081 -5710 40,4900
1985 8751 -990 -90 7672 34 —-10056 -10022 42,0000
1986 12531 —528 =730 11273 427 -8287 —7860 40,1800
1987:
Jandar 12174 -535 -755 10885 66 -7653 -7586 39,0000
Febrtar 11200 -533 -720 9948 70 -7841 7771 39,2100
Mars 11267 —403 =717 10147 789 —8544 7755 38,8600
April 14230 —405 -828 12997 761 -9020 -8259 38,5200
Mai 13992 —402 -821 12769 277 -9717 —-9440 38,8700
Jani 11619 -268 -821 10531 940 -10222 -9282 38,9800
Juli 13425 267 -813 12345 937 -9502 -8565 39,1900
Agiist 13384 -269 —981 12134 1081 -10882 —-9800 38,8400
September 11635 -134 -393 11108 551 -10873 -10322 39,0100
Oktéber 10635 -134 —402 10099 984 11284 -10301 37,9100
November 10622 -134 -395 10092 -141 -11136 -11277 36,4700
Desember 11166 — —630 10537 =715 -11820 -11105 35,6000

1) P.e. gulleign, sérstok drattarréttindi vid IMF, gjaldeyrisstdduframlag til IMF, verdbréf og innstzdur hjd erlendum bonkum.

105



11. tafla. Skipting innflutnings eftir notkun.

Cif.-vero Neyslu-
i millj.kr. vorur
1970 ... i e o i 0 50
NS e e e e e 63
1972 oo s o vos 23 2 75
TOTB e e i et s i 102
TOTH e wom i s s 5 160
TOTS e e e i 212
TOTON  vecesecons sossm s e s 269
L2 77 R T 390
TOTR oo o oo i o it 678
TTD: simicrsonssn oim st 954
L e 1.567

j 271 [ = 2.548
1017 S e 4.232
TORBE e e e i e 7.190
(7 g e 9.656
TORSE s e 13.381
TOB6) s orc oommimmrmsnszss e 19.017
1987 .. . e 26.680

Rekstrar-

vorur

45

55

59

90

174
280
311
408
604
1.145
1.731
2.663
4.003
7.800
9.492
13.049
12.472
13.884

Fjarfestingar-
vorur

43

B

71

126
192
259
277
412
561
813
1.505
2.274
3.412
5.606
7.596
11.172
14.421
20.673

12. tafla. Utflutningur. Skipting @ helstu véruflokka.

Fob.-verd Sjavar- Landb.-
i millj. kr. vorur vorur
130 e 111 4
U972 i e mom 2o somammns s 123 5
1131742 L e 192 8
N9TR oo et 246 9
L 373 14
1976, & vt mimss ot 534 19
1977 rosmruma e o 751 24
107, 1.347 41
1979 «ommocmpsarsm sere 2.080 71
TOS() SR 3.339 77
T e e i e 5.116 89
1982 6.361 107
108 3 e 12.667 207
1 15.833 404
T98S o e e it 25.940 476
VOBO! o mvomisiiagon s 082 34.627 584
OB e o s 40.322 716
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Idnaoar-
vorur

16

37

58

65

81
170
223
348
602
967
1.258
1.888
5.458
6.605
6.861
8.873
10.655

(bar
afal)

)
(27)
(44)
(48)
(50)

(124)
(149)
(237)
(375)
(542)
(634)
(852)
(3.273)
(3.426)
(3.340)
(4.125)
(5.080)

Samtals
138
194
204
319
526
751
857
1.210
1.843
2.913
4.802
7.485
11.647
20.596
26.744
37.600
45.910
61.237
Aorar Samtals
1 132
2 167
3 260
8 329
7 474
13 735
20 1.019
27 1.763
39, 2.785
T7 4.460
73 6.536
123 8.479
291 18.623
716 23.557
473 33.750
883 44,968
1.360 53.053

Umreiknings-

gengim.v.
USD

0,8800
0,8800
0,8800
0,9002
1,0024
1,5403
1,8231
1,9929
2,7214
3,9293
4,8009
7,2620
12,5595
25,0713
31,7423
41,5875
41,1556
38,7231

Umreiknings-
gengim.v.
UsD

0,8800
0,800
0,8967
0,9984
1,5363
1,8191
1,9878
2,7147
3,5293
4,7895
7,2418
12,5237
24,9973
31,6555
41,4678
41,0356
38,6031



1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987

Utflutnings-
vero!
190,7
199,1
214,6
228,8
2473
240,4
250,3
264.0
267,9
281,3
302,5

13. tafla. Vidskiptakjor.
Arsmedaltol (1972=100)

1) {erlendri mynt skv. visitolu medalgengis (vidskiptavog).

Innflutnings- Vioskipta- Viosk.kj.
verd! kjor dn dls
178,6 106,7 109,2
186,1 106,9 109,4
220,9 97,1 96,4
2437 93,8 92,4
261,0 94,7 95,6
257,6 93,3 95,4
257,2 97,3 97,9
268,7 98,2 96,7
272.5 98,3 98,0
273,0 103,1 102,9
281,8 107,4 107,4
14. tafla. Visitala medalgengis erlendra gjaldmidla.
Mdnadarmedaltol
1986 1987
Innfl.-  Utfl.- Innfl.-  Utfl.-
Medaltal  vog vog Medaltal  vog vog
Jandar 166,30 169,57 163,05 176,82 183,88 170,02
Febriar 167,91 171,84 164,04 176,33 183,75 169,22
Mars 169,18 173,59 164,88 176,78 184,12 169,73
April 169,69 174,06 165,43 177,64 185,24 170,35
Mai 169,41 173,76 165,16 178,32 186,87 170,82
Juni 170,43 174,63 166,34 177,41 184,99 170,13
Juli 172,54 177,26 167,97 176,74 184,03 169,74
Agust 173,24 178,57 168,07 176,61 183,71 169,78
September 172,99 178,48 167,66 177,74 185,15 170,62
Oktéber 172,79 178,63 167,13 177,60 185,03 170,47
Noévember 172,41 178,03 166,97 177,76 186,03 169,84
Desember 173,50 179,34 167,84 177,74 186,32 169,55

Arsmedaltol
Innfl.-  Utfl.-
Medaltal  vog vog

1976 oo 8,49 8,49 8,49
1977 s 9,70 9,68 9,71
1978 4 s - 13,89 14,14 13,64
1979 w0 s s 18,71 19,18 18,23
1980 ...... 25,94 26,48 25,40
1981 .o 34,72 34,76 34,68
1982, . o s 54,54 54,29 54,80
1988 coves 100,00 100,00 100,00
1984 ... 116,32 116,42 116,22
1985 .. .... 148,66 149,27 148,05
1986 ...... 171,02 175,82 166,34
1987 - s : 177,32 184,89 170,06

1) Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri krénu 4 tilgreindum timabilum. Gjaldmidlarnir eru vegnir saman med vio-
skiptavog, sem er byggd 4 hlutdeild einstakra landa i voruinnflutningi og véruitflutningi.
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Imillj. kr.

Austurriki ............
Finnland .............
NOTEQUE & o 2.5 50 5
Portigal .............
BVISS e 5 v su s
SVIPIOO - e vin v nun

BEIBIA 50 s0n s o e
Bretland ..:o::eivnnn
Danmork ............
Frakkland ...........
Grikkland ...........

Lixemborg ..........
Portuigal .vmoia
SPABN: v o srmamin
V.-Pyskaland ........

Austur-Evrépa .........

A.-Pyskaland ........
Bilgaria .............
Bolland <o ommmeims
Rumenia ............
Sovetrikin ; e = ssus
Tékkoslovakia .......
Ungverjaland ........

Onnur Evrépulénd

Faereyjar .............
Jugoslavia ... omw =
SPAND o vo- o o v 28
Tyrkland .............

Nordur-Amerika ......

Bandarikin ..........
Kanadal e <o mvas

ATEAITA] oo et m e
Brasilia .................
Hongkong ..............

NABETTa) 5. . vn g coam i
Panama ................
TAIVAD e i stz i on
Onnurlénd ............

Umreikningsg. m.v. USD
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15. tafla. Veromeeti inn- og ttflutnings eftir [ondum.

Innflutningur (cif.) Utflutningur (fob.)
1984 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987
26.744  37.600 45.910  61.237 23.557  33.750  44.968  53.053
5.680 8.288 9.463  12.644 2.995 4.805 4.550 4.346
160 204 323 460 10 33 39 44
629 951 1:212 1.440 457 680 834 901
1.654 2.855 3.324 5.053 301 716 1.154 957
716 867 : ; 1.000 1.909 : .
260 416 504 659 887 1.082 1.425 1.430
2.261 2.995 4.100 5.032 340 385 1.098 1.014
12.657  18.594 24297  31.897 9.015  13.265 24350  30.436
594 898 1.059 1.601 446 423 431 633
2.209 3.592, 3.754 5.033 3.153 6.315 9.178  10.305
2.452 3.412 4.753 5.624 685 950 1.714 2.049
681 1.081 1.376 2.067 869 1.346 2.152 2.854
8 19 25 48 221 292 392 545
2.343 3.358 3.927 4.958 531 486 508 493
83 94 124 182 10 28 56 96
726 978 1.334 1.922 538 611 1.329 1.613
185 179 14 26 4 4 2 B
. : 440 485 2.915 4.967
; : 532 642 ; . 1.593 1.576
3.377 4.985 6.959 9.309 2.558 2.810 4.080 5.301
2.946 3.300 2.988 3.545 2:237 2.645 2.479 2.514
93 93 115 180 3 26 37 30
4 4 3 4 33 2 3 :
274 66 83 533 226 248 446 484
4 8 9 14 1 : 1 .
2.441 3.016 2.610 2.574 1.844 2.272 1:925 1.933
104 98 153 222 118 74 58 53
26 15 15 18 12 23 9 14
323 433 103 182 1.343 1.712 298 442
4 18 35 51 136 282 249 333
13 30 44 94 97 89 48 22
301 371 . . 1.081 1.309 : ;
5 14 24 37 29 32 1 87
1.975 2.695 3.391 4.620 6.746 9.220 9.906 9.849
1.827 2.559 3.208 4.367 6.686 9.118 9.771 9.694
148 136 183 253 60 102 135 155
953 1315 897 842 26 34 12 31
164 186 283 303 35 50 44 57
128 191 228 431 0 2 2 9
1.221 1.632 2.994 5.016 884 1.672 2.147 4.139
53 69 88 106 0 0 1 9
1 il 0 0 42 28 775 797
24 30 65 85 12 10 3 1
89 113 221 422 2 3 9 124
530 753 892 1.144 220 304 392 299
31,74 41,59 41,16 38,72 31,66 41,47 41,04 38,60



M. kr.

1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986

1987:Y
Janudar
Februar
Mars
April

Mai

Juni

Juli

Agtst
September
Oktober
Névember
Desember

M.kr.

1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986

Rekstrargrunnur
Greidslujofnudur Greidsluhreyfing
Fjdgrmagnsafgangurlporf (= -) v. bankakerfio
Rekstrarjofnudur Lin- g, Bl
Lanwveit., tokur, Lausa- Greidslu- Seodla- innst. og
Tekjur  Gjold Afgangur  netté Alls netté  skuldir jéfnudur banka  sjodur
377 410 -33 0 -33 8 -9 34 =35 1
510 586 =75 -5 -80 22 3 55 =55 0
713 705 8 -5 3 19 =27 -5 -9 4
1.003 1.028 -25 -5 -31 39 -26 -18 21 4
1.637 1.653 -16 -23 -39 57 -56 -38 —46 8
2.480 2.491 -11 -11 =22 41 4 23 22 i
3.929 3.790 139 -8 131 83 -152 62 45 17
6.304 6.129 175 -56 120 179 -113 185 164 21
10.328 9.479 850 -532 318 652 -804 166 124 42
16.282 17.717 -1.435 -376 -1.811 1.484 -863 -1.190 -1.258 68
22.088 20.474 1.614 =725 889 797 -1.134 552 530 22
28.746 30.617 -1.871 217 -2.088 1.644 -1.977 -2.421 -2.479 58
40.177 46.374 —6.197 -288 —6.485 7.133 2.089  2.737 2.847 -111
3.254 4.458 -1.204 272 -1.476 1.473 -1.231 -1.234 -1.249 15
6.392 8.024 -1.632 -159  -1.791 977 250 -564 =701 137
9.803 11.818 -2.015 —45  -2.060 -31 1.063 -1.028 -1.157 129
13.488 15.249 -1.761 -1.405 -3.166 2.086 557 -523 -787 264
17.343 19.711 -2.368 -1.413 -3.781 2.328 401 -1.053 -1.279 226
21.803 24.173 -2.370 -808 -3.178 1.744 677 -758 -1.190 432
26.015 29.144 -3.129 -823 -3.952 1.726 580 -1.647 -1.995 348
30.029 32.882 -2.853 -772  -3.625 1.801 -60 -1.884 -2.267 383
33.830 37.212 -3.382 =517 -3.899 1.917 -15  -1.997 -2.339 342
38.437 41.065 -2.628 —499  -3.127 2.337 493 -297 -607 310
43.191 45.567 -2.376 -446  -2.822 2.454 -664 -1.032 -1.348 316
48.963 51.688 -2.725 —436 -3.161 2.499 -890 -1.552 -1.954 402
1) Greidslugrunnur: Fré arsbyrjun til loka ménadar.
Heimild: Rikisreikningur og ménadaryfirlit rikisbokhalds.
17. tafla. Skipting rikistekna eftir tekjustofnum.
Beinir skattar Obeinir skattar
Tekju- og Solu- Voru- Aodflutn.- Aodrar Tekjur
eignarsk. Adrir  Alls skattur” ATVR  gjald giold  Adrir  Alls  tekjur  alls
59 - 59 119 33 2 111 50 314 4 377
61 - 61 179 47 14 124 77 442 8 510
92 - 92 249 61 40 149 110 610 12 713
110 - 110 362 82 62 217 150 873 19 1.003
239 41 280 536 125 91 345 231 1.327 29 1.637
410 53 462 774 173 153 455 411 1.966 52 2.480
571 78 649 1.368 262 276 636 637 3.179 101 3.929
941 42 983 2.247 407 450 1.116 983 5.203 118 6.304
1.728 71 1.800 3.604 579 773 1.612 1.663 8.230 299 10.328
2.500 114 2.614 5.954 724 1.135 2.359 2.696 12.868 800 16.282
3.046 184 3.230 8.192 1.203 1.245 3.298 3.808 17.746 1.112 22.088
3.453 245 3.698 11.271 1.922 1.495 3.835 5.123 23.646 1.403 28.746
5.860 393  6.253 15.050 2.428 1.890 4399 6.693 30.460 3.463 40.177

16. tafla. Yfirlit yfir fijgrmadl rikissjoos.

1) Orkujofnunargjald medtalio fra 1980.
Heimild: Rikisreikningur.



M.kr.

1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986

mal

41

58

75
113
177
275
395
603
993
1:717
1.974
3.034
3.816

Heimild: Rikisreikningur.

M.kr.

1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986

Sam-
neysla

112
146
203
356
569
855
1.328
2:132
3:330
5.659
7.058
10.696
14.382

Heimild: Rikisreikningur.

[millj. kr.

Jandar

Febriar

Mars

April

Mai
Juni
Juli

Agist

September
Oktéber

Névember
Desember

18. tafla. Skipting rikisutgjalda eftir mdlefnaflokkum.

Heilbr.-
Almenn Mennta- ogvelf.- Nidur- Land- Sjavar-  I0n- Orku-  Sam- Ymis-  Gjold
mal mdl  greidslur binadur utvegur — adur  vinnsla  gongur legt alls
66 146 37 22 11 3 16 48 20 410
83 220 56 28 26 4 12 69 30 586
114 270 52 37 20 4 12 79 42 705
162 409 58 58 25 6 26 104 68 1.028
268 664 118 92 38 9 34 148 104  1.653
389 990 225 121 48 14 91 212 127 2.491
615 1.517 270 173 72 30 135 375 205  3.790
955  2.602 389 276 96 60 212 619 318 6.129
1.561 3.800 805 389 153 85 251 954 487  9.479
2.690  6.999  1.096 660 253 165 1.353 1.621 1.163 17.717
3223  8.599 818 907 443 206 913  2.150 1.241  20.474
5.064 13.168 987 1.457 943 251 968  2.529  2.216 30.617
6.673  17.555 1.350 1.741 1.190 315 6.027 3.001 4.706 46.374
19. tafla. Skipting rikisutgjalda eftir tegundum.
Rekstrartilferslur
Til alm.- Niour- Fjar-  Fjarmagns-  Gjold
Vextir trygginga  greioslur  Annad Alls festing tilfeerslur alls
8 116 37 51 204 30 57 410
18 165 56 54 275 48 99 586
24 199 52 60 311 47 121 705
34 232 58 122 413 80 146 1.028
65 429 118 174 720 96 202 1.653
71 660 225 260 1.145 143 272 2.491
90 1.040 270 390 1.700 288 384 3.790
158 1.789 388 613 2.790 440 609 6.129
222 2.547 805 1.006 4.358 782 787 9.479
825 4.344 1.096 2.305 7.745 1.238 2.250 17.717
829 5.405 818 3.128 9.351 1.592 1.643 20.474
1.599 7.850 987 4.887 13.724 1.758 2.840 30.617
4.032 9.957 1.350 6.449 17.756 1.896 8.308 46.374
20. tafla. Sedlar og mynt.
1986 1987
Sedlar og Sedlar og
Seolar og Medaltal myntao fradr. Sedlar og Medaltal mynt a0 fradr.
mynt hvers sedlasj. banka mynt i hvers sedlasj. banka
mdnadarlok mdnadar ogsparisjoda  mdnadarlok mdnadar og sparisjoda
1.420 1.449 1.172 1.942 2.000 1.564
1.416 1.420 1.171 1.983 1.997 1.589
1.542 1.476 1.305 1.946 2.021 1.478
1.468 1.518 1.183 2.128 2.170 1715
1.678 1.778 1.400 2.369 2.439 1.891
1.832 1.790 1.384 2.331 2.457 1.819
1.933 1.970 1.527 2.661 2.593 2.182
1.901 1.985 1.524 2.432 2.559 1.851
1.779 1.924 1.378 2.320 2.493 1.764
1.899 1.939 1.517 2.452 2.484 1.926
1.955 1.950 1.565 2.531 2.518 1.847
1.896 2.257 1.691 2.494 2.905 2.187



Sedlasteero:
5000 kr.
1000 kr.
500 kr.
100 kr.
50kr.
10kr.

Samtals

Myntsteero:
50kr.
10kr.

Skr.

1kr.
50 aurar
10 aurar

5aurar

Samtals

Janudar
Febriar
Mars
April

Mai

Juni

Juli

Agist
September
Oktéber
Névember
Desember

Samtals

21. tafla. Skipting sedla og myntar eftir steerd [ drslok.

1984 1985 1986 1987

Dbus. kr. % Piis. kr. % bus. kr. % Pis. kr. %

- - - - 763.500 43.5 1.194.100 53,0

641.825 64,9 919.902 74,5 635.050 36,2 674.900 30,0

185.100 18,7 137.900 11,1 154.350 8,8 176.800 7.9

121.850 12.3 137.140 11,1 157.940 9,0 181.590 8,1

28.150 2,8 32.975 2.7 37.770 2.2 18.825 0,8

12.290 1,3 6.995 0,6 5.720 0,3 5.504 0,2

989.215 100,0 1.234.912 100,0 1.754.330 100,0 2.251.719 100,0

Ly = - = - - 64.000 27,2

35.700 41,5 62.300 53,6 80.400 56,6 99.950 42,5

23.505 27,3 24.285 20,9 27.525 19,4 32.375 13,8

18.424 21,4 20.284 17,4 24.094 17,0 28.364 12,1

4.279 5,0 4.789 4,1 5177 3,6 5.345 2.3

3.547 4,1 4.019 3,5 4.287 3,0 4.457 1,9

654 0,7 660 0,5 654 0,4 648 0,2

86.109 100,0 116.337 100,0 142.137 100,0 235.139 100,0

22. tafla. Avisanavelta.”

1985 im.kr. 1986 i m.kr. 1987 im.kr. 1987 i puss. stk.
Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar- Avis-
velta ana- velta ana- velta ana- tala ana-
tékka skipti tékka skipti tékka skipti tékka skipti
28.192 14.318 36.388 19.484 44.752 24.562 1.707 1.148
26.933 14.218 37.198 19.745 44.706 24.469 1797 1.207
28.773 14.589 33.752 17.461 50.872 27.562 1.994 1.358
29.765 15.101 44.434 23.605 54.100 28.806 1.911 1.293
34.264 17.392 42.818 22.580 58.856 30.050 1.984 1.341
32.961 17.359 44.610 24.009 60.993 31.975 2.145 1.460
36.280 18.396 45.587 24.107 65.647 34.305 2.138 1.453
34.092 17.156 42.189 21.688 57.572 30.450 1.962 1.363
35.206 19.121 47.262 24.855 62.081 33.623 2.028 1.401
39.153 20.338 50.472 26.395 64.619 34.353 2.086 1.427
35.560 19.102 44.494 23.543 62.898 33.740 2,126 1.466
44.986 23.115 57.813 30.934 79.460 42.126 2.499 1.701
406.165 210.205 527.017 278.406 706.556 376.021 24.357 16.618

1) {4visanaskiptum teljast dvisanir, sem innlansstofnanir skipta sin 4 milli, en { heildarveltu tékka eru par a0 auki taldar dvis-
anir, sem afgreiddar eru af sému stofnun og pzr eru stiladar 4.
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Stada

ilok Erl.
tima- eignir,
bils netto”
im.kr.

1970 33
1971 48
1972 62
1973 63
1974 21
1975 -33
1976 -3
1977 62
1978 204
1979 447
1980 982
1981 1.699
1982 1.686
1983 2.549
1984 2.443
1985 7.785
1986:

Januar 7.259
Febriar 6.439
Mars 6.172

April 7.087
Mai 8.755
Juni 8.016
Jali 8.330
Agust 9.558
Sept. 9.071
Okt. 9.228
Nov. 10.518
Des. 11.733
1987:

Jandar 11.017
Febriar 10.238
Mars 11112
April 13.945

Mai  13.360
Jini  11.702
Jali 13.560
Agist  13.505
Sept.  11.860
Okt.  11.389
Név.  10.543
Des.  11.294

23. tafla. Ur peningamdlum.

Lausafjarstada
Utlan? Peningamagn innldnsstofnana

Heildar- Endurl.

Banka-  Sedla- Innldns- innldn Vio erlent

kerfi ~ banki  stofn. P b/ i 1P innlst. Samtals dtlond  ldnsfé”
178 18 161 47 135 182 168 - -3 1
212 19 196 57 160 219 202 -7 —4 7
248 13 235 70 192 259 238 -8 =5 8
341 28 313 97 259 344 318 -10 — 14
519 61 458 125 336 439 405 -19 6 55
696 135 561 171 441 566 523 16 12 126
865 158 708 207 548 750 694 22 12 166
1.183 174 1.009 306 783 1.079 992 53 17 216
1.719 300 1.419 432 1.122 1.605 1.484 130 34 388
2.530 300 2.230 625 1.677 2.503 2.345 135 47 579
3.860 343 3.517 1.012 2.775 4.139 3.919 319 78 1.129
6.425 309 6.116 1.620 4.841 7.056 6.660 257 69 1.865
11.765 288  11.477 2.092 7.136  11.152 10.634 —662 198 3.716
21.437 1.103 20.334 3.722  12.394 19.924 19.164 -1.072 —45 7.766
31.430 1.707 29.723 5.305 18.672 26.581 25.637 -2.085 283  10.406
42.588 3.836  38.752 6.755 30.219 39.228 38.002 -2.009 144 12.921
43.610 4.704 38.906 6.670 30.691 40.225 39.052 -1.874 393 13.052
45.259  5.406  39.853 6.599 30.815 40.676 39.504 -2.233 241 13.261
47.664  7.038  40.626 7.193 32350 42.234  40.929 -965 455  12.841
47.703  6.798  40.905 7.472 33.096 42901 41.717 -958 540 12.847
46.490  4.594  41.896 8.111 34.098 43.663 42.263 -1.642 443 12.642
48.043  5.549 42.494 8.235 35.595 45.587 44.203 -1.773 209 12.497
49.142 5978 43.164 8.583 36.660 46.912 45385 -1.273 434 13.101
48.302 4.820 43.482 8.779 37.056 47.464 45940 -1.900 195  12.869
49.868  5.803  44.065 8.791 37.377 48.145 46.768 -1.757 332 13.251
49.980 4.928 45.052 8.719 37.559 48.505 46.988 —2.824 312 13.444
50.468 4.100 46.368 8.830 37.686 48.846 47.281 -2.892 —-41  14.051
50.561 3.674 46.887 9.716  41.402 52.976 51.286 -1.204 461  14.068
52.175 3.839 48.336 9.222 41.797 53.582 52.018 -2.256 132, 13.763
54.624  3.217  51.407 9.583 42.534 54.494  52.905 1.109 291 14.223
56.713  3.348 53.365 10.059 43.961 56.153 54.675 1767 965  14.467
58.392 3.981 54.411 11.177 46.026 58.324  56.609 3.376 949  14.154
61.164 4974 56.190 11.864 47.866 60.116  58.225 4.392 591  14.935
63.249  4.147 59.102 11.562 50.064 62.842 61.024 3.071 1.172  15.208
65.305 4.530 60.775 12.801 52.765 65.831 63.648 4.053 1.216  15.954
66.814 5.260 61.554 12.175 52.153 65.504 63.653 4.315 1.370 16.806
69.379  6.171 63.208 12.077 52.158 65.648 63.883 3.437 754  16.988
70.582 5.742 64.840 11.935 51.651 65.418 63.492 2.078 1.290 17.081
72.837 5.427 67.410 11.882 51.299 65.483 63.636 1.153 452 17.001
75.492  6.625 68.867 13.021 57.032 71.814 69.626 1.614 757 17.527

1) Gjaldeyriseign bankakerfisins a0 fradregnum skuldum til skamms tima.
2) Endurldnad erlent lansfé er ekki talid med.
3) Peningamagn (M1), p.e. samtala sedla og myntar i umferd og veltiinnldna i innlénsstofnunum.
4) Peningamagn og almennt sparifé (M2).
5) Peningamagn og sparifé 4 almennum békum og uppsagnarreikningum (M3).

6) Erlent ldnsfé, sem Sedlabanki og innlédnsstofnanir hafa endurlédnad.
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24. tafla. Ur reikningum Sedlabankans.

?‘;‘gia Kréfur ad fradregnum innstedum” Sedlar ggg:fl Léng
i Rikis-  Rikis-  Fjarf.-  Innl.- Endur- Bundnar Grunn- ogmynt vorslu  erlend
bils sjoour  stofn.  linasj.  stofn.  Adrir  kaup innst?  f& fumf. Sedlab.”  lin
im.kr.

1970 2 3 - -18 7l 17 34 51 14 4 -
1971 3 -1 2 -16 7 21 40 61 17 14 5
1972 2 -1 s -16 2 27 47 76 21 15 3
1973 6 8 3 21 1 40 68 105 26 22 3
1974 35 13 -3 45 2 82 86 133 34 41 14
1975 93 11 10 38 2 125 114 179 43 26 36
1976 110 19 1 23 1 160 159 244 56 45 56
1977 146 3 -8 31 1 265 225 378 87 71 43
1978 261 18 -10 -15 1 397 337 587 122 196 5T
1979 286 -3 =57 28 il 587 556 866 158 239 63
1980 298 17 =37 -197 10 992 1.001 1.521 220 256 93
1981 226 =30 11 =550 26 1.392 1.900  2.535 396 385 98
1982 155 -39 -148 1.254 40 2935 3.039 3.778 518 527 166
1983 1.470 —657 —473 1.133 79 4915 5582  6.559 759 695 515
1984 1.256 -134 -988 2.735 30 6.809 7.142  8.466 945 488 606
1985 4129 -1.001 -1.168 -3.647 60 447 6956 10.546  1.226 530 500
1986:

Jandar 5.189 -1.188 -1.067 -3.760 64 447  6.845 10.183  1.172 573 503
Febriar 5.563 -900 -825  -3.808 85 447  7.084 10.426 1:171 656 490
Mars 6.707 —478 -957  —4.428 108 447  7.146 10.898 1.305 714 497
April 6.591 -633 -954  -4.933 119 447  7.446 10.873  1.183 813 484
Mai 4.663 -903  -1.378 —4.39%4 123 447  7.636 11.120  1.400 125 495
Juni 4.853 —-158 -899  -5.273 132 446 7.789 11.538  1.384 162 449
Juli 5.970 -812 -671  -5.703 97 440  7.964 11.672  1.527 194 445
Agust 4.525 =525 -597  -5.943 98 398 8.217 12.071 1.524 231 401
Sept. 4.683 =504 321 -6.415 95 398 8.377 12415  1.378 356 398
Okt. 3.987 -667 574  -5.545 68 398  8.512 12.431 1.517 582 403
Nov. 3.630 —418 -1.575 -5.308 150 398  8.631 12.524  1.565 761 399
Des. 2.699 -94 =576  -6.971 214 322 9.176 14.031 1.691 922 356
1987:

Jantar 4.126 -1.144 -621 -6.872 126 322 9.214 13382  1.564  1.052 346
Febraar 3521 -1.207 -879  —4.960 174 322 6.816 11.420 1.589 1.228 348
Mars 3836 -1.274 —463  -5.579 129 261 7.132  12.396 1.478 1.409 345
April 3.610 -749 =796  -7.779 316 260  7.443 13.587 1.715 1.592 342
Mai 4.353 -552 =752 -9.385 361 233 7.818 14.584  1.891 660 345
Jini 3.728 =776 -218  -7.195 329 218 8.162 12.947 1.819 27 307
Jali 4.604 -1.122 -171  -9.061 224 218  8.626 14.509  2.182 793 308
Agﬁst 4.877 —663 -187 -10.120 214 218  9.124 14.892 1.851 911 265
Sept. 5331 —429 139 -10.183 240 217 9.219 14.862 1.764 1.023 266
Okt. 4.751 —477 739  -8.660 244 217  9.467 14779 1926  1.227 259
Nov. 4.631 =709 740  -8.157 283 217 9.628 14.882  1.847  1.369 249
Des. 5.561 -240 102 -8.249 212 158  9.877 15.500  2.187 1.887 207

1) Endurldnad erlent lansfé ekki talid med.

2) Bundnar innstzdur 4 innlendum gjaldeyrisreikningum i Sedlabankanum eru medtaidar.

3) Heildarinnstzdur innldnsstofnana hja Sedlabanka og titgefnir sedlar og mynt. Breyting 4 bessum 1id er jofn peningadtstreymi dr Sedlabankanum,sem
samanstendur af 1dnum og gjaldeyriskaupum umfram sélu.

4) Aflatryggingarsjédur, Verdjéfnunarsjédur fiskidnadarins, Jofnunarsjédur sveitarfélaga, Verdhazkkunarreikningur utflutningsbirgda, Tryggingar-
sj6dur fiskiskipa, orlofsfé og Oliusjéour fiskiskipa.
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25. tafla. Innldn og utlan innldnsstofnana.

Stada i millj.kr. i drslok

Innlan:

Hlaupareikningar .. .. s sos vo v s
Sparisjédsavisanareikningar ......
GITOTCTRNINGAT | isn e wios e s bon v
—millibankaveltiinnldn ........ .. .
—o6uppgerOir tékkar ...............
Almennar bakur .............. .. ..
Annad 6bundid sparifé .............
Sparisjéosreikningar, 3 médnada ...
Sparisjéosreikningar, 6 mdnaoa ...
Sparisjédsreikningar, 12 médnada ..
Visitélubundnar innstedur ........
Annad bundid sparifé ... ... ... ..
—millibankaspariinnldn ............
Geymslufé v/innflutnings ..........
Gjaldeyrisreikningar ...............

Heildarinnldn ................. ... ..

L andsbanky e e s smm wus
Ulvepsbanlki =cocuswensmsmon
Bunadarbanki ........... .. ... ...
TONA0ATDANKT st it doir s
Verzlunarbanki ........... .. ... ..
Samvinnubankl: .. vim s mun
Alpydubanki ................... ...
SPATISJOOIE = emunnimimss s
Innldnsdeildir kaupfélaga ..........
POStIITOSOLA. .o sismssissmsmis s
—6uppgerdir tékkar ...............
—millibankainnlan .......... ... . ..

Utlan:

Greiddar 6innleystar dbyrgdir ... ..
Yhirdrattarlam o.£L. oo ses o v 50
ALUr0alAN. oo ss sms 5o 2os 205 5o ot s
VIXIAT e s e i s s '
Almenn skuldabréf og vaxtabréf ...
Vaxtaaukaldn .....................
Skuldabréf { erlendum gjaldeyri ...
Visit6lubundinldn ............. ...
Utlan innldnsdeilda kaupfélaga . ...
—millibankadtlan ............ ... ..

Heildaratlan ................ ... ...

Landsbanki .-:.cocoomsm s auns
Utvegsbanki .................... ...
Binadatbanki ;e s o noe v
I0nadarbanki .................. ...
Verzlunarbanki . .o vew s sow s s s
Samvinnubanki ... ... s nesin s
Alpydubanki .................... ...
SPatISIODIN o v ek e e s v i
Innldnsdeildir kaupfélaga ..........
POStAITOSON v u o sonie ins soove movs i
—millibankadtlan ...... ... ... ...

1) Bradabirgdat6lur.
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Flokkun eftir tegundum og stofnunum

1980

503
287
20

=5
—12
1.689

220

953
35
147
-2
9
76

3.919

1.853
386
717
223
151
288

71
607
124

19
-12

-7

97
262
1.181
544
212
872
256
96

3.517

1.500
399
600
171

98
207
42
391
96
16
4

1981

744
472
18

-6
-4
3.086

350
874
977
-10

13
145

6.660

2.312
601
1.236
368
264
497
146
1.055
184
16

4
-16

105
333
1.918
851

1.591

1.183
137
—4

6.116

2.663
579
1.069
301
176
383
89
722
137

1

4

1982

899
659
23
-4

4
4.607

276
886
2.846
=5

8

442

10.634

3.721
999
1.959
617
421
774
230
1.633
271
21
—2
-9

302
706
3.934
1.206

1.969

3.163
199
-1

11.477

5.426
1.324
1.851
506
259
610
153
1.145
199

8

-1

1983

1.894
1.036
40
4
-3
7.639

505

1.356
5.656
=6
12
1.039

19.164

6.894
1.831
3.433
1.156
701
1.320
399
2.974
439
30

=3
-10

372
1.188
6.735
2.405

1.984

7.334
320
-3

20.334

9.168
2.418
3.316
1.070
439
1.067
266
2.233
320
41

=3

1984

3.140
1.189
50
-14
-5
8.757
2.893
369
917
1.324
4.332
948
=30
19
1.746

25.637

9,211
2.583
4.480
1.798
1.104
1.599
498
3.860
508
45

=5
—44

1.053
2.124
9.806
3.495

5.020

180
Tl
366
-36

29.723

13.636
3721
4.751
1.531

716
1:587
382
3.016
366
53
-36

1985

5.485
20

62
-33
-
10.321
10.563
240
577
1.459
5.702
1.007
—74
24
2.654

38.002

12.662
3.748
7.060
21837
1.758
2.578

975
5.718
718
59

e
-107

472
3.424
9.725
5.891

5.476

410
12.878
546
=71

38.752

16.842
4.225
6.614
2.249
1.225
2.092

656
4.338
546
37
=71

1986

7925
48

95

—41
-2
12.624
16.279
88
2.690
1277
5.455
2.017
-111
47
2.894

51.286

16.905
4.510
9.475
4.004
2.567
3.628
1.665
7.714

885
88
—2

—152

554
4.863
8.614
8.572

8.548

952
14.293
693
202

46.887

18.999
4.458
8.039
3.226
1.877
2.555
1.190
5.919

693
133
—202

19879

10.747
44

106
60

3
13.381
26.654
68
3.310
1.234
6.970
3.157
~143
43
4.119

69.626

22.511
6.174
13.394
5.405
3.285
4.796
2.264
10.556
1.350
100

-3
—203

569
7.308
12.123
11.861

7.172

1.462
27.501
1.132
—670

68.458

27.410
6.118
12.027
4.664
3.016
3.834
1.825
8.960
1.132
142
—670



26. tafla. Lanaflokkun innldnsstofnana.

Stada i millj.kr. i drslok 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Rikissjodur og rikisstofnanir .............. .. 83 204 369 660 556 646 634  1.711
Bzjar- ogsveitatf€log .oosomwsmimvwimns 60 oF 263 539 400 852 1.196  1.565
LANASOINANIY o e e s st it srostrsons g oms 122 210 353 638 1.013 1.312 1.690 2.176
Fjarfestingarlanasjooir .................... 115 196 338 612 978 1.267 1.627 2.039
AOrar lanastofnanit ... .. .covemm i 7 14 15 26 35 45 63 137
BVIIEKL e ve oot izoms me o st snaman 2.548 4.265 8.364 14.686 22.078 27.786 31.918 45.700
Landbunaour ..o omoss o s 532 800 1.273 2.191 2.860 4.028 4.954 6.344
STAVATUEVEBUE  r e s, st s s oo st pionit 817 1.421 3.111 5.567 8.854 8531 7.575 11.666
VTSI o o e osie s 598 963 1949 3.166 5.224 7.447 8.851 12.584
SAMVIBAUVETSIUR o s mims v s 190 279 431 794 1.100 1.581 2.030 2.995
OHUTEIOR 415 siinipms e mp s i o it 137 167 562 628 1337 1.534 1.368 1.352
ONNOEVEISIIN re e s moese e 272 517 956 1.744 2.787 4.333 5.452  8.237
| 511112 151 ol R e S e 380 682 1.342 2433 3223 4725 6.105 8.598
Byggingarverktakar ibidarhisnadis ... .. 28 44 69 117 169 251 351 496
Adrir byggingarverktakar ................. 21 34 70 134 197 304 418 703
SAMEONIUT! v s otress oo i s S s 85 146 244 397 483 678 1.124  1.554
RATOTRUIGAL  woveimsemmmmeanmss s wis s 7 9 6 b 51 50 4 107
Pjonustustatfsemi . oo cmmusan s semmmin 80 167 300 676 1.017 1.771 2.535 3.649
EIStakKINBAT oo e mmemers s 73 1.341 2.129 3.809 5.677 8.156 11.449 17.309
Ibidabyeeingar - o msw s st sst i 5.0 s mim e 456 781 1.197 2.174 2.820 3.651 4.443 5.752
ANNad ... 247 560 932 1.635 2.857 4.505 7.006 11.557
73 R 3.517 6.116 11.478 20.333 29.724 38.752 46.887 68.461
27. tafla. Samandregio efnahagsyfirlit fjarfestingarlanasjéoa.
Eignir Skuldir
Lantokur
Inn-
Stada stwdur Lif-  Awl- Skyldu-
i arslok ) og  Annad, Banka- eyris- trygg- sparn. Erlend Eigio
i millj. kr. Utlan  sjéour netto  Rikio kerfio  sjodir sjoour o.fl. lan Alls fé
1973 208 10 7 23 31 7 9 21 30 121 104
1974 283 15 8 36 36 15 11 28 40 166 140
1975 436 18 25 76 62 30 12 41 62 283 196
1976 576 26 37 86 80 53 23 45 87 374 265
1977 775 31 68 134 93 91 30 60 93 501 373
1978 1.197 35 108 213 111 180 31 88 178 801 539
1979 1.712 77 191 304 114 356 49 119 234 1.176 804
1980 2.662 80 341 397 156 708 54 186 363 1.864 1.219
1981 5.107 165 304 399 322 1.618 119 356 605  3.419 2.157
1982 9.758 341 531 598 497  2.986 389 598 1.744  6.812 3.818
1983 17.747 750 942 963 903 5.614 422 1.061  3.337 12.300 7.139
1984 25.550 1.561 1.080 1.758 1.501 6.669 934 1.351  6.412 18.625 9.566
1985 37.493 2.685 1.263 3.269 1.753 9.804 815 2152 9.011 26.804 14.637
1986 49.456 2.634 1.508 4.918 2.602 11.976 910 3.204 11.224 34.834 18.764
19872 63.988 2.781 1.761 4.574 3.162 17.915 1.047 3.211 14.203 44.112 24.418

1) Frd og med drslokum 1981 eru ttldn og lantékur ferdar ad fullu med visitdlu og gengisuppfarsiu.
2) Bradabirgdatolur. Veddeildir Idnadarbanka, Alpydubanka og Verzlunarbanka eru ekki taldar med 1987.
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28. tafla. Lanaflokkun fidrfestingarlinasjéda.”

Stada i millj. kr. { arslok
Ldnpegar:
Rikissjédur og rikisstofnanir ... ...

Bazjar- og sveitarfélog ... ..
Innldnsstofnanir ........ ... ...

Atvinnufyrirteki ... ...
Landbtnadur ............... ... .
Sjavaritvegur ... ... .
Nersluny e s
Iénadur .........................
Byggingarverktakar ibidarhusn.
Adrir verktakar ... ...
Samgoéngur ...
Raforkumal ...... .. ... ... .. . .
Pjénustustarfsemi .. ........... ...
Annad, 6sundurlidad ..... . ... . ..

[bddaldn til einstaklinga ..... ...

Utlén, alls ... ... ... ..

1) Utldn milli sj6da ekki talin med.

1980

115
183
4

1.681
272
930
100

1981

165
249
11

2.837
426
1.439
227
614
59

5

11

il

5

4

1.845
5.107

1982

311
519
9

5.341
723
2.763
383
1.235
73

8

28

2

116
10

3.578
9.758

1983

439
884
17

9.454
1,259
4.746
804
2,162
196
19

39

3

207
19

6.953
17.747

1984

545
1176
265

13.481
1.815
6.750
1.174
3.042

310
28
50

1

292

19

10.089
25.550

1985

658
1.423
3

18.836
2.764
8.823
1.625
4.633

394
22
68

1

477

29

16.573
37.493

1986

669
1.697
1

24.857
4.200
10.331
2.162
6.846
223

18

69

721
287

22.232
49.456

19877

737
2.009
1

29.111
5.585
11.917
2.308
7.545
371

2

79

982
297

32.130
63.988

2) Brddabirgdatélur. I drslok 1987 er hatt ad telja veddeildir Idnadarbanka, Alpydubanka og Verzlunarbanka med fjarfestingarldnasjédum.

29. tafla. Utlan einstakra fidrfestingarlinasjéoa.

Stada i millj.kr. i drslok

Ibidalanasjodir, samtals ... ... L
Byggsj. rikisins og Veddeild L.1.
Byggingarsjédur verkamanna

Adrir fjarfestingarldnasj., samtals .
Stofnldnadeild landbuinadarins
Veddeild Binadarbankans . ... ..
Framleidnisj6our landbinadarins
Fiskveidasjoour Islands ........ ..
Verslunarlanasjéour ....... ... ...
Veddeild Verzlunarbankans . . . ..
Stofnldnadeild samvinnufélaga ..
Idnldnasjédur ............... ...
Veddeild Ionadarbankans .. ... ..
Idnpréunarsjédur ............. ..
Fer0amadlasjédur ............... ..
Veddeild Alpydubankans ... ....
Lénasj6our sveitarfélaga ... ..
ByggoOastofnun ............. ... ...
Landflutningasjédur ........ ... .
Framkvamdasjédur ....... ... ..

Utlén alls, til annarra en sj6da

Innbyrois ldn sjédanna .......... ..
Frd Framkvemdasjodi ...........
Frd Byggingarsjooi rikisins . ... ..
Frd Byggoastofnun ..............
Frd Byggingarsj60i verkamanna .
Frd Ionpréunarsjodi .............
Fr4 Stofnldnadeild landbdnadarins

1) Bradabirgdatélur.

116

1980

715
662
53

1.947
216
27

2

760
33

64
122
16
142
13

117
252

3
180

2.662

1.120
1.086
30

4

1981

1.845
1.680
165

3.262
331
34

2
1.205
109

114
338
57
198
37

207
362

7
261

5.107

1.592
1531
A

4

1982

3.602
3.199
403

6.156
575
45

3
2.256
211

205
619
127
428

76

413
755

19
423

9.758

3.167
3.082
82

3

1983

6.958
5.581
1.377

10.789
1.051
77

3
3.968
414

376
1,155
283
759
138
22
711
1.209
34
589

17.747

i)
5.656
117

2

1984

10.083
8.032
2.051

15.467
1.402
353

9
5.698
557

472
1.615
427
1.264
195
41
868
1.690
45
831

25.550

8.384
8.269
112

1

2

1985

16.480
12.984
3.496

21.013
2.118
487

6
7.263
872
51
658
2.583
697
1.417
280
122
1.138
2.329
58
934

37.493

12.374
12.144
196

34

1986

22.355
17.279
5.076

27.101
3.629
67

25
8.101
1.059
257
724
3:357
1.169
1.652
346
325
1.357
3.285
65
1.683

49.456

15.089
14.611
428

29
21

19879

32.498
25.09¢
7.408

31.490
4.618
97

60
9.167
1.494

797
4.637

2.184
466

1.657
4.124

70
2.119

63.988

17.978
16.337
1.570
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30. tafla. Greiosluyfirlit lifeyrissjooa.

Brddab.-
t6lur  Acetlun

Imillj. kr. 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Uppruni fjarmagns:

Eigid framlag, nettd .........c.ooeveminneens 287 479 719 1.273 1.670 2.700 3.850  5.800
Innborgadar afborganir .................. 63 109 204 393 750 1.120 1.900  3.100
TUnbOTBAIIVERLL ......oi s s 246 393 559 935 1.070 1.700 2.180  3.000
Kostnadur 0.fl., DEIO . ..o vns i i o -22 -23 —44 =55 -150 -120 -230 =300

Bramlog, nette' . .. s s s svs vspmss mpimmmens 285 487 721 1.156 1.360 2.060 3.000  4.000
TOBTOLA 1oinecer o s o st e 459 808 1.233 2.034 2.540 3.710 5.300 7.100
~LifeyrisgreiOsIur . ;. su s vo o o -171 -320 -510 876 -1.170 -1.640 -2.300 -3.100
—Endurgreidd idgjold ................... -3 -1 -2 -2 -10 -10 - -

Uppruni = rddstéfun ....................... 572 966 1.440 2.429 3.030 4.760 6.850  9.800

Rdostofun fjagrmagns:

Utldn og skuldabréfakaup ............ ..... 494 887 1.319 2.113 3200 4.070 6.300 9.650
Innstaedu- og sjé0sbreytingar ............... 78 79 121 316 -170 690 550 150
31. tafla. Lanakerfio.”

Eignir Skuldir
Utldn Peningalegur sparnadur

Stada i Erlent

arslok Rikissj.  Bejar- Atvinnu- Frjdls Kerfisbundinn lans-

im.kr. og-stofn. ogsvfél. fyrirteki Heimili Alls Innlan  Annar Lifeyrissi. ~ Annar Alls fjarmagn

1970 56 21 230 103 410 178 19 34 86 317 93

1971 68 25 285 127 505 221 26 43 96 386 119

1972 87 32 344 158 621 260 44 60 129 493 128

1973 119 37 470 210 836 346 67 85 165 663 173

1974 263 70 777 277  1.387 450 126 123 233 932 455

1975 470 113 1.077 358 2.018 557 177 179 279 1.192 826

1976 656 145 1.356 509  2.666 746 241 263 363  1.613 1.053

1977 930 213 1.899 741 3.783  1.089 338 401 531 2.359 1.424

1978 1.666 386 3.028 1.077 6.157 1.690 535 660 862  3.747 2.410

1979 2.297 550 4.477 1.688 9.012  2.560 787 1.093 1.252 5.692 3.320

1980 3.918 1.041 7.431 2.724 15.114 4.097 1.261 1.922 2.028  9.308 5.806

1981 5.730 1.634 11.252 4.962 23.578 6.972 1.940 3.502 3.162 15.576 8.002

1982 12.150 3.666 22.180 9.514 47.510 11.069 3.183 6.613 5.436 26.301 21.209

1983 22.899 6.225 38.656 19.062 86.842 19.539 5.534 12.651 10.525 48.249  38.593

1984 32.339 7.937 53.889 27.563 121.728 26.052 5.717 16.985 14.651 63.405 58.323

1985 43.504 9.585 70.240 43.668 166.997 38.229  8.984 26.396 21.292 94.901  72.096

1986 48.620 9.549  86.394 60.052 204.615 49.784 14.107 34.250 27.894 126.035 78.580

1987 59.138 12.166 117.167 86.934 275.405 74.413 27.764 53.000 29.715 184.892  90.513

1) Med lanakerfi er 4tt vid bankakerfi, veddeildir banka og sparisj6da, fjarfestingarlanasj6di, lifeyrissjooi, ldnasjodi rikisins, tryggingarfélog,
fiarmognunarleigur, verdbréfasj6di og Gtlond. Tolur eru ad nokkru dztladar.
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32. tafla. Gengi erlendra gjaldmidla samkvemt skraningu Sedlabanka Islands.

Medalgengi Arslokagengi
1984 1985 1986 1987 1986 1987
Bandarikjadollar ......... ... .. kaup 31,656 41,468 41,036 38,603 40,180 35,600
sala 31,742, 41,588 41,156 38,723 40,300 35,720
Sterlingspund ................... kaup 42,042 53,862 60,168 63,257 59,346 66,643
sala 42,157 54,017 60,344 63,453 59,523 66,868
Kanadadollar . ;o wo o s s s kaup 24,427 30,387 29,534 29,125 29,110 27,353
sala 24,494 30,475 29,621 29,215 29,197 27,445
Donsk kKilna: - s see s sonsmmvese = kaup 3,0513 3,9499 5,0917 5,6498 5,4704 5,8337
sala 3,0597 3,9614 5,1066 5,6674 5,4867 5,8533
Norsk kréna ............. ... . ... kaup 3,8701 4,8585 5.5528 5.7313 5,4334 5,7074
sala 3,8807 4,8725 5,5685 5,7551 5,4496 5,7267
Sensk kréma ... kaup 3,8183 4,8499 5,7685 6,0918 5,9241 6,1369
sala 3,8287 4,8639 5,7854 6,1107 5,9418 6,1576
Finnskt mark ................. ... kaup 5,2610 6,7407 8,1038 8,7935 8,3761 9,0070
sala 5,2754 6,7601 8,1275 8,8208 8,4011 9,0373
Franskurfeanki ozeossio i 0 kaup 3,6156 4,6637 5,9388 6,4287 6,2537 6,6294
sala 3,6255 4,6772 5,9562 6,4488 6,2724 6,6518
Belgiskurfranki —coovos o kaup 0,5469 0,7051 0,9226 1,0350 0,9952 1,0736
sala 0,5484 0,7071 0,9253 1,0382 0,9981 1,0772
Svissneskurfranki. ... <o «or we e kaup 13,4481 17,0917 22,9702 25,9358 24,7795 27,8234
sala 13,4850 17,1410 23,0375 26,0165 24,8535 27,9172
Hollensk flérina ................ kaup 9,8459 12,6207 16,8395 19,0851 18,3408 19,9916
sala 9,8729 12,6572 16,8888 19,1445 18,3955 20,0590
Vestur-pyskt mark .............. kaup 11,1011 14,2332 18,9931 21,5056 20,7300 22,5032
) sala 11,1316 14,2743 19,0487 21,5725 20,7920 22,5790
Itolsk lira ....................... kaup 0,01798 0,02184 0,02764 0,02980 0,02970 0,03041
sala 0,01803 0,02190 0,02773 0,02989 0,02979 0,03052
Austurriskur schillingur ........ kaup 1,5791 2,0256 2,7013 3,0574 2,9414 3,1871
sala 1,5834 2,0315 2,7092 3,0669 2,9502 3,1979
Portigalskur escudo ............ kaup 0,2149 0,2436 0,2749 0,2739 0,2743 0,2723
sala 0,2155 0,2443 0,2757 0,2747 0,2751 0,2732
Spanskurpeseti ..o mameaninas kaup 0,1964 0,2448 0,2936 0,3134 0,3042 0,3292
sala 0,1970 0,2455 0,2945 0,3144 0,3051 0,3303
Japansktyen .................... kaup 0,13302 0,17550 0,24524 0,26750 0,25136 0,29222
) sala 0,13339 0,17601 0,24595 0,26833 0,25211 0,29321
Irsktpund ................... ... kaup 34,237 44284 55,029 57,438 56,212 59,586
sala 34,331 44 412 55,190 57,617 56,380 59,786
SDR ... kaup 32,3790 42,1839 48,1755 49,9196 49,2343 50,4235
sala 32,4679 42,3057 48,3165 50,0749 49,3808 50,5935
ECU ..o oo o kaup 41,6019 44,5431 42,9484 46,3245
sala 41,7247 44,6817 43,0767 46,4807
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33. tafla. Helstu innldnsvextir hjd bonkum og sparisjéoum 1987.

Medalnafnvextiri % a dri

Alm.  Alm. Sériékkareikn. Innlendir gjaldeyrisreikningar ~ Verotryggoir Sparireikningar
sparisj.-  tékka- reikningar med uppsogn
bekur reikn. hwstg lazgstg USD GBP DEM DKK 6mdn. 3mdn. 12mdn. 6mdn. 3mdn.
Fra:

1. jandar 8,9 4,8 51 9.9 3,5 8,7 33 1,4 12,1 11,9 10,0
11. jandar 8,9 4.9 5,2 0919 3,6 8,6 3.3 14 12,1 12,3 10,1
21. jandar 9,3 49 5,1 9,9 3.5 9,0 33 1,8 13,1 12,5 10,6

1. febrdar 9,6 4,9 5,1 9,9 3.5 9.1 3.4 1.9 133 136 113
11. febraar 9,9 4.9 51 10,0 3,5 9,2 3,4 1,9 13,5 14,0 11,6
21. febriar 10,2 i 52 9.8 33 9,2 3,4 1,9 14,2 14,0 12,0

1. mars 10,3 5,2 52 9.8 33 9,3 3,4 1,9 143 14,3 12,1
11. mars 10,3 5.2 5,3 97 32 95 3,4 19 144 143 12,1
21. mars 10,3 52 5,3 8,9 3.1 9,7 34 1,9 144 14,3 12,1

1. april 10,3 5.2 53 8,9 3,1 9,6 3,4 19 144 14,3 12,1
11. april 10,3 5.2 5,4 89 3,1 9,7 3,4 19 144 14,3 12,2
21. april 10,3 5,2 5,5 8,8 3,0 9,7 3,4 1,9 143 14,3 12,2

1. mai 10,7 5.2 5.5 8,8 3,0 9,6 3.4 1,9 150 14,7 125
11. mai 10,9 52 5,6 8,7 30 94 3,4 1,9 15,0 1500 1273
21. mai 10,9 5.4 5,8 82 29 9,2 3,4 1,9 15,0 15,0 12,7

1. jani 11,2 4.9 5,9 8,1 2,9 9.2 3,4 1,9 15,0 15,0 12,7
11. jini 11,6 5,1 6,0 8,0 29 9,2 3,4 1.9 153 15,4 13,0
21. jani 12,0 551 6,1 7,9 2,8 8,9 3,4 19 16,1 15,4 13,6

1. jali 12,6 5,6 6,1 78 2,8 8,7 34 2,0 16,2 16,1 13,8
11.juali 13,8 6,4 13,8 10,7 6,2 7.8 2,8 8,6 3,5 2,0 17,7 16,8 13,8
21. jali 14,8 7,0 142 11,6 6,0 7,6 2,7 87 3.3 2,0 18,2 17,7 15,8

1. 4gtst 14,8 7,6 142 11,6 5,9 7,8 2,7 8,8 3,5 2,0 18,2 17,7 15,8
11. agust 14,8 7,6 142 11,6 59 7,8 2,7 88 3.5 2,0 18,4 17,8 16,0
21. agust 14,9 7,9 143 12,0 5,8 8,5 2,9 9,4 3.6 2,0 18,4 18,0 16,2
11. sept. 15,1 79 14,6 123 5,8 8,5 2,9 9,4 3,6 2,0 18,3 173 163
21. sept. 16,0 79 159 136 62 87 29 973 3,6 2,0 199V 173 17,1

1. okt. 16,7 8,0 16,3 14,0 6,2 8,8 29 9,1 3,6 2,0 20,0 18,8 17,9
11. okt. 17,4 8,0 16,9 145 6.2 8,8 2.9 9.1 3,7 2,0 21,4 18,8 18,6
21. okt. 18,3 82 17,6 152 17,0 8,7 3,3 8,8 3,7 2,0 22,1 19,7 19,1

1.nov. 19,5 95 183 158 72 87 3.4 8,8 3,8 2,0 23,1 21,4 20,5
11. nov. 19,8 9,8 18,6 16,0 73 8,7 3,4 8,8 3,8 2,0 235 21,9 20,8
21.n6v. 20,8 10,7 20,0 174 6,5 8,1 3,1 8,9 3,8 2,0 25,0 24 219

1. des. 21,4 10,8 20,5 180 6,4 8,0 3,1 8,9 3,8 2,0 25,5 22,8 22,1
11. des. 21,7 10,9 20,7 18,1 6,3 8.0 3,1 8,9 3,8 2,0 25,5 23,6 22,6
21. des. 21,9 112 207 182 7.1 7,6 2,9 8,8 3,8 2,0 25,5 23,9 22,8

1) Frd og med 21. september 1987 eru hér eingdngu medaltdl Gverdtryggora reikninga, en 12 ménada skiptikjarareikningar falla dt.
2) Hj4 nokkrum bonkum eru vextir 4 sértékkareikningum mismunandi eftir pvi, hversu hd innstzdan er hverju sinni, og eru hér synd medaltél
hastu og legstu vaxta af pessum reikningum.
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Fra:

1.
didis
21

JEET

1.,
21,
1%
1.
11
1
1.
kil
1.
14
21
1.
141
21.
11
2.
ol
11
21
ik
11,
21,
1
17
21.

janudar
janudar
jandar

. febriar

febraar
febriar
mars
mars
april
mai
juni
juni
jali
juli
juli
agust
4gust
agust
sept.
sept.
okt.
okt.
okt.
noév.
noév.
nov.
des.
des.
des.

34. tafla. Skiptikjarareikningar hjé bonkum og sparisjéoum 1987.

Igildi medalnafnvaxta { % d dri

Skiptikjarareikningar”

OBUNDNIR BUNDNIR

overotryggo kjor verotryggo kjor overotr. kjor verotr.
Yadr 1ar 2ar 3ar 1ar 3ar Yaar 1ar 1ar
16,0 16,8 17,8 17,9 32 4,1 16,5 171 3,0
16,9 17,7 18,7 18,8 3.3 4,2 16,9 17,6 3,0
17,8 18,6 19,7 19,9 3.3 4,2 16,9 17,6 3,0
18,3 19,2 2013 20,5 3,3 4,2 16,9 17,6 3,0
18,8 19,8 20,9 21,0 33 4,2 17.7 18,4 3,0
18,9 20,0 21,1 21,2 3.3 4,2 18,7 19,6 3,0
19,2 20,2 21,3 21,6 3.3 4.4 18,7 19,6 3.0
19,6 20,7 21,8 22,0 3.3 4.4 19,0 19,9 3,0
19.7 20,7 21,8 22,1 3.3 4.4 20,5 21,6 3,0
19.9 21,0 22,1 22,4 3.3 4.4 22,3 23,5 3,0
20,1 21,2 22.3 22,6 3,3 4.4 22,3 23,5 3,0
20,3 21,4 22.5 22,8 3.3 4.4 22,3 23.5 3,0
20,3 21,4 22,5 22,8 3.3 4,4 22,6 24,0 3,0
21,7 23,0 24,1 24,4 3.3 4,4 22,6 24,0 3,0
22,6 23.9 25,0 25,3 3.3 4.4 23,4 24,8 3,0
23.3 247 25,9 26,2 3.3 4.4 23,4 24.8 3,0
23,4 24,8 26,0 26,2 3.3 4,4 23,4 24,8 3,0
23,4 249 26,0 26,2 3,4 4,5 23,4 24,8 3,0
23,4 24,9 26,0 26,2 3,4 4,5 25,4 26,9 3,3
23,6 25,0 26,1 26,4 3,4 4,4 25,4 26,9 33
23,6 25,1 26,2 26,5 3,4 4.4 25,4 26,9 3.3
248 26,4 27,5 27,7 55 4,6 25,4 26,9 3,3
25,5 27.2 28,3 28,5 3,5 4,5 28,9 31,0 3,2
28,1 30,1 31,2 31,4 3,6 4,5 29,7 31,9 3,2
28,5 30,6 31,7 31,9 3,6 4,5 29.7 31,9 3,3
30,3 32,6 33,7 33,9 3.6 4,5 30,8 33,1 3,2
31,7 34,2 333 355 3,7 4,6 31,9 34,4 3,6
31,9 34,5 35,6 35,8 3,7 4,6 31,9 34,4 3,6
31,9 34,5 35,6 35,8 3,7 4,6 31,9 34,4 3,6

1) Dami um igildi nafnvaxta midad viod, ad innsteda sé 6hreyfo fra vaxtafersludegi (t.d. dramétum) og 6ll tekin ut 4 1. degi eftir vaxtaferslu.
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Fra:

15
111,
21,

1.
11.
21.

1.
11
21,

1.
11,
21

1
11,
21.

il
11.
21.

1.
11.
21.

1,
1,
21.

1.
3.
21.

1.
11,
21.

1.
11.
21,

1.
11,
21.

jan.
jan.
jan.
febr.
febr.
febr.
mars
mars
mars
april
april
april
mai
mai
mai

. juni

juni
juni
jali
juli
juli
agust
agust
agust
sept.
sept.
sept.
okt.
okt.
okt.
nov.
nov.
nov.
des.
des,
des.

35. tafla. Helstu utldnsvextir hja bonkum og sparisjooum 1987.

Medalnafnvextir { % d dri

Alm.
vixlar
forv.

16,3
16,5
16,9
17,6
18,0
18,8
19,3
19,3
19,4
19,6
1957
197
20,9
212
21,8
22.3
23,0
23,7
243
26,3
27,8
28,2
28,2
28,2
28,2
28,3
28,7
29:1
29,6
30,4
31,4
31,8
33,1
33,7
34,1
34,1

Yfirdrdttarlan Alm. skuldabréf Vero- Afurdaldn i Viosk. Vanskilavextir
p.a. p.a.  tryggo vixlar a a
grunnvx. grunnvx.  lan”  kr. SDR USD GBP DEM 7 ari  mdan.
16,9 8,9 16,7 9,1 59/6,2 157 8,0 7,7 12,8 64 27,0 2725
17,3 9,0 17,1 9,1 59/6,3 15,7 8,0 7,7 12,8 6,4 27,0 2725
17,9 9,0 17,6 9,1 6,2/6,4 16,0 7,9 7,7 12,6 6,2 27,0 225
18,5 9,1 18,6 9,1 6,36,4 166 79 7,7 12,6 6,2 27,0 225
19,0 92 189 9,4 6,3/6,4 17,0 7,9 7,7 12,6 6,2 27,0 225
19,7 9,5 20,0 9,4 6,3/6,5 180 79 79 12,5 5,9 27,0 225
20,4 9,5 208 9.4 64/6,6 181 79 79 12,5 59 30,0 25
20,5 9,5 209 9,4 6,4/6,6 186 79 79 12,5 59 30,0 2,5
20,6 9,6 21,0 9,5 6,466 190 7,8 7,9 11,9 58 30,0 2,5
20,8 9.6, 212 9,5 6,4/6,6 191 78 79 11,9 58 30,0 2,5
20,9 9,6 21,3 9.5 6,5/6,6 19,1 7.8 79 119 S§5,8 30,0 25
20,9 9,6 21,3 9,5 6,56,6 19,5 7,8 82 11,8 5,7 30,0 25
22,0 99 22,6 9,9 6,56,6 203 7,8 82 11,8 5,7 30,0 2,5
224 100 22,7 10,1 6,6/6,8 20,5 7,8 82 11,8 5,7 30,0 2,5
22,8 10,7 229 10,2 6,870 21,1 7,8 9,0 10,7 5,4 30,0 2,5
234 10,7 23,6 10,7 69/70 21,1 7,9 9,0 10,7 54 33,6 2,8
240 10,7 241 10,8 6,9/7,1 213 79 9,0 10,7 54 ; 33,6 2,8
249 11,6 246 109 7,2/73 224 79 88 10,4 53 28,6 33,6 28
25,6 119 253 112 7,375 230 79 88 104 53 s 36,0 3,0
27,7 119 279 112 7,9 230 79 8,8 104 5,3 . 36,0 3,0
29,4 119 28,8 11,2 81 27,0 78 86 10,5 55 306 36,0 3,0
30,0 11,9 29,7 11,2 82 273 7,8 8,6 10,5 5,5 : 40,8 34
30,0 119 29,7 112 8.4 27.3 7,8 86 105 3,5 . 40,8 3,4
30,0 11,9 299 11,3 84 283 8,1 87 11,5 56 31,1 40,8 34
30,0 11,9 299 113 84 28,6 8,1 87 11,5 5,6 . 42,0 3,5
30,0 11,9 30,1 114 8,4 28,6 81 87 11,5 5,6 . 42,0 3,5
30,4 12,1 30,5 114 8,7 288 82 9,1 11,7 5,6 31,9 420 35
30,9 12,2 30,8 11,6 87 29,0 82 91 11,7 56 . 432 3,6
31,6 12,2 31,0 11,6 89 29,0 82 9,1 11,7 5,6 < 432 3,6
32,4 12,7 31,5 11,7 9,1 30,2 89 10,3 11,7 6,4 32,8 432 3,6
334 13,2 33,1 123 9,4 30,3 89 10,3 11,7 6,4 34,1 4506 3.8
34.0 132 335 123 9,5 30,3 89 103 11,7 6,4 34,7 456 38
353 13,9 350 125 9,5 33,1 85 9,7 11,0 6,0 36,1 456 3,8
36,1 13,9 357 135 9,5 33,1 85 9,7 11,0 6,0 37,1 492 41
364 139 362 13,5 9,5 33,1 85 9,7 11,0 6,0 37,6 492 41
36,6 139 36,2 13,5 9,5 33,7 86 10,3 104 58 37,6 492 41

1) Lagri vextirnir gilda fyrir ldn til skemmri tima en 2,5 dra.
2) Forvextir 60 daga vidskiptavixla.
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36. tafla. Helstu vextir samkvaemt A- og B-tilkynningum Sedlabanka Islands um almenn vaxtakjor
vidskiptabanka og sparisjéda skv. 2. mgr. 8. gr. vaxtalaga nr. 25 fra 27. mars 1987
og um drdttarvexti skv. 10. og 11. gr. somu laga.

Medalinnlansvextir i % a dri

Gildir gagn- Alm.  Alm. Sértékkareikn. Innlendir gjaldeyrisreikningar ~ Verdtryggoir — Sparireikningar
vart vaxta- sparisj.- tékka- reikningar med uppsdgn
logum fra: bakur reikn. hestu legstu USD GBP DEM DKK 6mdn. 3mdn. 6mdn. 3man.
1. mai 1987 10,3 5.2 St 8,8 3,0 9 3,4 1,9 14,3 122
1. juni 10,9 52 9.8 8,2 2,9 9,2 3,4 1,9 143 12,7
1. jali 12.0 8,1 6L 7,9 2,8 8,9 3,4 1,9 15,4 13,6
1. dgust 14,8 7,0 6,0 7,6 2.7 8,7 3.5 2,0 17,4 15,8
1. september 14,9 7,9 5,8 8,5 2,9 9,4 3,6 2,0 17,8 16,2
1. oktéber 16,0 7,9 6,2 8,7 2,9 9,3 3,6 2,0 173 171
1. névember 18,3 8,2 7,0 8,7 3.3 8,8 3.7 2,0 19,7 19,1
1. desember 20,8 10,7 20,0 174 6,5 8,1 Sl 8,9 3,8 2,0 24 21,9
1. jandar 1988 21,9 11,2 20,7 18,2 7,1 7,6 2,9 8,8 3,8 2,0 239 22,8
1. febriar 22,0 11.3 21,0 19.1 6,4 7,7 2,4 8,1 3,8 2.0 244 23,1
1. mars 20,7 9,5 20,7 188 6,1 8,0 2,4 8,0 4,0 2,0 230 219
1. april 18,7 87 170 161 5,9 7,7 2,3 8,0 4,0 2,0 21,0 19,9
Medalutlansvextir { % d dri
Gildir gagn- Alm.  Yfirdrdttarldn Alm. skuldabréf Vero- Afuroaldn i Viosk.-
vart vaxta- vixlar b.a. p.a. tryggé vixlar
logum fra: (forvx.) &rUnnvx. grunnvx. lan”  ISK SDR USD GBP DEM 60daga
1. mai 1987 19.9 209 9,6 21,3 95 6,5/6,6: 19,5 7,8 82 11,8 5,7
1. jan{ 21,8 228 107 229 10,2 63570 21,1 7,8 9,0 10,7 5,4 .
1. jali 23,7 249 11,6 246 109 7,2/73 224 79 8,8 104 5,3 28,6
1. 4gust 27,8 29,4 11,9 28,8 11,2 8,1 27,0 7,8 8,6 10,5 2.5 306
1. september 28,2 30,0 119 299 113 8,4 283 8,1 8,7 11,5 56 31,1
1. oktéber 28,7 30,4 12,1 30,5 114 8,7 28,8 8,2 91 117 56 31,9
1. névember 304 324 12,7 3L5 117 9,1 30,2 8,9 103 117 6,4 328
1. desember 33,1 353 139 350 125 9,5 33,1 8,5 9,7 11,0 6,0 36,1
1. jandar 1988 341 3866 139 362 13,5 9,5 33,7 8,6 10,3 10,4 58 37,6
1. febraar 344 37,1 139 364 13,7 9,5 33,8 8,1 9,1 10,8 5.3 377
1. mars 321 354 139 356 13,6 9,5 32,1 7,8 8,9 11,1 5% 375
1. april 30,7 338 137 332 135 9.5 312 Tl 8,6 10,7 53 357
Heestu ttldnsvextir og drattarvextir i % a ari
Gildir gagn- Alm.  Yfir- Alm.skuldabréf Verd- Afurda- Avoxt. Drattarvextir af peningakrofum {
vartvaxta- vixlar drdttar- b.a. tryggdo lan  utlana i i erlendri _mynt
logum fra: (forvx.) ldn grunnvx. ldan?  {ISK 2l IKR USD GBP DEM DKK
1. mai 1987 210 22,0 220 115 70 21,0 222 30,0 134 17,0 10,7 17,9
1. juni 240 250 250 12,0 75 240 246 33,6 156 163 10,6 17,4
1. jali 245 260 255 12,0 8,0 240 26,7 36,0 14,1 16,0 10,5 17,3
1. agust 28,5 30,0 31,0 12,0 9,0 29,0 31,2 40,8 139 157 104 16,9
1. september 28,5 30,0 31,0 14,0 9,0 29,0 32,6 42,0 13,7 16,6 10,6 17,6
1. oktober 29,5 31,5 31,0 14,0 9,0 29,0 333 432 142 169 10,6 17,5
1. névember 32,5 345 340 14,0 95 31,0 350 456 15,0 16,9 11,0 17,0
1. desember 34,0 36,0 36,0 14,0 9,5 350 38,9 492 145 162 108 17,1
1. jandar 1988 350 39,0 37,0 14,0 9,75 36,0 40,5 51,6 151 157 10,6 17,0
1. febraar 35,0 39,0 37,0 140 9,75 360 40,8 51,6 144 158 10,1 16,2
1. mars 35,0 39,0 37,0 140 9,75 340 38,6 456 14,1 16,1 10,1 16,1
1. april 32,0 350 350 140 9,5 34,0 36,2 456 139 151 10,0 16,1

1) Leagri vextir gilda fyrir l4n til skemmri tima en 2,5 dra.
2) Vegid medaltal arsavoxtunar almennra ttldna hjd vidskiptabonkum og sparisjédum skv. 2. mgr. 10. gr. laga nr. 25/1987.
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37. tafla. Helstu innsteduvextir vid Sedlabanka Islands 1987 { % d dri.

Viosk.r. Verotryggdirreikn.  Innst@dubréf  Innlins- Innlendir gjaldeyrisreikningar
bankaog Ldgmarksbinding med skiptikjérum  binding -

Fra: sparisj. 3mdn. Imdn. Verdtr. Overotr. 4 USD GBP DEM  DKK
21. des. 1986 15,0 4,0 2,0 11,02,0 6,50 11,00 5,00 9,75
21. jan. 1987 15,0 4, 2,0 11,0/2,0 6,00 11,00 4,75 10,50
21. febraar 15,0 4,0 2,0 - ; 11,02,0 6,50 10,75 4,00 10,75

1. mars 18,0 4,0 2,0 6,0 20,0 0,0 6,50 10,75 4,00 10,75
21. mars 18,0 4,0 2,0 6,0 20,0 0,0 6,50 9,75 4,00 10,75
21. april 18,0 4,0 2,0 6,0 20,0 0,0 7,25 9,75 4,00 10,25
21. mai 21,0 4,0 2,0 7.9 24,0 0,0 7,50 9,00 3,75 10,25
21. jini 21,0 4,0 2,0 75 24,0 0,0 7,25 8,50 3,75 9,50

1. juli 22,0 4,0 2,0 7.5 25,0 0,0 7,25 8,50 3,75 9,50
21. jali 22,0 4,0 2,0 7,5 25,0 0,0 7,00 9,00 4,00 10,00

1. dgust 26,0 4,0 2,0 15 29,5 0,0 7,00 9,00 4,00 10,00
21. 4gust 26,0 4,0 2.0 7.5 29,5 0,0 6,75 9,75 4,00 11,50

1. september 26,0 4,0 2,0 7 29,5 0,0 6,75 9,75 4,00 11,50
21. september 26,0 4,0 2,0 7.5 29.5 0,0 7,25 10,00 3,75 10,25

1. oktéber 26,0 4,0 2,0 7.5 30,5 0,0 725 10,00 3,7 10,25
21. oktéber 26,0 4,0 2,0 7 29,5 0,0 8,75 9,75 4,75 9,15
27. oktéber 26,0 4,0 2,0 1,5 32,5 0,0 8,75 9,75 4,75 975
21.névember 26,0 4,0 2,0 7,5 29,5 0,0 7,25 8,75 4,00 10,00
26. névember 26,0 4,0 2,0 7.5 34,0 0,0 725 8,75 4,00 10,00
21. desember 26,0 4,0 2,0 755 34,0 0,0 825 8,25 3,75 9.75
30. desember 26,0 4,0 2,0 75 36,0 0,0 8,25 8,25 3,75 9,75

38.tafla. Helstu titldnsvextir vid Sedlabanka Islands { % d dri.

Rikisvix.-
Stutt kaup Erlendur lanakvoti
vixillan §ealab.

Frd: forv. Avéxtun? SDR USD GBP DEM
21. des. 1986 21.0 . 7.00 6.75 11.50 5.25
21. jan. 1987 21.0 ) 6.75 6.50 11.25 5.00
21. febriar 21.0 : 6.75 6.75 11.00 4.50

1. mars" 30.0 ; 6.75 6.75 11.00 4.50
21. mars 30.0 = 6.50 6.75 10.00 425
21. april 30.0 . 6.75 7.50 10.00 425
21. mai 30.0 . 6.50 7.75 9.25 4.00
21. jini 30.0 . 6.50 7.50 875 4.00

1. jualf 36.0 ; 6.50 7.50 8.75 4.00
21. juli 36.0 . 6.50 7.25 9.25 425

1. dgust 40.8 . 6.50 7.25 9.25 4.25
21. 4gist 40.8 . 6.75 7.25 10.25 425

1. sept. 42.0 . 6.75 7.25 10.25 425
21. sept. 42.0 38.0 6.75 775 10.50 4.25

1. okt. 432 39.0 6.75 7.75 10.50 4.25
21. okt. 43.2 39.0 7.95 9.25 10.25 5.25
27. okt. 45.6 41.0 T35 9.25 10.25 525

9.név. 45.6 48.0 7.75 9.25 10.25 5.25
21.név. 45.6 48.0 6.75 7795 9.25 4.25
26.106v. 492 52.0 6.75 7.75 9.25 425
21. des. 492 52.0 7.00 875 8.75 4.25
30. des. 51.6 54.0 7.00 8.75 8.75 425

1) Frdogmed 1. mars 1987 voru skyldubundnar innstzdur i Sedlabankanum, almennar og verdtryggdar, sameinadar { einn reikning, verdtryggd-
an, en vaxtalausan. I jan. og feb. 1987 voru vextir af almennri innldnsbindingu 11%, en 2% af verdtryggori innldnsbindingu m.v. lanskjara-
visitolu.

2) Sedlabankinn kaupir frd og med 21. september 1987 rikisvixla af innldnsstofnunum, enda sé pess 6skad® med minnst eins dags fyrirvara, og inn-
ldnsstofnun skuldbindur sig til ad kaupa vixilinn aftur innan 10 daga.
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39. tafla. Rikisvixlar rikissj60ds.

Forvextir mismunandi
eftir dagafjolda
15-44 45-90
Fra:

2. juni 20.5 22.5
25. juni 20.5 24.0
27. jali 24.0 28.0
27. dgust 24.5 28.2
23. sept. 24.5 29.0
26. okt. s 32.0
26.nov. - 334
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40. tafla. Bindiskyldu- og lausafjarhlutfoll.

Fra:

—_
e Ll e ¥ o G Sy Sy SN

. jan.

okt.

. mars
. juli

jan.
jan.
mai

. juni

april
mars

. juli
. agust

Bindiskylda

Hilutf. af Hlutf. af

innlana- heildar- Lausafjar-

aukningu innstedum hlutfall”

(%) (%) (%)

1965 25 18
1965 30 20
1973 30 21
1973 30 22
1975 30 23
1976 30 25
1979 30 27
1979 30 28
1985 30 18 :
1987 20 13 7,0
1987 20 13 7.5
1987 20 13 8,0

1) Lausafjarhlutfall reiknast af nidurstédutdlu efnahags an erlendra lana til endur-

lana.



REIKNINGAR



Sedlabanki Islands

Eignir 1987 1986
krénur pis.kr.
Erlendar eignir { frjélsum gjaldeyri ............... 11 166 184 745 12 531 297
a) Gullmynt (1) «.oooooooo e 85 503 644 83 341
b) Sérstok drattarréttindi vio Alpjédagjaldeyriss;j. (2 95 866 318 8 115
¢) Gijaldeyrisstada vi0 Alpjédagjaldeyrissjodinn (2 202 954 588 197 821
d) Erlendirbankat 0.0, . o . oo s wo < s s s s 3 635 409 121 4 550 994
e) Erlend verdbréf og rikisvixlar (3) ................. 7 146 451 074 7 691 026
T AnSSTOTIAIIIL . v« ocomrs o 5585 i 9 85 b 152 745 399 5 955 380
) REITITOSRIRTIAIT 1. v i sicns s s mist g 2 e - 208 633
b) ONDUE STUETANY eq s ron 3 50 5 sems 5 st o 5 5 s s o 5 5 1 705 459 282 3 017 931
) VeLObTEr e e s A 1 164 526 047 1 058 850
d) Endurkaup (11) ........cooivinemiiisiinnrinnes 157 974 788 321 742
e) Kvotalan 1 erlendti DnymE: s comu s s s womis s 5 2 035 725 509 761 623
f) Endurldnad erlentldnsfé .............ccooiiiinnin 89 059 773 586 601
Fjarfestingarlanastofnanir ........................ 091 430 510 859 150
A VBBt (3 s e e e e s 1 091 430 510 855 566
b) .Endutlaiiad erlent IAnSte: - ves vumss womevons e sopa s — 3 584
Rikissjoour og rikisstofnanir ..................... 013 666 801 3 142 512
a) Adalvidskiptareikningar rikissjéds ............... 1 095 263 246 106 203
b) RAKISSIOMANIT s gz s 0ms s sus 57 seminme e i s o = 8 218
ChRIKISVIRIAT o i vt o i 381 319 000 -
d) Markadsskrad verobréf ......... ... 841 151 919 557 605
IR v 1o) o E NS S R e 3 462 529 296 2 269 765
f) Endurldnagerlentlansfe ........coiiviiiiiinnann 233 403 340 200 721
Sjo6oir i vorslu opinberraadila .................... e 27 153
AT A0UAL .- nvsmass s sy usson s 2is Sapena 360 600 680 221 717
) CISITETETRIIIEAT . om0 e vom v s sismes vt ot s 3 363 667 94 154
b) Verdbréf bajar- og sveitarfélaga .................. 208 696 593 120 069
¢) Endurlanao:erlent 1anste: ... .z sinsssmmsssn s 148 540 420 7 494
Motvirdi innsteedna Alpj6édagjaldeyrissjédsins (2) . 802 286 013 2 731 400
Ymsir skuldunautar ... 114 696 552 2 109
Ogreiddir vextir .................................. 437 637 441 462 677
Peninpat 18J001 .. .cnmmusonsninssspmuassayssisss 22 687 980 15 303
Kr. 27 161 936 121 25 948 698
Erlend 4byrgd utan efnahagsreiknings (9) ....... 25 730

Tolur { svigum (1-12) visa til skyringa 4 bladsidum 130-132, sem eru hluti drsreikninganna.



Efnahagur 31. desember 1987

Skuldir og eigio fé

SEOlaT 0T ML fo s a5 0ns e mmem syt s b v

Innldnsstofnanir .......... ... ...

a) AlmennarinnStREOUD ... .o s s s v s 2 e s
b) Innstzdur 4 uppsagnarreikningum ...............
¢) BundnarinnStaleOUL  yuss s s b s s o s s s 5
d) Métreikningar gjaldeyrisreikninga (6) ...........
e INNSTROUBEEE oo biamsb meamer s s 5 st il s s i i

Fjarfestingarlanastofnanir ........................

Rikissjoour og rikisstofnanir .....................

a) Adalvidskiptareikningar rikissjéds ...............
D) RAKISEOENATIT < ocos w tioess i 25w s w230 o o oo

Sj6oir i vorslu opinberra adila ....................
7A%6 1L af=Yol| | NP S
Erlendar skuldir til skamms tima .................
Erlend lan tLIangs TIa ;. eueminsnnssbsesioums

Innstedur Alpjédagjaldeyrissjédsins ............

a) Innstedur vegnakvéta(2) .....................
b)) Innstedur-yesna lana @) ..« ue o s b g ames e 2

Motvirdi sérstakra drattarréttinda vid Alpjéda-
gjaldeyrissjéodinn (2) ...
Innstedur Alpjédabankans og systurstofnana hans
Ymsir skuldheimtumenn (9) ......................
Fyrirfram greiddic vextit ... ... comsesiessommmms
ATOSTOOUE (B): . oiemimi it shs 15 5 it 98 58 5ta s
StOfNTE ... oo e s sm s ey st aun pEa
Aninad eigio feu(T) (L0) «oosivommmmsin ernnwmmin s

1987 1986

krénur pus.kr.
2 493 833 050 1 896 467
13 006 320 420 12 134 147
636 459 407 1 085 465
- 573
9 440 333 663 8 655 014
1 647 302 775 791 547
1 282 224 575 1 601 548
988 873 196 1 432 476
463 977 676 337 471
119 666 743 145 309
344 310 933 192 162
886 737 903 948 677
242 763 401 120 203
584 339 076 682 092
207 223 881 356 223
802 626 220 3 260 163
2 802 626 220 2731 822
- 528 341
827 399 212 806 470
45 204 339 47 563
270 686 229 316 085
43 942 700 40 384
213 000 000 151 000
1 000 000 1 000
3 084 008 818 3 418 277
Kr. 27 161 936 121 25 948 698

Reykjavik, 23. febriar 1988

SEDLABANKI ISLANDS

Johannes Nordal Témas Arnason

Geir Hallgrimsson

Johann T. Ingjaldsson



Sedlabanki Islands

Gjold 1987 1986

krénur pus.kr.
VaxtadjOld. coescoisississmmnnsie e o s v 3 137 549 739 2 027 035
a) Vextir af innstedum (5) ........................... 2 993 336 211 1 866 353
b)) Vextit af skuldum erlendis’ ... oo 144 213 528 160 682
Kostnadur ... 734 151 696 557 542
a) Kostnadur vid sedlaogmynt ...................... 34 786 029 18 066
b) Kostnadur vid nybyggingar og htisnadisbreytingar (4) 321 132 416 283 994
c) Pdtttaka i kostnadi Pjéohagsstofnunar ........... 25 180 922 16 985
d) Rekstrarkostnadur (4) (12) ....................... 353 052 329 238 497
Gjold til opinberraadila .......................... 43 717 037 38 156
a) Gjold af gjaldeyrisvidskiptum .................... 30 502 929 24 452
b) Landsutsvar, launaskatturo.fl. ................... 13 214 108 13 704
Framilag Ul ERfiglaunasioos (J) ....oeveoeeeenmnns 14 473 000 8 500
Greiddur ardur af stofnfé (8) ..................... 85 000 000 70 000
Verdbetur af eigin sjodum (10) .................. 760 000 000 430 803
GenpisendUrMat (0] cove-ses-onnrrmmisms s hetah o 18 288 055 -
HagaOUurtyrrSKatt «ouees sonssnsommmsns oo s o g o — 152 992
al). Skattur Gl TIKISSJO0S(T) 55 s cuoms oo - s e yoe - 87 977
b) Hagnadur til eigin sjoda (10) ..................... - 65 015
Kr. 4 793 179 527 3 285 028

Tolur i svigum (1-12) visa til skyringa 4 bladsioum 130-132, sem eru hluti arsreikninganna.

Arsreikning pennan fyrir Sedlabanka Islands héfum vid endurskodad. Endurskodunin var
framkvaemd { samreemi vid g6da endurskodunarvenju og voru i pvi sambandi gerdar par kann-
anir 4 bokhaldi, sem naudsynlegar pottu.

A0 okkar aliti gefur drsreikningurinn dreidanlega mynd af afkomu og efnahag bankans {
samremi vi0 gdda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 23. febriar 1988

Stefdan Svavarsson,
logg. endurskodandi.

Gunnlaugur Arnérsson,
adalendurskodandi.

Aursreikning Sedlabankans fyrir 4rid 1987 héfum vid pingkj6rnir endurskodendur bankans
yfirfarid og ekkert fundid athugavert.

Reykjavik, 23. febriar 1988

Erna Hauksdottir Gunnar R. Magniisson



Rekstrarreikningur arid 1987

Tekjur 1987 1986
krénur pus.kr.
VATTALERIUT i i 2SS s et s B 3 439 620 645 2 816 274
a) Vextir af innlendum lanum (5) .................... 2 559 709 748 2 001 034
b) Vextir af erlendum innstedum og verdbréfum ... 879 910 897 815 240
AOTAT TEKIUE i ot s ettt s e it 259 290 855 152 072
a) Tekijuraf solugjaldeyris: .. oo o vus spmie 39 685 185 28 091
b) Umbodslaun af gjaldeyrisyfirferslum ............ 28 099 104 26 248
€) YMSATTERJUT  ::coossmisanes iminncinn oo soien vonms o 14 433 566 37 733
d) SOluandvirol fasteIsna . .. ..ee- e v v s o 5o 6 500 000 60 000
e) Viourlog vid lausafjarstéou ....................... 170 573 000 -
GengiSenAULIAti(6): e et rmse s sm e rs s - 316 682
Gjold umfram tekjur (10) ........................ 1 094 268 027 -
Kr. 4 793 179 527 3 285 028

Reikningurinn stadfestist hér meo.

Bankarad Sedlabanka Islands
Olafur B. Thors,

formadur.

David Adalsteinsson Prostur Olafsson
Gudmundur Magnisson Bjorn Bjérnsson

Med skirskotun til framanskrddra yfirlysinga endurskodenda og bankarads trskurdast
reikningurinn réttur.

Reykjavik, 26. april 1988

Jon Sigurdsson,
vidskiptardoherra.
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SKYRINGAR VID ARSREIKNING SEDLABANKANS 1987:

(1) Gulleign.

1 lok 4rsins 1987 var gulleign Sedlabankans um 48.449 tGnsur. Par voru metnar samkvaemt verdskraningu
Alpj6dagjaldeyrissj60sins i drslok, og samkvamt pvi er tinsan metin 4 teeplega 1.765 krénur og gulleignin alls
4 85,5 millj. kr.

(2) Kvéti Islands og stadan vid Alpjédagjaldeyrissj6dinn.

Kvéti Islands vid Alpj6dagjaldeyrissj6dinn nam 59,6 millj. SDR, og var hann 6breyttur fré fyrra dri. Uthlutun
sérstakra drattarréttinda var obreytt, en hin nemur nu alls 16,4 millj. SDR. Heildarkrénuinnstzda sjodsins
hj4 Sedlabankanum var jafnvirdi 55,6 millj. SDR { drslok 1987, en lokid var endurgreidslu jéfnunarlans, sem
teki® var i 4rslok 1982. Gjaldeyrisstada Sedlabankans vid sj6dinn nam 4,0 millj. SDR { arslokin.

(3) Eignarhluti i stofnunum.

Hlutabréf i Bank for International Settlements ad upphad rimlega 296 pus. dollara eru talin med erlendum
verdbréfum. Hlutdeildarbréf fyrir framlogum til Utflutningsldnasjéds ad upphed 11.650.000 krénur eru talin
med innlendum verdbréfum fjarfestingarldnastofnana. Adild Sedlabankans ad Reiknistofu bankanna er ekki
eignfaerd { arsreikningi, enda er ad formi til um ad reda sameiginlega starfraekslu 4 vegum allra banka landsins
samkvemt samstarfssamningi par um. Samkvamt efnahagsreikningi Reiknistofu bankanna 31. desember
1987 var hlutdeild Sedlabankans i eigin fé stofnunarinnar 4,2% eda 7.130.420 kr.

(4) Fastafjarmunir. .
Kostnadarverd fastafjarmuna Sedlabankans er gjaldfert ad fullu 4 kaupari samkvamt venju. I rslok 1987 atti
bankinn eftirtaldar fasteignir (tolur { pus. kr.):

Eignar- Fasteigna- Brunabéta-
hluti mat Léoamat mat
% Husamat (leiguléo) 1/1/88
Kalkofnsvegur 1 ........................... 100 1.016.444 59.391 1.104.452
Einholt4 .. ................................ 100 38.606 (5.651) 68.215
TEGISTOR D wsursssssioio s swsters svsass st svss e 50 6.114 (1.415) 9.165
Samtals 1.061.164 59.391 1.181.832

A arinu 1987 var 321 millj. kr. varid til nybyggingar Sedlabankans 4 Kalkofnsvegi 1, og var kostnadarverdid
alls um 922 millj. kr. i lok arsins 4 verdlagi hvers ars. Bankinn seldi eign sina ad Dugguvogi 9-11 fyrir 6,5 millj.
kr. Auk pess atti bankinn eftirtalda fjarmuni { arslok ({ pus. kr.):

Bifreidar (9) (kostnadarverd) ..................... 10.141
Vélar, tolvur og hisbiinadur (tryggingamat) ... .. 100.000
Boka- og myntsafn (tryggingamat) ............... 25.000

(5) Verdtryggoar eignir og skuldir.

Verdtryggdar eignir og skuldir bankans eru ferdar med aféllnum verdbdtum { arslok, og er { pvi sambandi
midad vid videigandi visitolur { jandar 1988. Verdbdtagjold og -tekjur eru taldar med { voxtum af innstzdum
eda innlendum ldnum, eftir pvi sem vio a.

(6) Gengistryggdar eignir og skuldir.
Gengistrygg0ar eignir og skuldir eru ferdar midad vid kaupgengi { lok hvers 4rs. Gengishagnadur eda -tap er
feert 4 rekstrarreikning { lionum Gengisendurmat.

(7) Annad eigio fé.
Eigio fé bankans a0 fratéldu stofnfé var 3.418,3 millj. kr. { drsbyrjun 1987, en 3.084,0 millj. kr. { drslok. Pessi
leekkun skyrist af eftirfarandi yfirliti:
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Millj. kr.

Sta0d 1. Jamaatd987 e smas wns gy wmsis 3.418,3
Verobreytingafaersla ...................... 760,0
Gjold umfram tekjur ..................... (1.094,3)
Stada 31. desember 1987 ... .. ... ... 3.084,0

Samkvzmt nyjum l1dgum um-Sedlabanka Islands skal helmingur af medalhagnadi nastlidinna priggja dra, ad
fradregnu framlagi { Ardsj60, greidast { rikissjod. Login voru sampykkt 5. mai 1986, og fyrsta greidsla skatts
var innt af hendi 2. jini 1986. Engin skattgreiosla fellur til fyrir arid 1987.

(8) Ardsjodur.

Samkvaemt 16gum um Sedlabanka [slands skal hluti tekjuafgangs bankans renna til Ardsj6ds sem ardur af
stofnfé og helmingur tekna Ardsj6ds renna til Visindasjéds. [ drsbyrjun 1987 nam Ardsjédur 151 millj. kr.
Vextir arsins ndmu 39 millj. og ardur 85 millj. kr. Hluti Visindasjéds vard pvi 62 millj. kr. og stada sj6dsins 213
millj. kr. { lok rsins.

(9) Abyrgdaskuldbindingar.

a) Arid 1974 sampykkti bankinn 4byrgd 4 skuldbindingum Landsvirkjunar gagnvart V/o Energomachexport
a0 fjarhed CHF 15.276.826,25. Skuld pessi var greidd upp 4 drinu 1987.

b) Til ad meta peirri skuldbindingu, sem hvilir 4 bankanum vegna eftirlaunasjé0s starfsmanna, hefur bankinn
lagt til hlidar samtals 198,7 millj. kr. f drslok 1987, og er st fjarhzd medtalin { lidonum Ymsir skuldheimtumenn
i efnahagsreikningi. Til samramis vid venjur vidskiptabankanna { pessu efni var framlagio aukid um 10% af
launum drsins eda um 14,5 millj. kr., en fzersla verobota og vaxta fyrir 4rid nam 33,5 millj. kr.

Samkvamt dttekt tryggingafraedings sjodsins ma dztla, ad skuldbindingar bankans vegna starfsmanna innan
og utan eftirlaunasj6ds séu um 462 millj. kr. { drslok 1987.

(10) Afkoma bankans.
Verdbreytingafzersla er midud vid breytingar 4 lanskjaravisitélunni, en hin hekkadi um 22,24% 4 drinu.
Ferslan er reiknud af eigin fé { arsbyrjun 1987.

Préun afkomu bankans hefur verio eftirfarandi:

(Millj. kr.)

1983 1984 1985 1986 1987
Eigio fé { arsbyrjun ........... 1.312 1.492 2.087 2.923 3.419
VeroObreytingafersla .......... 962 283 742 431 760
Tekjur umfram gjéld ........ (782) 312 176 153 (1.094)
Skattur til rikissjéds ......... - - (82) (88) -
Eigio fé f arslok .....ccois.onn 1.492 2.087 2.923 3.419 3.085
Eigi0 fé sem hlutfall af heildareignum var eftirfarandi { lok sému 4ra:
Heildareignir (millj. kr.) .... 15.514 21.466 23.030 25.949 27.162
Hlutfall eigin fjar
og heildareigna .............. 9,6% 9,7% 12,7% 13,2% 11,4%
(11) Skreidarlan.

Eftir endurskipulagningu afurdaldnakerfis bankanna i april 1985 eru ni adeins eftir endurkeypt afurdalan {
Sedlabanka vegna skreidar fra drunum 1981 til 1983, sem mikil Gvissa rikir um, hvort eda hvener greidast. A
arinu 1987 greiddust 163,7 millj. kr. af pessum lanum. [ vaxtauppgjori er ekki reiknad med 4f6llnum véxtum
4 pessi lan samkvamt sérstakri dkvordun bankastjérnar.
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(12) Rekstrarkostnadur.
Rekstrarkostnadur sundurlidast pannig:

Laun:

T ATAGTEIOSIUT o v comens s s s smspi sty e o o .6 7508 . 320088 s 5 s kr. 147.417.247

TSV TUTVATIIIAL smens v e st oo w5 5 5 A 3538 ok S0 o B = 10.447.740

COTTINT GEITTIIINR o s s oo s s i s 0 e T o 0 i 14.717.169

Launatenpgd oiold cooevema o roms sms sins 150 S v g4 i 2o paig Sus S = 9.902.679
EfrlaunagreiOsIUr co com sums sans unes 5 6 Sims wute S & 5o Soi 5 +aisi 1558 & 52301 L 13.011.315
Vélar og binadur:

Keyptar vélar og binadur, p.m.t. télvubinadur ............................ “ 39.775.783

NAORATEL s o o o e 2ot i e o [ oot L e o R o Pogms « 4.453.980
Utgafustarfsemi, pappir, prentun og ritfong ..................................... “ 20.089.930
Boka- og myntsafn, blod og timarit ... = 6.632.348
Bur0at- 0F STMBJOLA! . o s w e« mme sim ¢ o o sisn ¥ ot = 50 2 5008 7 s+ tid % 506 3 580 4 458 8 & 7.305.165
Kostnadur vid fundahold og gestamottoku ... & 5.663.571
Ferdakostnadur:

FODATIATITS .. oo e s s s i 5 55 5 55 B St 568 S s 5 5 i 5 o 517.851

TIRADIATIAS! ... - oo e o o o 5 S . s S TS ¥ S RS F 508 e « 8.873.167
Easteionarekstur 08 RUSAICIZH . .. - s o = ovmi o oo siosin sserss o sss v soais 6 oo 6 s 50 5 “ 15.240.712
Bifreidakostnadur:

KAUD/SAIADUTEIOAL v sorsin srum i s s sivias ocesmss o S5m0 R s 5 4.599.834

AOKEYPIIE AKEIUT s moiers seosoreimssin o s srtie s wastosal 6% & el o WG 2100 3 00 8 ke 455 8 & 3.808.364

Rekstureloinbifreifa; o amssrvms s mee irss nose hn i s s sbeisie wis o = 2.988.669

Kostnadur v/bifreidastarfSmanna. ... ... voemsaims v s s mpis wees v = 5.394.463
TOIVIDIOMUSER. - oo om0 e ST ol s S A i & 7.726.006
Namskostnadur, félagsmal starfsmannao.fl. ... «“ 8.894.960
Kostnadur v/sameiginlegs motuneytismed LI ................................. .. « 2.706.954
IATETVAT TECTSTTUATTIEL  ccoieoseasosoimmseom s s s -5 4 e . A 0 s 5 3 . * 12.884.420

kr. 353.052.327

Alls fékk 201 starfsmadur greidd laun 4 drinu, p.m.t. bankarddsmenn, starfsmenn { hlutastarfi, sumarstarfs-
menn og restingarfélk. Samtals 112 starfsmenn fengu greidda yfirvinnu, par af 52 fasta yfirvinnu.
Hlutfall yfirvinnu { heildarlaunagreioslum er 14,6%.

132



SKYRINGAR VID ARSREIKNING RIKISABYRGDASJODS 1987:

@

Kroéfur vegna vanskila 4 ldnum me0 rikisabyrgd og ldnum rikissjé0s skiptast pannig:
TAEALAT 050 e ot oot s 3 S st e 7 T g s o kr. 10.622.069
ELtaveitulan . some soms noin s 5o s 5 5 w0 & 0 500 5 507 0% s 54 <« 67.176.640
RAtVETEUIAN o e i soms o v b i+ B frois 4 M & b i «“ 46.085.968
Lanveona fISKIONADAT e s e ok b it b e Boisss 5 i 5 5k ool «“ 235.522.463
Womaralan o o e e e e e “ 68.044.970
Lén vegna landbtinadar ... “ 8.529.290
Lén vegna samgdngumala .......................... - 268.791.653
ATNITAO . isr & sime's 5y & o 3t W £ s 0w e, oot it 3 o 2 Wt 2108 2 74.130.444

kr. 778.903.497

Undir lidnum ,,Lan vegna fiskionadar® er sterst krafa 4 hendur Verdjofnunarsjéai fiskionadarins, en adrar
krofur eru litlar. Krofur vegna samgdngumala eru vegna Skipautgerdar rikisins og Arnarflugs hf. Stersta
krafan undir lionum ,,Annad* er vegna Oliusjé0s fiskiskipa. Ljdst er, ad talsverdur hluti pessara krafna mun
ekki innheimtast.

(2)

Bokfert verd verdbréfa skiptist pannig:

Overdtryggd skuldabréf ... kr. 12.071.660
Skuldabréf bundin visitélu ............ ... = 197.356.532
Skuldabréf had gengisskrdningu .......................L & 146.571.583

kr. 355.999.775

Visitolutryggd skuldabréf eru faerd med aféllnum verdbdtum midad vid lanskjaravisitdlu, sem gildi ték hinn
01.12.87. Gengisbundin skuldabréf eru feerd midad vio solugengi 31.12.87, sidasta skrdda gengi drsins. Ljdst
er, a0 sum skuldabréf sj6dsins munu ekki innheimtast.

3
Rikisabyrgodasjédur hefur 2 1dn hja Sedlabankanum og eru bxdi gengistryggd. Lanin eru fa&rd midad vid sélu-

gengi hinn 31.12.87, sidasta skrdda gengi arsins.

4

6. gr. fjarlaga 1987 var heimild til ad fella nidur kr. 10.000.000 af vanskilum Grindavikurkaupstadar. Einnig
var { pessari grein fjarlaga heimild til ad semja vid Skallagrim hf. um uppgjor 4 lanum og vanskilaskuldum vid
Rikisabyrgdasj6d, svo og um nidurfellingu vaxta og dréttarvaxta. Afskriftir eru samkvaemt pessum heimild-

um.

5
Skuldabréf til innheimtu, sem til pessa hafa verid ferd { efnahagsreikningi Rikisdbyrgdasj6ds eru nui skrdd
utan efnahagsreiknings. Um er ad rada bradabirgdatélu fyrir drslok 1987. Skuldabréfin skiptast pannig:

Skuldabréf i erlendrimynt .................................... kr.  9.863.824.773
Skuldabréf { isl.kr., verdtryggd ............................... «“ 8.352.932 833
Skuldabréf { {sl.kr., 6verdtryggd .............................. & 5.916.584
BradabirgDalan. ceses oo 2o s sms s 50n = seep = s s v s ai s o ey & o 5 & 272.667.184

kr. 18.495.341.374

Skuldabréf i erlendri mynt eru skrdd a s6lugengi vidkomandi myntar hinn 31.12.87, sidasta skrada gengi
arsins. Med skuldabréfum { erlendri mynt eru talin endurlan af andvirdi seldra spariskirteina, sem bundin eru
gengi SDR.-Med bokferdu verdi verdtryggdra ldna eru taldar 4fallnar verobaetur midad vio gildandi visitdlur
hinn 31.12.1987.



Efnahagsreikningur Rikisabyrgdasj6os

Eignir 1987 1986
krénur pts.kr.
Bankainnstedur ... 31 476 786 24 099
Krofur vegna vanskila 4 ldanum med rikisdbyrgd (1) 504 874 787 416 889
Krofur vegna vanskila 4 lanum rikissjéos (1) ... 274 028 710 321 059
Vidskiptamenn ... 371 983 178 72 477
Endurldn rikissjéds ... 4 100 500 1 735
Rikissjoour, vidskiptareikningur ................. 8 022 129 8 022
Verdbréf (2) ... 225 966 383 203 292
Verdbréf ... 355 999 776 349 955
Otitborgadur hluti veittraldna ...................... 130 033 393 146 663
Kr. 1 420 452 473 1 047 573

Skuldabréf til innheimtu
utan efnahagsreiknings (5) ....................... Kr. 18 495 341 374 17 585 320

Tolur { svigum (1-5) visa til skyringa 4 bladsiou 133, sem eru hluti drsreikningsins.

Reykjavik, 18. april 1988.
SEDPLABANKI [SLANDS

Johannes Nordal Témas Arnason Geir Hallgrimsson

Harald S. Andrésson
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31. desember 1987

Skuldir 1987 1986
krénur pts.kr.
Sedlabanki Islands (B St it e i e s 228 672 156 201 320
NeAOSKIPTANCIIL % oosisinis w1 oot 2 5 e 202 741 615 37 108
Bndunl - 26 224
Biorelkminour oo e 15 175 949 -
Hotuastoll ... svowmamsrasronsemmmeasaves vess s 973 862 753 782 921
HOHOStOLLBT 12,86 vx 50 o nmies v s sewn o % 5 0 782 921 150
Afskrifadar tapadar krofur (4) ... 55 515 509
ENAUERAT e ot iy = et o e oot e e o 60 791 090 ki
Mismunur rekstrarreiknings ............ 185 666 022 246 457 112
Kr. 1 420 452 473 1 047 573

Efnahagsreikning pennan fyrir Rikisdbyrgdasjéd hofum vid endurskodad. Endur-
skodunin var framkvaemd { samremi vid géda endurskodunarvenju og veru i pvi sambandi
gerOar par kannanir 4 békhaldi, sem naudsynlegar pottu.

A0 okkar 4liti gefur efnahagsreikningurinn dreidanlega mynd af efnahag sj6dsins 1 lok
arsins 1987 { samraemi vio gdéda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 6. april 1988.
Stefdan Svavarsson,

l6gg. endurskodandi,
kjorinn af bankarddi.

Gunnlaugur Arnérsson,
adalendurskodandi.

Med visan til aritunar bankastjérnar Sedlabanka Islands og endurskodenda 4 reikninginn
stadfestist hann hér med.

Reykjavik, 19. april 1988.

Jén Baldvin Hannibalsson,
fidrmdlarddherra.
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I'millj. kr.

Eignir:

Erlendar eignir { frjdlsum gjaldeyri ... ......................

Gull ............
Sérstok drattarré

ttindi Alpj6dagjaldeyrissjédsins ... ..

Gjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissjédinn ...........
Erlendir bankaroefl., e s s s eis s o s s s v s somn s ses
Erlend verdbréf og rikisvixlar ............................

Motvirdi innsteona

Innlansstofnanir .
Reikningsskuldir
Onnur stutt 1an
Verobréf .......

Alpjédagjaldeyrissjédsins ..............

Endurkaup; gengisSbunainl e e e swwse: v s snor o secsiasucs
OtnurendirkalD: o sp s v g S5 B 55 555 608 508
Endurlana®erlent IAnsEe . ... wovuasminins wos som s omes sasiss
Kvotaland eflendnimiynt o .iecm s ms ne s smam sens
BIerfestingarlanastofilhiFr .. .. s s iasssscnins

Reikningsskuldir
Onnur stutt lan
Verobref ..

Endurldnad erlent 14nsfe: ..« i i i mom mo s snmneas
Rikissjoour og FIKISSIOfANIF . o wcommersmscosccsss s s s
Adalvidskiptareikningar rikissjéds .......................

Rikisvixlar .....

Vidskiptareikningar rikisstofnana ....................

Marka0sskrad ve
Onnur verdbréf

roObréf .

Endurlanad erlent JAnSIE . o mmmn s s 555 5.6 0 1 owmmssivsiian

Adrir adilar ... ..
Ymsir reikningar

Verdbréf bajar- og sveitarfélaga ..........................
Verdbréf sj6da { opinberrivorslu .........................
Endurldnad erlent lansfé ..................................

Ymislegt ..........
Eignir = skuldir ..

Skuldir:

Sedlar og mynt ...

Innlansstofnanir .
Almennar innsta
Innstedur 4 upps
Bundnar innsted

OUT s v v s s st s v swrs s v o
agnarreikningum ...
T o e sy o s e e s e

GaldeyrisinnStROUD & s o 2 556 2es 10 05 5 0 5050 10 56 St 5asd

Innstedubréf ..

FjarfestingarlGnastofianir: . s ses s sos s 13 55 23 ks
Rikissjédur og rikisstofnanir ... ........................
Adalvidskiptareikningar rikissjéds .......................

Reikningar rikiss

tofnana ...

Sjooir t vorslu opinberraadila ......... ...
Innstedur Alpjodabankans og systurstofnana hans .........
Innstedur Alpjodagjaldeyrissjédsins ........................
Erlendar skuldir til skamms tima ............................
Erlend lan til langs tima .....................................
Motvirdidthlutunar SDR. ... cuwwnsis smssmssms s s senass

Ymislegt ..........
Eiginfjdrreikningar
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Efnahagsreikningur

Arslok
1981 1982 1983 1984 1985 1986
1.890 2.441 4.321 5.234 8.723  12.531
16 31 51 68 78 83
33 36 1 15 18 8
86 - 121 160 186 198
456 663 663 931 2.787 4.551
1.299 1.711 3.485 4.060 5.654 7.691
328 797 1.666 2212 2.564 2731
1.588 4.514 6.933  10.256 5.673 5.956
6 344 289 563 982 209
40 726 945 2.183 2.504 3.018
119 477 784 701 ) e b 74 1.059
845 - 3.238 4.992 — —
547 2.935 1.677 1.817 447 322
31 32 - - - 586
- - - - 623 762
104 163 251 594 670 859
25 23 79 167 - -
= 10 i _ _ _
61 100 132 388 648 855
18 30 40 39 22 4
502 534 1.876 2.597 4.636 3.143
14 38 673 325 645 106
40 - - 25 - =
18 62 7 13 - 8
- - - - - 558
352 398 526 1.364 3.487 2.270
78 36 670 870 504 201
74 113 238 200 242 249
2 1 3 4 28 94
- 13 21 25 32 120
42 64 144 153 166 27
30 35 70 18 16 8
114 138 229 374 522 480
4.600 8.700 15.514 21.467 23.030 25.949
444 568 825 1.077 1.363 1.896
2.093 3.210 5.734 7.389 9.183 12.134
189 162 141 152 783 1.085
4 9 12 2 6 1
1.778 2.810 5.180 6.692 6.491 8.655
122 229 401 543 878 791
- - - — 1.025 1.602
75 281 684 1.543 1.816 1.432
233 389 1.024 1.438 1.489 338
117 131 43 913 96 146
116 258 981 525 1.393 192
427 591 839 641 696 949
7 9 10 12 31 48
384 1.206 2.310 3.068 3.556 3.260
196 538 1.073 2.206 59 682
98 166 515 606 500 356
156 300 492 653 757 807
63 113 475 680 467 477
424 1.333 1.533 2.154 3.113 3.570



Sedlabankans 1981-1987.

Madnadarlok 1987
Jan. Febr. Mars April Mai Juni Juli  Agust Sept. Okt. Nov. Des.

12.171 11.199 11.268 14.230 13.993 11.619 13.425 13.386 11.635 10.636 10.621 11.166

84 84 85 85 85 84 84 85 85 85 85 86
161 140 142 142 124 123 122 125 109 109 95 96
199 199 201 203 201 201 200 202 201 202 201 203

4.214 3.529 3.901 6.741 5.324 3.378 5:539 6.108 4.344 3.625 3.431 3.635
7.513 7.247 6.939 7.059 8.259 7.833 7.480 6.866 6.896 6.615 6.809 7.146
2.747  2.755 2.776 2.796 2779 2.769  2.760 2.791 2.774  2.783  2.781 2.802
I3 5.472 5.940 4.093 3.307 3934 3.266 2977 2915 4.193 4.878  5.153
1.082 58 78 77 12 502 53 75 27 405 287 -
2.181 1.823 2.599 1.760 797 640 617 382 302 936 1.245 1.705
1.009 948 888 884 883 805 819 810 809 809 1.097 1.165

322 322 261 260 233 218 218 218 219 217 217 158
608 600 601 = = = = = = - = 89
353 1.721 1.518 1.112 1.382 1.769 1.559 1.492 1.560 1.826 2.032 2.036
733 833 762 908 915 1.163 1.121 1.285 1.483 1.667  1.554 1.091
- - - 9 42 - 9 6 -

730 730 658 803 802 824 823 824 1.024 1.223 1.224 1.091

3 103 104 105 104 297 298 452 453 444 330 -
4.747  4.312 4.832 5.366 5.767  5.647  5.878 6.136 7.071 7.947  6.953 6.014
1.729 1.354 1.853 1.490 1.891 1.770 1.999 2.242 2.893 2.741 2.804 1.095
- - - - - - - - 314 1.089 64 381

9 8 9 - = 1 — 9 = 2 =

541 456 456 464 468 471 472 470 451 556 581 841
2.270 2.265 2.279 3.174 3.171 3.169 3.169 3.177 3.174 3.321 3.268 3.463
198 229 235 238 237 236 238 238 239 238 236 234

134 181 136 480 527 493 388 377 403 404 436 361
95 142 97 145 193 160 55 45 71 76 114 3
32 32 32 171 169 169 169 169 168 169 169 209

- - - - - - - 1 1 1 1 -
7 T 7 164 165 164 164 162 163 158 152 149

482 482 486 489 491 497 494 502 497 502 508 575
26.569 25.234 26.200 28.362 27.779 26.122 27.332 27.454 26.778 28.132 27.731 27.162
1.942 1.983 1.946 2128 2309 2331 2.661 2.432 2.320  2.452 2.931 2.494

11.440 9.437 10.450 11.459 12.215 10.616 11.848 12.515 12.542 12.327 12.351 13.006
204 448 896 1.966 2.335 342 1.094 1.146 756 360 219 637

1 1 1 1 1 - = - - - - S
8.695 6.404 6721  7.024 7388 7.746  8.168  8.603 8760  9.001  9.173  9.440
811 838  1.071 848 771 808 897  1.055 1353 1316 1310  1.647

1.729 1.746 1.761 1.620 1.720 1.720 1.689 17A: 1.673 1.650 1.649 1.282
1.351 1.609 1.120 1.600 1.562 1.084 995 1.020 891 485 484 989
1.566 1.770  2.040 2.271 1733 2.463 2.162 1.689 1.935  3.441 2.800 464
323 463 663 1.425 1.089 1.596 951 923 1.414 2.868 1.996 120
1.243 1.306 1.377 846 644 867 1.211 766 521 573 804 344
1.052 1.228 1.408 1.592 660 727 793 911 1.024 1.228 1.370 1.887
48 20 20 20 20 20 20 19 19 30 30 45
3:279 3.288 3.181 3.202 3.183 3.037  3.027  3.062  2.909 2.918 2.916 2.803
707 699 697 808 801 801 794 962 375 371 365 584
346 348 344 342 345 307 308 265 266 258 249 207
811 813 820 826 821 818 815 824 819 822 821 827
473 469 604 544 500 348 339 185 108 230 244 558
3.554  3.570  3.570 3.570 3.570 3.570 35700 3570 3.570 35700 35700 3298
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Stjéorn bankans

Starfsmannamal
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STIORN BANKANS OG STARFSLIP OG FLEIRA

Skipan bankastjérnarinnar var ébreytt 4 drinu. Jéhannes Nordal var
formadur hennar, kjérinn til marsloka 1988. A fundi bankastjérnar-
innar 25. mars 1988 var Johannes Nordal endurkjorinn formadur til
31. mars 1991.

Engin breyting var0 4 skipan bankarddsins 4 arinu. Pad var skipad til
fjogurra dra, frd 1. névember 1986 til 31. oktéber 1990 skv. 30. gr.
hinna nyju laga bankans nr. 86/1986, er toku gildi 1. névember pad
ar.

Bankaraoid hélt 24 fundi 4 drinu. Sidasti fundur pess { Landsbanka-
hisinu var haldinn 7. april 1987, sem var 26. afmalisdagur bankans
samkvemt l6gum nr. 10 frd 29. mars 1961. Petta var 552. fundur
bankar4ds Sedlabanka Islands, en fyrsti fundur pess var 6. april 1961,
daginn 40ur en bankinn tok til starfa.

I lok arsins voru starfsmenn Sedlabankans 149 talsins, par af 12 {
hlutastarfi, og voru raunveruleg starfsgildi vid bankann 143,5. Hafoi
peim fj6lgad um 14 fra 4rinu 4dur, en 19 nyir starfsmenn voru rddnir
til starfa og 5 létu af storfum. Til sumarstarfa voru rddnir 29
starfsmenn, og var pad 7 fleira en arid 40ur. Eftirfarandi synir starf-
rena skiptingu 4 starfslidi bankans { arslok:

Vio adalskrifstofu, p.m. skrifstofu bankastjérnar

og erlend vidskipti, alpjédadeild og 16gfredideild ............... 19
Vi0 adalbdkhald, rekstrardeild, tolvudeild og safnadeild ............ 22
Vio afgreiosludeild og fJAThIrSIUT . oovvimne vvmvmmen wsin smsmm e 20
VA ENAOTSROOUTL e et 9 s e vt o i 4 s e 6
Vio bankaeftirlit og gjaldeymSeftitlit .. ........:oo i s iniies so 19,5
Vio hagfreodideildir og peningamdladeildir .................... ... .. 22
Vi0 Rikisabyrgdasjod ...............ooiiiiii 9
Vid pjoénustustorf, p.m.t. hisvorslu og sameiginlegt métuneyti ..... 26
143,5

Vi0 flutning bankans { eigid huisnadi vard éhjdkvaemileg fjolgun a
starfsfolki, einkum til pjonustustarfa, en 4 arinu fj6lgadi starfsgildum
um 14, sem er 10,8% aukning frd drinu 4dur. R40nir voru sex starfs-
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menn til his- og 6ryggisvorslu og sex til starfa vid sameiginlegt motu-
neyti starfsmanna, en auk pess var sérfredingur radinn til starfa vid
alpj60dadeild og einn starfsmadur { erlend vidskipti. — Rétt er ad geta
pess, ad 1 télum um starfsmannafjolda 4 undanférnum drum var ekki
talid med starfsfolk vid sameiginlegt motuneyti og hdsvorslu hja
Landsbanka og Sedlabanka, sem pa var 4 launaskra hja Landsbank-
anum, og var hlutur Sedlabankans 1 peim kostnadi gerdur upp um
hver aramét. Hins vegar eru pessi storf nad, alls 15 talsins, talin til
starfsgilda vid Sedlabankann, en Reiknistofa bankanna, Pj6é0hags-
stofnun og Idnpréunarsjédur greida hlutdeild { kostnadinum.

Engar umtalsverdar breytingar urdu 4 starfslioi bankans { einstokum
deildum umfram pad, sem hér hefur verid nefnt. Helstu stoduveit-
ingar voru per, ad Eirikur Gudnason var radinn adstodarbankastjori
vid Sedlabankann fré 1. jali 1987, en hann hafdi verid hagfreedingur
bankans frd drinu 1984. Skipad var { tver nyjar forstddumannsstodur
— Skaili Sigurgrimsson, sem verid hafoi deildarstjéri 4 adalskrifstofu,
var radinn forstddumadur nyrrar afgreidsludeildar og Yngvi Orn
Kristinsson, hagfredingur, var rddinn forstddumadur vid peninga-
maladeildir. Pess skal einnig getid hér, ad medal peirra, sem létu af
storfum 4 arinu, var Sighvatur Jénasson, afgreidslustjoéri, sem heetti
eftir nar 44 4ra samfellt starf hjd Landsbanka og Sedlabanka.

I tengslum vid flutningana var gerd nokkur breyting 4 innra skipulagi
bankans. Helstu skipulagsbreytingar voru par, ad komid var form-
legri skipan & skiptingu hagfradideildar, annars vegar i hagfraedi-
deildir og hins vegar i peningaméladeildir. — Undir hagfredideildir
heyra almenn deild, en meginverksvid hennar eru alitsgerdir um
almenn efnahagsmadl, gengis-, verdlags- og tekjuathuganir og
skyrslugerdir um rikisfjarmaél, og einnig greidslujafnadardeild og
utgafudeild. Undir peningamaladeildir heyra almenn deild, en hin
annast upplysingaséfnun og frumirvinnslu um peninga- og ldnamal
svo og greinargerdir, detlanir og patttoku i stefnumétun peninga-
mala, gagnavinnsludeild og markadsdeild, sem m.a. hefur umsjén
med Verdbréfapingi Islands. — Ennfremur var stofnud sérstok
afgreidsludeild, sem auk pess ad annast almenna afgreidslu fyrir
bankann, sj60i og Pjéohagsstofnun, hefur m.a. med hoéndum
afgreidslu og vorslu verdbréfa. Lanadeild var 16gd nidur og verk-
efnum hennar skipt nidur 4 afgreidsludeild og peningamaladeildir, og
aOalskrifstofu var skipt { erlend vidskipti og skrifstofu bankastjérnar.



STIORN SEDLABANKA ISLANDS 31. desember 1987

Bankastjorn
Joéhannes Nordal, formadur
Témas Arnason
Geir Hallgrimsson

Bankarad
Adalmenn Varamenn
Olafur B. Thors, forstjéri, formadur David Sch. Thorsteinsson, forstjéri
David Adalsteinsson, fyrrv. alpm. Birgir Bjorn Sigurjénsson, hagfredingur
Prostur Olafsson, hagfredingur Leo Love, 16gfredingur
Gudmundur Magnusson, préfessor Halldér Ibsen, framkvaemdastjéri
Bjorn Bjornsson, hagfredingur David Bjornsson, hagfredingur

Adstodarbankastjorar
Bjorn Tryggvason Bjarni Bragi Jénsson
Eirikur Gudnason

Loggiltur endurskodandi, skipadur af rddherra
Stefan Svavarsson, lektor

Alpingiskjornir skodunarmenn

Erna Hauksdottir, vioskiptafredingur
Gunnar R. Magnisson, endurskodandi
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ADRIR HELSTU STARFSMENN

Adalskrifstofa

Bjorn Tryggvason, adstodarbankastjori
Sigurdur Orn Einarsson, skrifstofustjori
Gardar Ingvarsson, hagfredingur

Erlend vioskipti
Ingvar A. Sigftsson, vidskiptafredingur

Skrifstofa bankastjornar
Agiista Johnson, deildarstjori

Alpjodadeild
Ingimundur Fridriksson, forstodumadur
Bjorn Matthiasson, hagfredingur

Logfreeoideild
Sveinbjorn Haflidason, forstddumadur
Sigfis Gauti Pérdarson, 16gfredingur

Adalbékhald
Johann T. Ingjaldsson, adalbokari
Arni Pérdarson, deildarstjori

Adalfjdrhirsla
Stefdn B. Stefdnsson, adalféhirdir
Audur Gisladéttir, deildarstjori sedlagreiningar

Afgreidsludeild
Skaiili Sigurgrimsson, forstddumadur
Pétur Urbancic, deildarstjori

Hagfreeoideildir
Bjarni Bragi J6nsson, adstodarbankastjori
Gudmundur Gudmundsson, tolfradingur

Greidslujafnadardeild

Olafur Témasson, forstddumadur
Jakob Gunnarsson, vidskiptafradingur
Utgdfudeild

Valdimar Kristinsson, ritstjori
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Peningamdladeildir
Eirikur Gudnason, adstodarbankastjori
Olafur K. Olafs, vidskiptafredingur

Markadsdeild
Sveinn E. Sigurdsson, forstédumadur

Gagnavinnsludeild
Yngvi Orn Kristinsson, forstddumadur

Rekstrardeild

Stefan Pérarinsson, rekstrarstjori
Jon H. Friosteinsson, deildarstjori
Hjortur Pjetursson, 16gg. endursk.

Tolvudeild
Bjorn Gunnarsson, forstédumadur
Ingunn S. Porsteinsdéttir, deildarstjori

Safnadeild
Olafur P4lmason, forstédumadur
Joénas Finnbogason, deildarstjori

Bankaeftirlit

P6rdur Olafsson, forstodumadur
Ragnar Haflidason, 16gg. endurskodandi
Porsteinn Marinésson, deildarstjori

Endurskodunardeild

Gunnlaugur Arnérsson, adalendurskodandi

Bjarni Kjartansson, deildarstjori

Gjaldeyriseftirlit
Sigurdur Jéhannesson, forstddumadur
Jén V. Halldérsson, deildarstjori

Rikisabyrgoasjédur

Harald S. Andrésson, forstddumadur
Sigurdur G. Thoroddsen, deildarstjori
Olafur Orn Klemenzson, hagfrzdingur












