1. Almennar upplysingar

Heiti

Greidslujofnudur

Umsjon hagtalna

Sedlabanki islands, Gagnasoéfnun og upplysingavinnsla

Tilgangur

Tilgangur med hagtolum greidslujafnadar er ad maela vidskipti pjédarbusins vid erlenda adila.
Hagskyrslugerd um greidslujofnud er i samreemi vid stadal Alpjodagjaldeyrissjédsins (IMF)
»,Balance of Payments and International Investment Position Manual, 6th edition” (BPM6).

Stadallinn skilgreinir framsetningu, adferdafraedi, verdmat og hugtok.

Heimildir

Hagstofa islands maelir véru- og pjénustuvidskipti. Utanrikisverslun pjénustu byggist adallega
a arlegum og arsfjordungslegum fyrirspurnum til fyrirtaekja. Vidskiptabankarnir, sem og dnnur
fijarmalafyrirtaeki, rikissjodur, Sedlabankinn, og adrar lanastofnanir auk steerri fyrirtaekja gefa
manadar- og arsfjérdungslegar eda arlegar upplysingar um vidskipti sin vié erlenda adila. Auk

bess er studst vid gogn fra rikisskattstjora og arsreikningaskra.

Lagagrundvéllur

Grundvollur upplysingaséfnunar, uppgjors og birtingar greidslujafnadar vid atlond hefur stod
i VI. kafla laga nr. 36/2001 um Sedlabanka Islands og 16gum um gjaldeyrismal nr. 87/1992.
bessi 16g (og viokomandi reglugerdir, reglur um upplysingaskyldu vegna gjaldeyrisvidskipta og
fjarmagnshreyfinga milli landa nr. 13 fra 1995) kveda @ um upplysingaskyldu innlendra adila

og tranadarskyldu starfsmanna Sedlabankans um gognin sem safnad er til hagskyrslugerdar.


http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/bopman6.htm
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2001036.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/1992087.html
http://www.fjarmalaraduneyti.is/log_og_reglugerdir/nr/16117
http://www.fjarmalaraduneyti.is/log_og_reglugerdir/nr/16117

2. Adferdafraedi

Hugtoék og skilgreiningar

Inn- og erlendur adili

Skilgreining @ innlendum adila i BPM6 er samhljéma skilgreiningu i [6gum um gjaldeyrismal nr.
87/1992 og merkir sérhvern mann og légadila sem hefur fasta busetu hér 4 landi samkvaemt
[6gum um logheimili, an tillits til rikisfangs. Undanpegnir busetuskilyrdum eru namsmenn og
starfsmenn sendirdada. Pannig teljast islenskir ndmsmenn og skyldulid peirra sem bua erlendis
vera innlendir adilar og erlendir sendirddsstarfsmenn teljast til erlendra adila. Erlendur adili

merkir alla adra adila en innlenda.

Greidslujofnudur

Greidslujofnudur synir vidskipti milli innlendra og erlendra adila yfir akvedid timabil. Honum
er skipt upp i vidskiptajofnud, j6fnud fjarframlaga og fjdrmagnsjofnud. Grundvallarreglan er
ad vidskiptajofnudur og fjadrmagnsjoéfnudur, dsamt j6fnudi fjarframlaga, settu ad standast a par
sem afgangur af vidskiptajofnudi hefur ahrif til aukningar erlendra eigna eda skuldalaekkunar
en vidskiptahalli aftur a méti gengur a erlendar eignir eda honum er maett med aukinni erlendri
l[antoku. Fyrir hver vidskipti eru faerdar tveer feerslur, fjarhaed peirra @ ad vera sU sama og
summa peirra null. Sem daemi pa er innflutningur @ vorum faerdur i vidskiptajofnud en
greidslan fyrir vorurnar kemur fram i fjarmagnsjofnudi. Sé summa vidskipta ekki null pa koma
ahrifin fram i afgangslidnum skekkjur og vantalid (e. Errors and omissions). bar sem hver lidur
er maldur sjalfstaett med gagnasdfnun fra mismunandi adilum er alls évist ad tolurnar standist

a. Helstu skyringar & misraemi i greidslujofnudi eru eftirfarandi:

e Timaskekkja: Einstakir paettir vidskiptanna eiga sér stad 8 mismunandi tima. Sem
deemi ma nefna ad ef vara er flutt inn & fyrsta arsfjéoréungi en greidsla fyrir hana
fer ekki fram fyrr en @ arsfjordungnum a eftir pa veldur pad skekkju a badum

fjoréungum. Aftur @ méti jafnast skekkjan at yfir lengra uppgjorstimabil.



e Verdskekkja: Verd a einstokum pattum getur breyst fra pvi vidskiptin eiga sér stad
bar til greidsla er reidd af hendi. Miklar gengisbreytingar geta valdid skekkju og pa

sérstaklega samfara timaskekkju i maelingu.

e Magnskekkja: Pekja i gagnaséfnun getur verid mismunandi. [ sumum tilvikum faer
Sedlabankinn ekki upplysingar um alla peetti akvedinna vidskipta og veldur pad
skekkjum. Einnig eru tilfelli par sem Sedlabankinn hefur upplysingar um
stodustaerdir fjarmalalegra eigna eda skulda en ekki liggja fyrir gégn um vidskipti
med vidkomandi gerninga. | peim tilfellum er beitt adferdum vid &daetlun
vidskiptanna.! 1dulega er studst vid medaltdl (gengis og/eda verds) sem getur
valdid o&ndkvemri nidurstodu. Pvi meiri sveiflur | gengi, sem og a
verdbréfamorkudum innan timabils, gera pad ad verkum ad peim mun erfidara er
ad aeaetla rétt virdi vidskipta. bar ad auki geta ordid mannleg mistok i skyrslugerd

til Sedlabankans.

Vidskiptajéfnudur

Vidskiptajofnudur synir vidskipti milli inn- og erlendra adila med vorur og pjonustu,
frumpattatekjur og rekstrarframlog. Nidurstada vidskiptajafnadar er mismunur a tekjum af
utflutningi, frumpattatekjum og rekstrarframlogum og & gjoldum vegna innflutnings,
frumpattatekna og rekstrarframlaga. Allar steerdir i vidskiptajofnudi eru feerdar med jakvaedu
formerki ad undanskilinni endurfjarfestingu hlutafjar og millilidaverslun sem getur bzedi verio
med jakveett og neikveett formerki. Sja nanari skyringu a endurfjarfestingu hlutafjar og

millilidaverslun hér ad nedan.

LEf breytingar & stédutdlum skyrast af aukinni pekju eru ekki deetladar hreyfingar. Mismunur 4 stédustardum
vegna pessa kemur fram undir lidnum adrar breytingar (sja kaflann um erlenda st6du og fjarmagnsjofnud)



Voruvidskipti

Voruvidskiptum er skipt nidur i prennt, voruvidskipti a greidslujafnadargrunni, millilidaverslun
og gull sem verslunarvara. Voruvidskipti a greidslujafnadargrunni taka til vidskipta par sem
breyting verdur a fjarhagslegu eignarhaldi (e. economic ownership) vorunnar milli inn- og
erlendra adila. | pessu samhengi eru pad eigendaskiptin sem segja til um hvort véruvidskipti
séu feerd i vidskiptajofnud eda ekki. Flutningur & voru fra einu landi til annars, einn og sér,

gefur ekki tilefni til voruvidskipta ef eigandinn er ennpd sa sami.

Hagstofa Islands hefur umsjén med gerd hagtalna um inn- og Gtflutning & vérum samkvaemt
utanrikisverslun og maelir inn- og utflutning 4 vorum sem efnislega eru fluttar til og fra landinu
hvort sem breyting hefur ordid a eignarhaldi peirra eda ekki. Tolur Hagstofunnar sem notadar
eru vid uppgjor a greidslujofnudi eru adlagadar ad greidslujafnadargrunni (breyting &
eignarhaldi). A vef Hagstofunnar er birt briartafla sem synir paer breytingar sem gerdar eru &

utanrikisverslunartolum til ad adlaga paer greidslujafnadargrunni.

Til millilioaverslunar teljast vidskipti innlendra adila med vorur sem ekki koma efnislega til
Islands. Sem daemi ma hugsa sér ad innlent fyrirtaeki kaupi vorur i byskalandi og selji paer 4fram
beint til kaupanda i Danmérku &n vidkomu 4 islandi. P6 varan hafi aldrei komid til islands er
engu ad sidur um ad raeda vidskipti milli inn- og erlendra adila. Vid kaupin & vorunum er feerdur
utflutningur i voruvidskipti undir millilidaverslun med neikvaedu formerki. Sidar pegar varan
er seld er feerdur Gtflutningur i voruvidskipti & hefdbundinn hatt (med jakvaedu formerki).
Mismunur & kaup- og soluvirdi kemur fram undir lidnum Utfluttar vérur vegna
millilidaverslunar, netté. Mismunurinn getur endurspeglad hagnad millilidarins, dgéda vegna
verdhaekkunar, tap vegna verdlaekkunar eda breytingu & birgdum. Ef um tap er ad reeda eda
hakkun 4 birgdum getur nettéutflutningur vara vegna millilidaverslunar verid neikvaedur i

einhverjum tilfellum.

Gull sem verslunarvara tekur til inn- og utflutnings @ gulli 68ru en pvi sem tilheyrir

gjaldeyrisforda Sedlabankans.


http://hagstofa.is/pages/2271

bjonustuvidskipti

bjonustuvidskipti eru skrdd i vidskiptajofnud a pvi timabili sem pau eru veitt.
Pjonustuvidskiptum er skipt i 12 undirflokka en mikilvaegastir peirra eru; framleidslupjonusta,
samgongupjénusta og ferdapjonusta. Adrir pjonustuflokkar eru vidhalds- og
vidgerdarpjonusta, byggingastarfsemi og mannvirkjagerd, trygginga- og lifeyrispjonusta,
fjarmadlapjonusta, gjold vegna einkaréttar og annarra eignaréttinda, fjarskipta-, télvu og
upplysingapjoénusta, 6nnur pjonusta, menningar- og afpreyingapjénusta og opinber pjonusta.
Hagstofa islands hefur umsjon med gerd hagtalna um bjénustuvidskipti og hefur gert fra arinu

20009. Eldri télur eru unnar af Sedlabanka islands.

battatekjur

Skiptast i frumpattatekjur (e. primary income) og rekstrarframlég (e. secondary income) sem

einu nafni nefnast pattatekjur.

Frumpattatekjur standa fyrir tekjur og gjold sem verda til af framlagi hageininga (e.
institutional unit) til framleidsluferlisins eda med pvi ad leigja fjareignir eda nattiruaudlindir

til annarra hageininga. baer na yfir laun, fjarfestingartekjur og adrar frumpattatekjur.

Til launa teljast Oll laun og launatengd gjold launpega i peim tilfellum pegar vinnuveitandinn
og starfsmadurinn eru busettir i sitthvoru landinu. Launatekjur eru taldar fram 4 vergum
grunni, p.m.t. framlég vinnuveitanda til almannatryggingakerfisins, lifeyrissj6da og annad sem
vinnuveitandinn greidir sem hluta af starfskjorum starfsmanns. Til launa teljast einungis
greidslur milli adila par sem samband vinnuveitenda og launpega er fyrir hendi. A§ 68rum kosti

telst greidslan til pjonustuvidskipta.

Fjarfestingatekjur fela i sér hreinar tekjur af eiginfé (ardgreidslur og endurfjarfestur hagnadur)
og af skuldum (vextir). Med hreinum tekjum er att vid ad verd- og gengishagnadur og FISIM
eru undanskilin. Fjarfestingartekjur eru flokkadar samkvaemt starfsemi undirliggjandi
fjarfestinga sem eru; bein fjarfesting, verdbréfafjarfesting, onnur fjarfesting eda

gjaldeyrisfordi og eru sundurlidadar enn frekar i samraemi vid tegund fjarfestingar. Hagnadur


http://hagstofa.is/pages/1543/?src=../../vorulysingar/v_transporter.asp?filename=V27650.htm

eda tap vegna verd- eda gengisbreytinga er adgreindur fra hagnadi eda tapi af eignahlutum og

er ekki medtalin i fjarfestingatekjum.

Tekjur af hlutafé og hlutdeildarskirteinum eru annars vegar ardgreidslur eda endurfjarfestur
hagnadur. Ardgreidslur eru uthlutadar tekjur sem dreift er 4 medal eigenda hlutafjar fyrir ad
hafa veitt fyrirteekjunum fjarmuni peirra til rddstofunar. Ardgreidslur eru taldar fram & pvi

timabili sem paer eru greiddar ut.

Endurfjarfestur hagnadur er reiknud steerd en til hans telst sa hluti hreins hagnadar (ad
undanskildum gengis- og verdbreytingum) sem ekki er greiddur ut til hluthafa i formi
ardgreidsina. [ fjdrfestingatekjum endurspeglar endurfjarfesting pann hagnad eda tap sem
fjarfestir faer af eign sinni 8 timabilinu ad ardi undanskildum (ardur er einnig sa hagnadur eda
tap sem fjarfestir feer af eign sinni a timabilinu). Endurfjarfesting, dsamt gengis- og
verdbreytingum, endurspeglar pannig breytingu & virdi eiginfjar milli tveggja timabila og er

faerd i fjarmagnsjofnud til ad endurspegla aukningu eda minnkun 3 eiginfjareign.

Vextir i frumpattatekjum eru maeldir sem hreinir vextir med pvi ad undanskilja 6beint maelda
fjarmalapjonustu (e. Financial Intermediation services indirectly measured eda ,, FISIM*) fra
,eiginlegum voxtum®. Voxtum sem lantakendur greida ma skipta i tvo hluta, hreina vexti
(frumpdattatekjur) og dbeint maelda fjarmalapjonustu (pjénusta). Sama gildir um vexti sem
innstaedueigendur fa greidda af innsteedum sinum. A pennan hatt er pjénustuhluti vaxta
skilinn fra og skradur sem fjarmalapjonusta i pjonustujofnudi. Vextir ad medtalinni dbeint

meeldri fjarmalapjénustu eru syndir sem sérstakur skyringarlidur.

Med ébeint meeldri fijarmalapjénustu er att vid ad fjarmalafyrirtaeki bjdda innstaedueigendum
leegri vexti en eru @ Utlanum. Vaxtamunurinn fer i rekstrarkostnad og ard til eigenda. Med
pbessum heetti greida lantakendur fyrir pjénustu & dbeinan hatt i formi haerri vaxta i stad pess
ad greida sérstok pjoénustugjold til lanveitandans. Ad sama skapi eru vextir sem
innstaedueigendur fa greidda af innsteedum sinum taldir vera vextir ad fradregnu gjaldi fyrir
bjénustu. Obeint maeld fjarmalapjénusta & adeins vid um lan (eda innlan) sem veitt eru af
fijarmalafyrirtekjum en ekki t.d. markadsskuldabréf eda vidskiptalan milli tveggja

atvinnufyrirtaekja.



Fjarfestingartekjur verdbréfasjoda i pagu rétthafa, p.m.t. af verdbréfasjédum og
fjdrgaeslusjodum, samanstanda af ardgreidslum og endurfjarfestum hagnadi. Sjédirnir afla sér
tekna med pvi ad fjarfesta pad fé sem peir piggja af hluthéfum. Tekjur hluthafa af
fijarfestingarsjodum eru skilgreindar sem eignatekjur af fjarfestingarsafni sjodsins ad
fradregnum rekstraratgjoldum. Hreinar tekjur fjarfestingarsjéda, eftir ad rekstrardtgjold hafa

verid dregin fra, tilheyra hluth6funum.

Likt og verdbréfasjodir pa afla lifeyris- og skadabotasjédir sér tekna med pvi ad fjarfesta pad
fé sem peir fa fra rétthofum (sjédfélégum). Hreinar tekjur sjédanna, eftir ad rekstrarutgjold

hafa verid dregin fra, tilheyra rétthofum.

Til annarra frumpattatekna teljast tekjur af leigu audlinda. Daemi um leigu er pegar greitt er
fyrir notkun & landi vegna brottnams a jardefnum, fiskimidum, skdgum eda beitilandi. Einnig

flokkast skattar og nidurgreidslur 8 vorum undir adrar frumpattatekjur.

Rekstrarframlég skiptast i framlog milli einstaklinga (e. personal transfers) og 6nnur framlog
(e. other current transfers). Framlog milli einstaklinga taka til allra peningasendinga milli
einstaklinga sem hafa busetu i sitthvoru landinu. Algengastar eru peningasendingar
einstaklinga, sem flust hafa bdferlum til annarra landa i peim tilgangi ad stunda atvinnu, til
zttingja i heimalandinu. Onnur framldg samanstanda af framlégum hins opinbera og frjélsra
félagasamtaka til prounarmala, greidslur launpega i almenna lifeyrissjédi sem og greidslur
lifeyrissjoda til eftirlaunapega. Pad sama a vid um greidslur launpega til almannatrygginga sem
og greidslur ur almannatryggingum til einstaklinga i formi elli- eda ororkulifeyris,
sjukradagpeninga o.s.frv. Endurgreidslur hins opinbera af skatti til erlendra adila, svo sem
endurgreidslur af virdisaukaskatti til ferdamanna og vegna kvikmyndagerdar 4 islandi, eru
taldar med rekstrarframlogum. Einnig teljast idgjold og krofur vegna skadatrygginga til annarra

framlaga.



Jofnudur fjarframlaga
Jofnudur fjarframlaga (e. Capital account) maelir fjdrmagnstilfaerslur ,,an endurgjalds” milli

inn- og erlendra adila. Til fjarframlaga geta talist fjarfestingastyrkir (e. Investment grants),

eftirgjof skulda (e. Debt forgiveness) eda sérstaklega haar skadatryggingabaetur.

Fjarmagnsjofnudur og erlend stada pjodarbusins

Fjarmagnsjofnudur (e. Financial account) og erlend stada pjédarbusins (e. International
Investment Position) eru tengd 4 pann hatt ad vidskiptin sem faerd eru i fjdrmagnsjofnud
Utskyra ad hluta breytingu & stédu erlendra eigna og skulda milli timabila. | fjarmagnsjofnud
eru skrad hrein vidskipti inn- og erlendra adila med fjarmalalegar eignir og skuldir. Tilgangur
med fjarmagnsjofnudi er ekki ad maela fjarmagnshreyfingar milli landa, pé svo ad liklegt sé ad
i flestum vidskiptum sé um ad reeda flutning fjarmagns yfir landameeri, heldur einungis
vidskipti milli inn- og erlendra adila. Vidskipti med erlendar eignir milli tveggja innlendra adila
eru ekki medtalin i fjarmagnsjofnudi pd svo ad vidskiptin feli i sér flutning a fjarmagni milli
landa. Sama & vid um vidskipti tveggja erlendra adila med innlendar eignir. Slik vidskipti geta
samt sem adur haft ahrif 3 adilaflokkun fyrir st6du @ erlendum eignum eda skuldum. Sem
deemi ma nefna ad ef innlend innlansstofnun kaupir erlent skuldabréf af innlendu
atvinnufyrirtaeki pa breytir pad ekki stodu a eign pjédarbusins i heild heldur kemur einungis

fram sem endurflokkun (e. reclassification) milli atvinnugreina.

Ekki eru allar feerslur i fjarmagnsjéfnudi tilkomnar vegna raunverulegra vidskipta. [ sérstokum
tilfellum eru reiknadar steerdir faerdar i fjdrmagnsjofnud jafnvel po engin vidskipti hafi farid
fram. betta er gert til ad endurspegla undirliggjandi vidskiptasamband (e. underlying economic

relationship). Eftirfarandi lidir falla undir ofangreint:

e Endurfjarfesting hagnadar. Til hennar telst sa hluti hreins hagnadar (ad
undanskildum gengis og verdbreytingum) sem ekki er greiddur ut til hluthafa i
formi ardgreidsina. Endurfjarfesting synir breytingu a virdi eiginfjar milli tveggja
timabila og er feerd i fjdrmagnsjofnud til ad endurspegla haekkun eda laekkun a

virdi eiginfjar.



e Tekjur lifeyris- og skadabotasjéda i pagu rétthafa (e. Investment income earned
on technical reserves). Tekjur sem lifeyris- og skadabdtasjodir hafa af dvoxtun
eigna i peirra umsja og hafa ahrif til aukningar a eign rétthafana eru feerdar i
fjarmagnsjofnud til ad endurspegla aukningu eignanna.

e Afallnir 6greiddir vextir af skuldum. Afallnir o6greiddir vextir faerast i
fijarmagnsjofnud sem aukning & vidkomandi eigna- eda skuldalid. | flestum
tilfellum eru vextir pd greiddir reglulega og pa er engin fersla i
fjarmagnsjofnudinn.

e Ef um er ad raeda svokollud kaluldn eda 6nnur [an par sem afallnir vextir baetast
vid hofudstdl lana eru vextirnir feerdir i fjarmagnsjofnud til haekkunar a laninu an
bess pod ad raunverulegt fjarmagnsflaedi sé par a bakvid.

e Vextir i vanskilum, t.d. af skuldum ILST i slitamedferd, eru einnig faerdir til
hakkunar a erlendri skuld undir vidkomandi skuldalid pé svo ad engin raunveruleg

vidskipti hafi farid fram.

Tolur med jakvaedu formerki takna aukningu eigna eda skulda og t6lur med neikvaedu formerki
takna laekkun. Sé heildarjofnudur med jakvaedu formerki synir pad nettdlanveitingu

bjodarbusins til erlendra adila og ad sama skapi merkir neikveett formerki nettélantoku.

Erlend stada pjédarbusins synir, vio lok hvers arsfjérdungs, verdgildi fjareigna innlendra adila
og skuldir peirra vid erlenda adila. Munurinn & eignum og skuldum er hrein stada pjédarbusins
og taknar hudn pa annad hvort hreina eign eda hreina skuld vid erlenda adila. Nedangreind
formula synir pa peetti sem hafa ahrif 8 eignir og skuldir i erlendri st6du pjédarbusins 8 gefnu

timabili:

Stada i upphafi + Vidskipti i fjarmagnsjofnudi + Gengis- og verdbreytingar + Adrar

breytingar = Stada i lok

A0 fratoldum vidskiptum i fjarmagnsjofnudi getur virdi erlendra eigna eda skulda breyst vegna
gengis- og verdbreytinga. Ymsar astaedur geta verid fyrir 63rum breytingum en pannig getur
6samraemi i gognum um stédutdlur annars vegar og i gdgnum um vidskipti hins vegar leitt til
6utskyrds mismunar. bvi meiri sveiflur i gengi, sem og & verdbréfamoérkudum innan
arsfjoréungs, pydir ad peim mun erfidara er ad aaetla rétt virdi vidskipta. Pegar einstaklingar

flytja l16gheimili sitt til eda fra landinu getur pad haft dhrif a erlenda st6du pjodarbusins ef peir



eiga erlendar eignir eda skulda erlendum adilum. pad gefur po ekki tilefni til ad skra vidskipti i
fjarmagnsjofnud par sem ekki hafa att sér stad nein vidskipti heldur mun breytingin koma fram

sem onnur breyting.

Markadsverd er undirstada verdmats i vidskiptum sem og i stodustaerdum Nafnvirdismat er
notad fyrir stodustaedir i 6framseljanlegum vidskiptagerningum svo sem utldanum, innstaedum
og 0drum vidskiptakrofum/vidskiptaskuldum. Eiginfjareign i beinni fjarfestingu er metin 3
bokfaerdu virdi eiginfjar (e. own funds at book value) félags sem fjarfest er i (e. direct

investment enterprise). Vidskipti med pessa gerninga eru metin & markadsverdoi.

Bein fjarfesting

begar fjarfestir (e. Direct investor) i einu landi @ 10% eda meira af hlutafé i fyrirtaeki i 6dru
landi (e. Direct investment enterprise) kallast pad bein fjarfesting (e. Foreign Direct
Investment). Gert er rad fyrir ad pegar eignarhlutur er svo stor eda steerri sé pad atlun
fiarfestis ad hafa ahrif a stjérnun og stefnu félagsins og stofna til vidskiptasambands til langs
tima. Litid er a lan fjarfestis (framlag hans annad en eigid fé) eda fyrirtaekja i hans eigu sem
vidbotarfjarfestingu hans i vibkomandi fyrirtaeki. Bein fjarfesting i hagtélum greidslujafnadar
sem og i erlendri stodu pjédarbusins er sett fram eftir svokalladri eigna- og skuldaadferd (e.
asset and liability principle) en han felur i sér ad eigna- og skuldalidir eru @ vergum grunni
(krofur milli médur- og dotturfélags ekki nettadar hvor 4 méti annarri). Sem deemi ma nefna
ad pessi framsetning felur i sér ad lanaskuld innlends fjarfestis vid erlent félag i hans eigu er
sett fram i skuldahlid erlendrar stodu pjédarbusins en ekki nettud a8 moti [dnakrofum

fjarfestisins a erlenda félagid a eignahlid.

Bein fjarfesting i eiginfé og skuldum eru adgreindar frekar Ut fra sambandi milli adila. Greina

ma prjar tegundir beinna fjarfestingarsambanda:

e Fjarfestingar beinna fjarfesta i beinum fjarfestingarfyrirteekjum (tengdum
félogum). Stada og vidskipti beina fjarfestisins med eigid fé eda lan til beinna
fijarfestingafyrirteekja hans (an tillits til pess hvort pau eru undir beinni eda dbeinni

stjérn eda ahrifum hans).



o Ofug fjarfesting. bessi tegund sambands naer yfir stédu og vidskipti beinna
fiarfestingarfyrirtaekja (tengd félog) med eigid fé (undir 10%) eda lan til beina
fjarfestisins.

e Milli annarra eignatengdra félaga (e. fellow enterprises). Naer yfir st6du og
vidskipti milli fyrirtaekja sem stjérna hvorki né hafa ahrif hvort 4 annad en eru po

baedi undir stjérn eda dhrifum sama beina fjarfestis.

Einnig er gerd sérstok grein fyrir stodu og vidskiptum eignatengdra félaga ut fra pvi hvort

endanlegur fjarfestir er innlendur, erlendur eda 6pekktur adili.

Endanlegur fjarfestir er sa adili sem tronir efst i eignarhaldskedju par sem stjorn yfir félogum

er vidhaldid i gegnum beint eda dbeint meirihlutaeignarhald.

Vakin er athygli 4 pvi ad tolur um beina fjarfestingu i greidslujofnudi, sem og i erlendri st6du
bjédarbusins, eru ekki fyllilega samanburdarhaefar vid hagtolur beinnar fjarfestingar sem eru
settar fram eftir svokalladri fjarfestingastefnuadferd (e. directional principle). Samkvaemt
henni eru stada og vidskipti, t.d. lanveitingar milli fjarfestis og félags i hans eigu, nettud Ut og
feerd a eigna- eda skuldahlid eftir pvi hvort fjarfestirinn er inn- eda erlendur. Sem deemi ma
nefna ad nettdlanavidskipti milli innlends fjarfestis og erlends félags i hans eigu vaeru skrdd a
eignahlid en lanavidskipti milli erlends fjarfestis og innlends félags i hans eigu aftur 4 méti sett

a skuldahlio.

Svokollud sérteek félog (e. Special purpose entities) teljast med i beinni fjarfestingu. Sértaek
félog eru félog sem oft eru stofnud i skattalegum tilgangi og hafa litla sem enga eiginlega
starfsemi. Nokkur slik félog eru skrad hérlendis en félégin eru ad fullu i eigu erlendra adila og
eiga sjalf eignarhlut eda lanakrofur 4 tengd félog erlendis en engar innlendar eignir. i raun eru
félogin einungis skeljar utan um fjarmuni sem flaeda i gegnum Island og hafa mjog takmorkud
efnahagsleg ahrif. Sértaek félog eru medtalin i hagtdélunum fra og med arinu 2013 en ekki eru
til areidanlegar upplysingar um efnahag peirra fyrir pann tima. Til ad notendur hagtalna geti
gloggvad sig a stodu pjddarbusins og flaedi i greidslujofnudi an sérteeku félaganna pa er gerd

sérstok grein fyrir umfangi peirra i skyringarliGum.

Vidskipti med fasteignir flokkast undir beina fjarfestingu. Fjarfesting i fasteignum telst ekki til
fijarmalagerninga og eru sérstakar ad pvi leyti. Vidskipti med fasteignir geta verid med einstaka

fasteign en einnig sem fasteignafélog eda eignarhaldsfélog.


http://www.sedlabanki.is/hagtolur/nanar/2014/06/10/Bein-fjarfesting/?stdID=5

Lan milli fjarfestis og fyrirtaekja, sem eru tengd honum i beinu fjarfestingasambandi, teljast
ekki med beinni fjarfestingu ef badir adilar eru innlansstofnun, verdbréfasjodur eda annad
fijarmalafyrirtaeki utan tryggingafélaga og lifeyrissjéda. I slikum tilfellum er 1anid flokkad undir

adra fjarfestingu.

Verdbreéf

Til verobréfafjarfestingar (e. Portfolio investment) teljast skuldaskjol (e. Debt securities) og
hlutafé (e. Equity securities) annad en pad sem er i beinni fjarfestingu eda gjaldeyrisforda.
Verdbréf eru skuldaskjol og hlutafé sem eru audveldlega framseljanleg. Verdbréf eru utbuin
bannig ad audvelt er ad eiga vidskipti med pau, oftast i kauphdllum eda a dskradum

morkudum (e. Over-the-counter-market).

Hlutabréf er dvisun 3 tiltekin eignarhlut hluthafa i fyrirtaeki og 4 eigandi pess rétt a hlut i
bokfaerdu afgangsvirdi fyrirtaekisins og arlegum hagnadi pess. Hlutafé flokkast sem verdbréf
sé eignahlutur undir 10% i fyrirtaeki. Sé eignahlutur staerri en 10% flokkast hann sem bein
fjarfesting. Fjarfesting i verdbréfum er oftast hugsud til skemmri tima og 6likt beinni

fjarfestingu er tilgangur fjarfestingarinnar ekki ad hafa ahrif 4 stjérn eda stefnu fyrirtaekis.

Hlutdeildarskirteini er fjarmalagerningur sem tilkall til hlutdeildar i sj6di um sameiginlega
fjarfestingu. Eigendur hlutdeildarskirteina eiga sama rétt til tekna og eigna sjddsins i hlutfalli

vio hlutdeild sina.

Skuldaskjol (e. Debt security) eru vidskiptabréf sem standa til sénnunar um skuld. Medal
beirra teljast vixlar, skuldabréf, vidskiptabréf, innstaedubréf, skuldavidurkenningar, eignavarin

verdbréf, peningabréf og svipadir gerningar sem att er vidskipti med 3 fjarmalamorkudum.



Afleidur

Afleidusamningur (e. Financial derivative) er fjarmalagerningur par sem verdmazeti er had
verdpréun & annarri undirliggjandi eign. Afleidur eru audkenndar sérstaklega fra 66rum
flokkum vegna pess ad paer tengjast frekar ahaettuyfirfaerslu (s.s. vaxtadhaettu, gengisdhaettu,
hlutafjar- og hravéruverdsadhaettu o.s.frv.) en frambodi & fiarmunum eda 6dru fjarmagni. Olikt
60rum fjarmalagerningum falla engar frumpattatekjur til vegna afleida. Vidskipti og
stodustaerdir afleida eru medhondladar & pann hatt ad paer eru adgreindar fra verdgildi
undirliggjandi patta sem paer tengjast. Ef um er ad raeda valréttarsamninga pa eru vidskiptin
skrdad jafnt og virdi gengismunar (p.e.kaup-/soluverd valréttarsamninga og uppgefid
pbjonustugjald). Endurgreidanlegar tryggingagreidslur nd yfir reidufé eda adrar tryggingar sem
lagdar eru fram til ad vernda métadila fyrir vanskiladhaettu. baer eru flokkadar sem innlan undir
annarri fjarfestingu. Oendurgreidanlegar tryggingagreidslur (einnig pekktar sem sidari krofur
um tryggingarfé) draga ur fjarskuldbindingunni sem skdpud var med afleidu og eru pvi
flokkadar sem vidskipti med afleidur. Afleidur eru flokkadar i eftirfarandi undirflokka: valréttir,

framvirkir samningar og valréttir starfsmanna.

Valréttur (e. Option) feerir kaupandanum rétt til ad kaupa eda selja undirliggjandi eign a

samningsverdi (e. Strike price) fyrir akvedna dagsetningu.

Undir afleidur falla einnig valréttir starfsmanna (e. Employee stock options) @ hlutabréfum i
fyrirtaeki sem bydst starfsmonnum pess sem hluti af launakjorum peirra. Ef leyfilegt er ad eiga
vidskipti med hlutabréfavalrétt starfsmanna a fjdrmalamorkudum an hafta er pau flokkud sem

afleida.

Framvirkur samningur (e. Forward contract) er oskilyrtur samningur par sem tveir adilar
sampykkja ad skipta a dkvednu magni af undirliggjandi eign & samningsverdi & akvedinni

dagsetningu.

Annad fjarmagn

Annad fjarmagn (e. Other investment) er afgangsflokkur par sem eru stodustaerdir og vidskipti
annarra lida en peirra sem eru i beinni fjarfestingu, verdbréfafjarfestingu, afleibum og

starfsmannavalréttum, og gjaldeyrisforda. Undir adra fjarfestingu falla eftirfarandi



fjdrmadlagerningar: annad hlutafé, sedlar og innstaedur, lan, lifeyris- og skadabdtasjodir,
vidskiptakrofur og fyrirframgreidslur, adrar eignir/skuldir o6ta. og uthlutun sérstakra

drattarréttinda (eignir i sérstokum drattarréttindum eru taldar med i gjaldeyrisforda).

Annad hlutafé (e. Other equiry) er hlutafé sem er ekki i formi verdbréfa (e. Security). pad getur
Limited partnership). Eign i mérgum alpjédastofnunum er ekki i formi hlutabréfs (e. Shares)

og er pvi flokkud sem annad hlutafé.

Sedlar og innstaedur (e. Currency and deposits) samanstanda af sedlum og mynt i umferd
asamt innstaedum. Innstaedur eru stadladir, 6framseljanlegir samningar sem innlansstofnanir
bjéda. Binditimi innstaedna getur verid mismunandi eftir samningum. Innstaedur fela jafnan i
sér abyrgd skuldara & ad skila hofudstdélnum aftur til fjarfestis. Innstaedur geta verid i
sedlabdonkum eda innlansstofnunum. Millibankalan (e. Interbank positions) og dnnur vidskipti

milli inn- og erlendra innlansstofnana falla undir innstaedur.
Lan (e. loans) eru fjarmalaeignir sem verda til pegar lanveitandi Ianar fé beint til lantaka.

peir lifeyris- og skadabdtasjodir (e. Insurance, pension and standardized guarantee schemes)
sem helst hafa ahrif 4 greidslujofnud og erlenda st6du pjédarbusins hér 4 landi og eru Utskyrdir
hér ad nedan eru skadatryggingarsjédur (e. Nonlife insurance technical reserves) og
lifeyrisréttindasjédur (e. Pension entitlements). Adrir flokkar eru liftryggingar og
greidsluréttindi (e. Life insurance and annuity entitlements), onnur lifeyrisréttindi (e.
Entitlements to nonpension benefits), krofur lifeyrissjéda a sjodsstjora (e. Claims of pension
funds on pension managers) og stadladar abyrgdir (e. Provisions for calls under standardized

guarantees).

Eignir sjoofélaga i lifeyrissjodum eru ekki endilega jafnar eignum lifeyrissjédanna pvi um
mismunandi gerdir sjéda er ad reeda. Sjédir geta annad hvort verid réttindatengdir (e. Defined
benefit) eda idgjaldatengdir (e. Defined contribution). Réttindatengdir sjédir geta verid tvenns
konar, fjarmagnadir (e. Funded) eda 6fjarmagnadir (e. Unfunded). Eign i réttindatengdum
sjodum er reiknud at fra tryggingafraedilegri st6du sjodsins. Sé réttindatengdur sjédur
fjarmagnadur ma aetla ad eign sjédsfélaga (tryggingafraedileg stada peirra) & hverjum tima sé
jofn markadsvirdi eigna i sjodnum. Hins vegar pegar um &fjarmagnadan réttindatengdan sjod

er ad rxe0a geta eignir i sjd6dnum verid minni en tryggingafraedileg stada hans en pad er 3



abyrgd launagreidenda ad brua bilid sem myndast @ milli. 1dgjaldatengdir sjédir eru alltaf

fjarmagnadir og pvi er eign sjodfélaga a hverjum tima j6fn markadsvirdi eigna i sjd6dnum.

Skadatryggingarsjédum ma skipta i tvennt. Annars vegar sjodir fyrir greidd en otekjufeerd
idgjold (fyrirframgreidd idgjold) og hins vegar sjédir fyrir Gtistandandi tryggingakrofur sem
tryggingafélogin blast vid ad borga vegna ordinna en duppgerdra atburda. Sjédirnir eru skuldir
tryggingafélaga en eign tryggingartaka. Ahrif peirra & hagtélurnar eru sambaerileg vid ahrif

lifeyrissjodanna sem lyst er hér ad framan.

Vidskiptakrofur/skuldir (e. Trade credit) eru fjarkrofur sem stafa af pvi ad peir sem bjéda voru
og pjonustu veita vidskiptavinum sinum lengri greidslufrest eda fa fyrirframgreidslur (e.
Advances) vegna voru eda pjonustu. Vidskiptakrofur og fyrirframgreidslur stafa af pvi ad
greidsla fyrir vorur eda pjonustu fer ekki fram @ sama tima og vorur skipta um eigendur eda

bjonusta er veitt.

Flokkurinn annad 6ta. (e. Accounts receivable/payable) tekur til annarra eigna eda skulda en
beirra sem nefndar eru hér ad framan. bar undir geta fallid skuldir vegna skatta,

verdbréfavidskipta, launa eda ards.

Uthlutanir sérstakra drattarréttinda (Special Drawing Rights eda SDR) til adildarpjoda
Alpjédagjaldeyrissjodsins eru skuldir sem vidtakandinn hefur stofnad til med samsvarandi

feerslu undir sérstokum drattarréttindum i gjaldeyrisforda.

Gjaldeyrisfordi

Gjaldeyrisfordi (e. Reserve assets) eru paer erlendu eignir sem eru ztid adgengilegar yfirvaldi
a svidi peningamadla og undir stjorn peirra. Gjaldeyrisfordi verdur ad vera eign i erlendum
gjaldmidli, krofur gagnvart erlendum adilum og eignir sem eru raunverulega til. Hugsanlegar

eignir eru undanskildar.



Medferd innlansstofnana i slitamedferd

Til innlansstofnana i slitamedferd teljast protabu banka og sparisjéda sem sett voru undir
skilanefndir i bankahruninu haustid 2008. brotabuin eru ennpa starfandi pratt fyrir ad hafa
ekki lengur starfsleyfi sem innldnsstofnanir. Ahrif peirra 4 greidslujéfnud og erlenda stédu
bjédarbusins eru toluverd bzedi hvad vardar erlendar eignir en ekki sist erlendar skuldir.
Samkvaemt skilgreiningu telst sa hluti peirra sem kominn er fram yfir gjalddaga vera i
vanskilum. Skuldirnar teljast med skuldum pjédarbusins og eru flokkadar undir upphaflegum
skuldaliGum pangad til paer hafa verid gerdar upp a einn eda annan hatt. P4 er att vid ad paer
hafi verid greiddar, endurfjarmagnadar med 6dru lani eda gefnar eftir af ldanardrottnum. Vextir
af skuldunum eru taldir fram i frumpattatekjum og vidskipti feerd i fjarmagnsjofnud pegar

greitt er inn & skuldirnar.

Flokkunarkerfi

bpar sem pvi er vidkomid eru einstaka lidir hagtalnanna sundurlidadir midad vid atvinnugeira
innlendra adila og tegund fjarmalagerninga. Einnig eru lanagerningar flokkadir i skammtima-
og langtimalan eftir pvi hvort upphaflegur lanstimi er til eins ars eda skemur. Sama
flokkunarkerfi er fyrir erlenda stédu pjédarbusins, pattatekjur og fjarmagnsjofnud. bad
audveldar notendum ad bera saman stodustaerdir, vidskipti og tekjur eda gjold af vickomandi
lid. Vid vinnslu hagtalnanna er leitast vid ad Utbua og birta eins itarlega flokkun og haegt er.
Aftur & méti eru tilfelli par sem einungis einn eda tveir adilar falla undir viskomandi flokk.
peim tilfellum er itarleg sundurlidun ekki birt i pvi skyni ad afhjupa ekki upplysingar um
einstaka adila en Sedlabankinn hefur rikar trunadarskyldur gagnvart adilum sem veita
upplysingar til hagtolugerdar. Meginreglan sem farid er eftir i pessum efnum er ad i hverjum

lid purfi a.m.k. ad vera prir adilar og virdi einstaka adila ma ekki fara yfir 80% af heild.



Atvinnugreinaflokkun

Sedlabanki
Innlansstofnanir
Hid opinbera
Adrir adilar
Onnur fjarmalafyrirtaeki
Peningamarkadssjodir
Adrir verdbréfa- og fjarfestingarsjédir
Onnur fjarmalafyrirtaeki
Fjarmalaleg stodpjonusta
Venslud fjarmognunarfélog/fijarmalafyrirtaeki
Vatryggingafélog
Lifeyrissjodir
Onnur atvinnufyrirtaeki, heimili og FPH
Atvinnufyrirtaeki
Heimili
Félagasamtok sem pjona heimilum (FPH)

Flokkun eigna og skulda

Bein fjarfesting
Eigid fjarmagn
Lanaskuldir
Verdbréf
Hlutafé og hlutdeildarskirteini
Hlutabréf
Hlutdeildarskirteini
Skuldaskjol
Skammtima
Langtima
Afleidur
Onnur fjarfesting
Annad hlutafé
Sedlar og innstaedur
Lan
Lifeyris- og skadabdtasjodir
Vidskiptakrofur og fyrirframgreidslur
Adrar eignir/skuldir éta.
Sérstok drattarréttindi (SDR)
Gjaldeyrisfordi



3. Areidanleiki gagna

Gagnasofnun fyrir hagtolur greidslujafnadar er umfangsmikil. Gégnum er safnad fra
fiolmdrgum innlendum adilum sem eiga vidskipti vid erlenda adila. Areidanleg gagnaséfnun
byggist alfarid a pvi ad skyrslur til Sedlabankans séu réttar og ad peim sé skilad timalega.
Adstaedur skilaadila eru mismunandi en til ad mynda eru flest atvinnufyrirtaeki i peirri stodu
ad geta ekki skilad endanlegum tolum fyrr en eftir atgafu a arsreikningi en i flestum tilfellum
er pad um 6-12 manudum eftir lok arsins. bvi getur verid 2-3 ara timatof a ad endanlegar
upplysingar um vidskipti séu teknar med i hagtolurnar. Sedlabankinn safnar aftur a moti
arsfjérdungslegum upplysingum fra fyrirtaekjum sem eru med umfangsmikil erlend vidskipti

og pvi a adurnefnd timatof einungis vid um minni fyrirtaeki.

4. Endurskodunarazetiun

Hagtolurnar fylgja fastri endurskodunaraaetlun par sem adur birtar tolur eru endurskodadar
eftir pvi sem upplysingar berast. Berist nyjar upplysingar sem hafa pydingarmikil ahrif &

hagtélurnar er leitast vid ad uppfeera hagtélurnar sem fyrst. Azetlunin er i téflunni hér ad

nedan.
Timi Mars Jani September Desember
o Hamark 15 Hamark 4 Hamark 17 Hamark 6
Arsfioréungar | s e e
arsfjéoréungar | arsfjordungar arsfjéoréungar arsfjéoréungar
bekja

Sedlabankinn leitast vid ad safna upplysingum um erlend vidskipti fra 6llum adilum sem pau
stunda. Ef pekja er takmorkud eru tolur azetladar ut fra gefnum forsendum. Aftur & méti er pvi
ekki viokomid i ollum tilfellum og 4 pad adallega vid par sem umfang og tilkostnadur vid
gagnasofnun er of mikill i samanburdi vid mikilvaegi gagnanna. Sem daemi um petta ma nefna
eign innlendra einstaklinga i almennum lifeyrissjédum erlendis. Undir pennan |id geetu
haeglega fallid pusundir einstaklinga hér a landi og lifeyriseign peirra ad 6llum likindum dreifd

a (6teljandi) lifeyrissjédi i morgum londum. Sama & vid um fasteignir, [dn einstaklinga fra



erlendum bénkum og fjarmalafyrirtaekjum, innstaedur eda adrar erlendar eignir innlendra
einstaklinga sem ekki eru gefnar upp til skatts hérlendis. Einnig er takmorkud pekja a
fasteignum & fIslandi i beinni eign erlendra adila (p.e. ekki gegnum fasteigna- eda
eignarhaldsfélog). Hér er adallega um ad reeda fasteignir i eigu einstaklinga. Sé fasteign aftur
4 moéti keypt med adkomu innlends félags, p.e. erlendi adilinn stofnar félag & Islandi sem kaupir
hér fasteign, er eignahlutur hans i félaginu maeldur en ekki fasteignin sjalf. Gagnaséfnunin naer
heldur ekki til verdbréfa i eigu innlendra adila, annarra en fjarmalafyrirtaekja, sem eru i vorslu

hja erlendum vorsluadilum.

Urtak beinnar erlendar fjarfestingar er tekid Gr skattframtolum rekstraradila og
arsreikningaskra. Padan fast upplysingar um adila sem falla undir skilgreiningu beinnar
fiarfestingar. Sedlabankinn safnar naudsynlegum upplysingum beint fra adilum i urtakinu.
Leitast er vid ad adilar sem eru ad baki 80% af samanlagdri stodusteerd beinna fjarfestinga (ad
sérteekum félogum undanskildum) skili inn arsfjéréungslegum skyrslum til Sedlabankans.
Upplysingar frd megninu af 68rum félogum eru fengnar med arlegum skyrslum. Fyrir minni
adila er notast vid gogn beint ur skattframtali og i arsreikningi. bvi til vidbotar er notast vid
onnur stodgogn ef pau pykja areidanleg. Gogn ur skattframtali eda arsreikningi sem notud eru
fyrir minni adila henta ekki eins vel til hagskyrslugerdar og pau sem aflad er beint fra
fyrirtaekjunum sjalfum. Til ad mynda innihalda pau ekki allar flaedistzerdir greidslujafnadar, s.s.
fijarmagnstekjur eda vidskipti med eigid fé, en eru aftur & méti areidanlegri hvad stodustaerdir

vardar.

Almennt ma segja um tolur beinna erlendra fjarfestinga ad flestar stédutdlur hafa géda pekju?
begar buid er ad loka arinu en ad fleedistaerdir minni adila sem og lanastddur og flaedistaerdir

milli annarra eignatengdra adila eru i einhverju magni vantaldar.

Upplysingar um sértaek félog eru unnar Ur arsreikningum félaganna en einnig med arlegum

skyrslum séu peer faanlegar.

2 pekja stédutalna takmarkast samt sem adur af pvi hvort eignir og skuldir séu rétt taldar fram i skattframtali og
af skyrsluskilum til arsreikningaskrar.



Adilar sem ekki svara gagnabeidnifyrirspurnum Sedlabankans eru azetladir ut fra eldri gognum
og 6drum tilteekum goégnum ad teknu tilliti til gengisbreytinga. Oreglulegir lidir eins og
ardgreidslur, hlutafjarvidskipti og ldnahreyfingar eru ekki azetladir i beinni erlendri

fjarfestingu.

bekja i sogulegum samanburdi

Hagtolurnar eru i stédugri préun og er sifellt leitast vid ad baeta gagnaséfnun par sem vid a. Ef
komid er & nyrri gagnasofnun er i flestum tilfellum ekki mogulegt ad fa séguleg gogn, a.m.k

ekki langt aftur i timann. pvi getur komid brot i timarddina sem skyrist af nyrri gagnasoéfnun.

e Afleidur eru einungis maeldar med fullri pekju aftur til 2013. Takmarkadri pekja er
fra drunum 2009-2012. Frd 2008 og arin par & undan eru upplysingar um
afleiduvidskipti mjog takmarkadar, sérstaklega afleiduvidskipti innlansstofnana.

o Lifeyris- og skadabdtasjodir eru maeldir med fullri pekju aftur til rsins 2002 ad pvi
er varfdar erlendan vidbétarlifeyrissparnad. Fyrir pann tima liggja engar
upplysingar fyrir.

e Vextir erlendra langtimalana feerdir i frumpattatekjur fra arinu 2005 eru
skilgreindir sem afallnir vextir (e. accrual). Fyrir pann tima voru peir faerdir pegar
beir voru greiddir, p.e. 4 vaxtagjalddaga.

o Sértek félog eru meeld aftur til arsins 2013. Fyrir pann tima liggja engar

areidanlegar upplysingar fyrir.

5. Birting

Greidslujofnudur, erlend stada pjodarbusins og yfirlit um erlendar skuldir er birt & Hagtolusidu
Sedlabankans um tveimur manudum eftir lok arsfjérdungs. A sama tima er einnig gefin Gt
fréttatilkynning med helstu nidurstédum. Greidslujofnudur er unninn 3 arsfjérdungslegri tidni
og neaer timarddin aftur til arsins 1995. Sedlabankinn sendir sému gogn il
Alpjodagjaldeyrissjodsins og evrépsku hagstofunnar. Gognin eru adgengileg 4 heimasidum
viodkomandi stofnana um 1-2 manudum eftir birtingu hér. Greidslujofnudur vid utlond er hluti

alpjodlegs birtingarstadals IMF.


http://www.sedlabanki.is/default.aspx?pageid=9c5ae91b-f7e1-11e4-93fd-005056bc2afe
http://www.sedlabanki.is/default.aspx?pageid=9c5ae91b-f7e1-11e4-93fd-005056bc2afe
http://dsbb.imf.org/Applications/web/dsbbhome

