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UPPLYSINGARIT

SEDLABANKA ISLANDS

Kénnun & verdbréfaeign i arslok 2013

Alpjédleg kénnun & landaskiptingu erlendrar verdbréfa-
eignar hefur verid framkvaemd ad frumkveadi Alpjéda-
gjaldeyrissjodsins drlega frd drinu 2001. Meginmarkmid
kénnunarinnar er ad bata upplysingar um verdbréfafjar-
festingu milli landa en um 80 [dnd taka pétt i henni.
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Landaskipting erlendrar verdbréfaeignar

Kénnun 4 verdbréfaeign i arslok 2013

Erlend verdbréfaeign innlendra adila i lok drs 2013 nam 1.229,2 ma.kr. og jokst um 147,9 ma.kr. frd drinu &

undan. Eign i skammtimaskuldaskj6lum jokst mest fra fyrra dri eda um 129,6 ma.kr., einnig jokst eign i hlut-
deildarskirteinum um 28,6 ma.kr. og i hlutabréfum um 17,4 ma.kr. Aftur & méti laekkadi eign i langtimaskulda-
skjélum um 27,7 ma.kr. Mest af erlendri verdbréfaeign innlendra adila var i Bandarikjunum, eda 281,6 ma.kr.,

en par d eftir kom Lixemborg med um 190 ma.kr. Lifeyrissjodir voru sem fyrr staersti eigandi erlendra verdbréfa
en peir dttu 595 ma.kr. i lok ars 2013 og hafdi eign peirra aukist um 46,2 ma.kr. a drinu. Innldnsstofnanir i slita-
medferd attu naestmest eda 395 ma.kr. en hlutur peirra jokst um 38,1 ma.kr. milli dra. Einnig var gerd k6nnun &

innlendri verdbréfaeign erlendra adila. Innlend verdbréfaeign erlendra adila nam um 700 ma.kr. i drslok 2013.
Eignin var ad mestu leyti i langtimaskuldaskjélum eda um 631 ma.kr. Helstu eigendur innlendra verdbréfa voru
adilar skrddir i Bandarikjunum og Liixemborg med riimlega 30% hvor um sig.

Erlend verdbréfaeign innlendra adila

Allt fra arinu 2001 hefur Sedlabanki [slands framkvaemt arlega kénnun
a landaskiptingu erlendrar verdbréfaeignar innlendra adila.” Kénnunin
er framkvaemd ad frumkvaedi Alpjédagjaldeyrissjodsins en um 80 I6nd
taka patt. Konnunin var gerd arlega en fra og med arinu 2013 hefur
hin verid 4 hélfs ars fresti. Hér & eftir verdur fjallad um landaskiptingu
ver@bréfaeignar i lok arsins 2013.

Aukning erlendrar verdbréfaeignar

Erlend verdbréfaeign innlendra adila i arslok 2013 nam 1.229,2 ma.kr. og
jokst & arinu 2013 um 14%. Erlend hlutafjareign (hlutabréf og hlutdeild-
arskirteini) jokst um 46 ma.kr. Hlutdeild langtimaskuldaskjala af erlendri
verdbréfaeign féll talsvert milli ara eda ar 51,5 ma.kr. nidur i 23,8 ma.kr.
Hlutdeild skammtimaskuldaskijala jokst Gr 389,6 ma.kr.i1519,2 ma.kr. eda
um 33% fra fyrra ari.

Framangreinda 14 % aukningu erlendrar ver8bréfaeignar innlendra
adila ma rekja til pess ad innlendir adilar keyptu erlend verdbréf fyrir um
155 ma.kr. meira en peir seldu & arinu. Almennt er éheimilt ad fjarfesta i
erlendum verdbréfum vegna gjaldeyrishafta en veittar eru undanpagur,
m.a. innlansstofnunum i slitamedferd sem keyptu erlend verdbréf fyrir
71,4 ma.kr. netté arid 2013. Bankar og sparisjodir keyptu erlend verdbréf
fyrir um 87 ma.kr. Adrir adilar seldu fyrir 3,7 ma.kr.

Gengi erlendra gjaldmidla leekkadi um 10% gagnvart islensku krén-
unni arid 20132 og hefur pad ahrif til laekkunar & erlendri verdbréfaeign.
A méti kemur ad hakkun vard 4 erlendum mérkudum en sem deemi ma
nefna ad heimsvisitala S&P 1200 haekkadi um 23% & arinu.

1. Enska heitid fyrir pessa kénnun er Coordinated Portfolio Investment Survey (CPIS).
Kénnunin var fyrst gerd med arslokastédu arsins 1997 og hefur verid framkveemd arlega
fra arinu 2001. Nidurstodur ar kénnuninni i heild ma finna & heimasidu AGS: http://cpis.
imf.org/

2. Midad er vid visitolu medalgengis prongrar vidskiptavogar. Reiknud er breyting & milli upp-
hafs- og lokastodu ars.
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Heimild: Sedlabanki Islands.
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Verdbréfaeign mest i Bandarikjunum og Lixemborg

i toflu 1 er synd proun erlendrar verdbréfaeignar innlendra adila i peim
niu I1dndum par sem mest var af verdbréfaeign innlendra adila i arslok
2013. Likt og sidustu ar er mest af erlendu verdbréfaeigninni stadsett
i Bandarikjunum og Luxemborg. Verdbréfaeign i Lixemborg leekkadi
verulega fra hruni arid 2008 til loka ars 2010 en hefur haekkad umtals-
vert sidan. Fra upphafi kénnunarinnar hefur ekki verid heerri erlend
verdbréfaeign 4 irlandi, i Noregi og byskalandi. bessa aukningu er-
lendrar verdbréfaeignar i Noregi og 4 irlandi ma rekja til aukinnar fjar-
festingar i skammtimaskuldaskjolum.

Tafla 1 Landaskipting erlendrar verdbréfaeignar, 2008-20133

Ma.kr. 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Samtals 1.029,1 865,4 796,3 917,0 1.081,3 1.229,2
Bandarikin 146,0 163,0 200,8 214,8 2474 281,6
Laxemborg 2914 2449 11,6 141,7 165,3 190,0
irland 82,7 91,5 102,1 130,9 155,0 172,7
Bretland 95,0 84,9 86,0 96,3 143,6 146,3
pyskaland 20,6 24,1 56,3 73,4 53,8 104,0
Noregur 61,5 51,6 39,4 47,4 68,6 93,4
Frakkland 27,4 25,9 411 44,2 791 75,7
Holland 21,6 131 341 51,9 51,8 46,2
Kanada 18,5 26,5 23,6 15,8 38,0 34,1
Onnur 6nd 264,4 139,8 101,3 100,5 78,8 85,2

Aukning vard & erlendri ver@bréfaeign innlendra adila i mérgum 16nd-
um og mest i byskalandi, Bandarikjunum og Luxemborg. | nokkrum
l[6ndum vard smavagileg laekkun en mest vard hin i Hollandi eda 5,6
ma.kr.

Tafla 2 synir landaskiptingu erlendrar verdbréfaeignar i arslok
2013, sundurlidada eftir flokkum verdbréfa. Mest af erlendu hluta-
bréfaeigninni, eda alls 74,4 ma.kr. af 155,8 ma.kr., var stadsett i
Bandarikjunum og Bretlandi. Hlutur pessara tveggja landa var pvi um
48%. Konnunin synir ad um 65%, eda 343,5 ma.kr. fjarfestingar i

Tafla 2 Landaskipting erlendrar verdbréfaeignar i arslok 2013

Ma.kr.
Samtals
Bandarikin
Luxemborg
frland
Bretland
pyskaland
Noregur
Frakkland
Holland
Kanada

Onnur 16nd

Hlutabréf
155,8
59,8
8,5
8,0
14,6
5,0
11,5
3,8
1,4
4,9
383

Hlutdeildar- Langtima- Skammtima-
skirteini skuldaskjol skuldaskjol Samtals Hlutfall %
530,4 23,8 519,2 1.229,2 100,00
64,2 7,5 150,2 281,6 22,91
180,7 0,9 0,0 190,0 15,46
162,9 1,8 0,0 172,7 14,05
32,7 1,0 98,0 146,3 11,90
39 0,6 94,6 104,0 8,46
16,8 05 64,7 93,4 7,60
20,7 03 50,9 75,7 6,16
13,8 03 30,7 46,2 3,76
1,2 75 20,6 34,1 2,77
335 34 9,5 85,2 6,93

3. Timardd fra arinu 2001, med nidurstédum fyrir jani 2013, er ad finna & vefsidu Sedlabanka

islands og AGS.



erlendum hlutdeildarskirteinum, var i Luxemborg og 4 irlandi.* Eign i
langtimaskuldaskjélum var mest i Bandarikjunum og nam 7,5 ma.kr.
eda 31,5%, af erlendri verdbréfaeign i langtimaskuldaskjolum. Eign i
pyskum skammtimaskuldaskjélum jokst um 50,4 ma.kr. & &rinu 2013
og var 94,6 ma.kr. i lok arsins. Eftir sem a0ur er mest af skammtima-
skuldaskjolum i Bandarikjunum. Um 66% af erlendri verdbréfaeign i
skammtimaskuldaskjélum var i premur [6ndum, Bandarikjunum, Bret-
landi og Pyskalandi. Um 73 % af erlendri verdbréfaeign innlendra adila
var i Bandarikjunum, Lixemborg, irlandi, Bretlandi og Pyskalandi.

Tafla 3 synir skiptingu erlendrar verdbréfaeignar milli heimsalfa
arid 2013. Eins og fyrri ar var steersti hluti erlendrar verdbréfaeignar
i Evropu og naestmest i Nordur-Ameriku en 98,5% af erlendri verd-
bréfaeign var i pessum heimsalfum i arslok 2013. Langsteersti hluti
erlendrar verdbréfaeignar i Nordur-Ameriku var i Bandarikjunum eda
um 88%.

Tafla 3 Svaedaskipting erlendrar verdbréfaeignar i arslok 2013

Hlutabréf Hlutdeildar Langtima-

Ma.kr. skirteini skuldaskjol
Samtals 155,8 530,4 23,8

Evropa 81,0 453,3 7.1

Nordur-Amerika 65,5 68,7 16,4

Asia 7,0 0,8 0,0

Eyjaalfa 08 2,7 03

Afrika 0,0 1,0 0,0

Sudur-Amerika 0,3 0,0 0,0

Alpjédastofnanir og 6flokkad 1.1 3,9 0,0

Erlend verdbréfaeign innlendra adila i Evrépu jokst um 121,2
ma.kr. milli d&ranna 2012 og 2013. Erlend verdbréfaeign innlendra adila
& Nordurléndunum for Gr 84,7 ma.kr. &rid 2012 i 122,3 ma.kr. arid
2013 en pad er um 44% haekkun.

Fjarfesting i skuldaskjolum jokst

Tafla 4 synir erlenda verdbréfaeign innlendra adila sundurlidada eftir
tegund verdbréfa. Hlutdeild hlutafjar, p.e. hlutabréfa og hlutdeildar-
skirteina af erlendu verdbréfaeigninni var taeplega 56 % i arslok 2013.
Hlutdeild hlutafjar hefur ekki verid svo lag fra upphafi kénnunarinnar
pratt fyrir ad hafa haekkad um 46 ma.kr. milli ara.

Tafla 4 Sundurlidud erlend verdbréfaeign innlendra adila, 2008-2013

Ma.kr. 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Samtals 1.029,1 865,4 796,3 9170 1.081,3 1.229.2
Hiutabréf 356,2 209,2 132,6 125,7 138,4 155,8
Hlutdeildarskirteini 459,6 534,7 431,3 4451 501,8 530,4
Langtimaskuldaskjol 213,2 90,3 80,5 121,4 51,5 23,8
Skammtimaskuldaskjol 0,1 31,3 152,0 2248 389,6 519,2

4. Margir verdbréfasjodir eru skradir i pessum léndum vegna hagstaeds umhverfis til fjar-
festinga. Slikir sjodir geta fjarfest um allan heim og endanleg verdbréfaeign er pvi sjaldnast
i viokomandi landi. Kénnunin tekur einungis til upphaflegs lands fjarfestingar og pvi geeti
st mynd sem dregin er upp hér verid talsvert 6druvisi ef hin veeri rakin til upprunalands.

Skammtima-
skuldaskjol

519,2
348,5
170,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

Samtals

1.229,2
889,8
3214

77
3,9
1,0
0,3
5,0

UPPLYSINGARIT

Hlutfall %

100,00
72,39
26,15

0,63
0,31
0,08
0,03
0,41
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Mynd 2
Fjarfestar

I Lifeyrissjodir

E nnlansstofnanir
i slitamedferd

[ Innlanastofnanir

I Rekstrarfélog
verdbréfasjoda

B Tryggingafélog
[ Adrir

Heimild: Sedlabanki fslands.

Eign i erlendum skuldaskjolum jokst um 101,9 ma.kr. fra fyrra
ari en hlutdeild peirra hefur heekkad & hverju ari fra 2009. Ad undan-
skildu arinu 2007 hefur erlend verdbréfaeign i skuldaskjolum aldrei
verid meiri.

Hlutdeild lifeyrissj6da drost saman
Lifeyrissjodirnir eru enn sem fyrr staerstu eigendur erlendra verdbréfa
en meira en helmingur erlendrar verdbréfaeignar hefur verid i eigu lif-
eyrissjoda fra arinu 2009.> Mynd 2 synir hlutdeild innlendra fjarfesta af
erlendri verdbréfaeign i arslok 2013.

Tafla 5 Hlutdeild fjarfesta i erlendri verdbréfaeign, 2008-2013

Ma.kr. 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Samtals 10291 865,4 796,3 917,0 1.081,3 1.229,2
Lifeyrissjodir 4573 5243 467,7 4689 548,8 595,0
Innlansstofnanir i slitamedferd  182,1 75,9 181,0 261,4 356,8 395,0
Innlansstofnanir 70,1 441 46,6 84,8 88,7 164.,4
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 24,2 26,2 23,3 24,7 27,4 271
Tryggingafélog 7.2 10,3 9,9 13,5 12,9 10,5
Adrir 288,2 184,6 68,1 63,7 46,7 37,2

Erlend verdbréfaeign innlansstofnanna i slitamedferd jokst um
38,1 ma.kr. fra fyrra ari og nam 395 ma.kr. i arslok 2013. Um pridj-
ungur af erlendri verdbréfaeign innlendra adila var i peirra eigu. Hlut-
deild annarra adila en lifeyrissjoda og innlansstofnanna i slitamedferd
var teplega 20% i arslok.

Nedst i toflu 6 er flokkurinn Adrir en par undir falla heimili, 5nnur
fyrirtaeki, ymis fjarmalafyrirtaeki, Sedlabanki [slands® og hid opinbera.
Gogn fyrir heimili og énnur fyrirtaeki voru fengin fra innlendum vorslu-
adilum. Kénnunin nadi ekki til adila i pessum flokki, sem eru med verd-
bréf i fjarvorslu hja erlendum vorsluadilum og pvi gati erlend verd-
bréfaeign pessara adila verid meiri en hér kemur fram.

Tafla 6 Erlend verdbréfaeign sundurlidud eftir fjarfestum og tegund eignar i arslok 2013

Ma.kr. Hlutabréf
Samtals 155,8
Lifeyrissjodir 108,9
Innlansstofnanir i slitamedferd 27,0
Innlansstofnanir 0,2
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 4,7
Tryggingafélog 0,7
Adrir 14,3

Hlutdeildar- Langtima- Skammtima-

skirteini skuldaskjol skuldaskjol Samtals Hlutfall %
530,4 23,8 519,2 1.229,2 100,00
481,5 4,0 0,6 595,0 48,41

0,0 13,4 354,6 395,0 32,13

11 0,0 163,0 164,4 13,37

20,8 1,5 0,0 271 2,20

6,1 3,7 0,0 10,5 0,85

20,9 1,2 1,0 37,2 3,03

Lifeyrissjodir eru langtimafjarfestar og lita ma a erlend verdbréf i
peirra eigu sem fjarfestingu til langs tima. Pad kemur pvi ekki & évart
ad 81% af erlendri verdbréfaeign peirra i arslok 2013 hafi verid i hlut-
deildarskirteinum. Slikir sjodir eru oft blandadir hluta- og skuldabréfa-

5. Pparna eru ekki medtaldir peir adilar, adrir en lifeyrissjodir, sem taka vid vidbotartrygg-

ingarvernd og séreignarsparnadi.

6. Hér eru adeins tekin med verdbréf utan gjaldeyrisforda.
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sj0dir med dreifda dheettu. Starfsemi innlansstofnana i slitamedferd er
markadur 6raedur timi eda par til slit & bdunum eiga sér stad. Um 90%
af erlendri verdbréfaeign peirra i arslok 2013 var i skammtimaskulda-
skjolum.

Tafla 7 Landaskipting erlendrar verdbréfaeignar sundurlidud eftir fjarfestum i arslok 2013

Lifeyrissjdir Innldnsstofnanir Innldns- Rekstrarfélég
Ma.kr. i slitamedferd stofnanir verdbréfasjéda Tryggingafélog Adrir Samtals Hlutfall %
Samtals 595,0 395,0 164,4 271 10,5 37,2 1.229,2 100,00
Bandarikin 108,8 100,3 54,5 6,7 4,0 7,3 281,6 22,91
Laxemborg 176,8 0,0 0,0 2,6 13 9.1 190,0 15,46
irland 165,1 2,6 0,4 1,5 0,4 2,7 172,7 14,05
Bretland 34,0 60,1 43,3 52 1,2 25 146,3 11,90
pyskaland 59 64,0 30,6 0,7 0,4 2,4 104,0 8,46
Noregur 131 65,4 6,7 1,5 1,0 5,7 93,4 7,60
Frakkland 22,4 48,4 2,7 17 0,4 0,1 75,7 6,16
Holland 15,1 11,7 19,0 0,0 0,3 0,1 46,2 3,76
Kanada 3,7 29,8 0,0 0,0 0,2 0,4 34,1 2,77
Onnur 16nd 50,1 12,7 7.2 7.2 1.1 6,9 85,2 6,93

Lifeyrissjodir stodu ad baki langsterstum hluta fjarfestinga i
Luxemborg en arid 2013 nam hlutdeild peirra um 93% af erlendri Mynd 3
verdbréfaeign innlendra adila par i landi. Eign peirra var einnig mikil Myntskipting erlendrar verdbréfaeignar
& Irlandi. Stér hluti af verdbréfaeigninni eru hlutdeildarskirteini, enda 2013
er Utgafa peirra mikil i Laxemborg og & Irlandi. Fjarfesting innldns-
stofnanna i byskalandi jokst gridarlega og nam um 30,6 ma.kr. i arslok
2013 samanborid vid 2,7 ma.kr. i lok &rs 2012.

I Bandarikjadalur
I Evra

[ Sterlingspund
I Japanskt jen
I Svi kur franki
Gjaldmidlaskipting erlendrar verdbréfaeignar — Z;isrn;;:;i;;
Fra pvi konnun & gjaldmidlaskiptingu erlendrar verdbréfaeignar hofst
arid 2010 hefur steersti hluti verdbréfaeignarinnar verid i Bandarikjadal,

Evra verid naststeersti gjaldmidillinn og Sterlingspund s pridji.

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 8 Myntskipting erlendrar verdbréfaeignar i arslok 2013

Hlutdeildar- Langtima- Skammtima-

Ma.kr. Hlutabréf skirteini skuldaskjo! skuldaskjol Samtals Hlutfall %
Samtals 155,8 530,4 23,8 519,2 1.229,2 100,00
Bandarikjadalur 88,2 308,3 10,8 153,2 560,5 45,60
Evra 13,4 142,7 3,6 176,3 336,0 27,33
Sterlingspund 12,8 16,6 1,0 98,0 128,3 10,44
Japanskt jen 04 9,6 0,0 0,0 10,0 0,81
Svissneskur franki 0,2 4.1 0,0 0,0 4,3 0,35
Adrir gjaldmidlar 40,7 491 85 91,7 190,1 15,47

Pegar hlutur einstakra gjaldmidla af erlendri verdbréfaeign inn-
lendra adila er skodadur kemur i ljés ad litlar breytingar urdu & hlut
Bandarikjadals og Evru milli &ranna 2012 og 2013. Erlend verdbréfa-
eign i Sterlingspundum jokst hins vegar enn milli ra, var 4,5% i arslok
2011 0g 7,6% i arslok 2012 en var komin i 10,4% i arslok 2013. Adrir
gjaldmidlar fara ar 165,1 ma.kr. i arslok 2012 i 204 ma.kr. i arslok
2013. Sedlabankinn safnar ekki itarlegri upplysingum um adra gjald-
midla en leida ma likur ad pvi ad norska krénan og kanadiski dalurinn
séu fyrirferdamest vegna mikillar skuldaskjalaeignar i peim londum.
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Um 396,5 ma.kr. af 686,2 ma.kr. erlendri verdbréfaeign i hlutafé
(hlutdeildarskirteini og hlutabréf) eda um 58% var i Bandarikjadal.
pessi mikla hlutdeild Bandarikjadals af erlendri ver8bréfaeign i hlutafé
er athyglisverd pegar haft er i huga ad adeins um 23% var stadsett |
Bandarikjunum i arslok 2013 (sja toflu 2). Skyringin & pessu er st ad
Bandarikjadalur er mun vidar atgafugjaldmidill hlutafjar en eingdngu
par i landi.

Innlend verdbréfaeign erlendra adila

Eins og fram kemur i byrjun pessa yfirlits pa er einnig gerd konnun a
innlendri verdbréfaeign erlendra adila. Hér undir falla verdbréf ttgefin
af innlendum adilum & islandi sem og erlendis. | t&flu 9 er ad finna
landaskiptingu & innlendri verdbréfaeign erlendra adila.

Tafla 9 Innlend verdbréfaeign erlendra adila i arslok 2013

Ma.kr.
Samtals
Bandarikin

Laxemborg

Cayman-eyjar

frland
Danmork
Bretland
Sviss
Svipj6d
pyskaland

Onnur l6nd

Hlutabréf
60,7
1.1

4.3
0,0
29
35,2
0,8
0,5
0,1
0,1
5,7

Hlutdeildar-
skirteini
8,6

0,8

1,0

0,0

0,0

0,3

4,3

0,3

0,4

0,1

1,4

Langtima- Skammtima-
skuldaskjél skuldaskjol Samtals Hlutfall %
630,7 0,0 700,0 100,00
2311 0,0 2429 34,70
230,6 0,0 2359 33,70
59,9 0,0 59,9 7,89
48,6 0,0 51,5 7,36
6,7 0,0 42,1 6,02
13,3 0,0 18,5 2,64
11,4 0,0 12,2 1,75
9,9 0,0 10,5 1,50
4,6 0,0 4,8 0,68
14,6 0,0 21,7 2,17

Innlend verdbréfaeign erlendra adila nam um 700 ma.kr. i arslok
2013 og leekkadi um 119 ma.kr. fra fyrra ari. Skuldabréf innlansstofn-
ana i slitamedferd eru ekki talin med i framangreindri télu. Bandarikin
voru med 34,7% af innlendri verdbréfaeign erlendra adila og Luxem-
borg med 33,7% og samanl6gd hlutdeild peirra pvi 68,4%. Hlutdeild
langtimaskuldaskjala af innlendri verdbréfaeign erlendra adila var
90,1% i arslok 2013 en par & eftir komu hlutabréf med 8,7% hlut.
begar storar skuldabréfattgafur rikissjods & innlendum og erlendum
morkudum eru haflar i huga pa kemur pad ekki & dvart ad langstaersti
hluti innlendrar verdbréfaeignar erlendrar adila sé i langtimaskulda-
skjolum. Hér ber einnig ad hafa i huga ad fyrirtaeki i eigu hins opinbera
hafa einnig stadid fyrir skuldabréfadtgafu a erlendum morkudum.

Athygli vekur innlend verdbréfaeign Cayman-eyja en oliklegt ma
teljast ad i ollum tilfellum sé raunverulegur eigandi verébréfanna bu-
settur par. Sama ma ad einhverju leyti segja um Lixemborg og Banda-
rikin en ekki liggja fyrir haldbeerar upplysingar um eigendaskiptingu
& bréfum skradum erlendis. Afar flokid er ad fylgjast med vidskiptum
erlendis med bréf sem utgefin eru af innlendum adilum og pvi getur
verid varhugavert ad draga of miklar alyktanir um endanlegt eignar-
hald verdbréfa eftir ad frumsolu er lokid.

Alpjédagjaldeyrissjodurinn birtir nidurstddur CPIS-kénnunar fyrir
arid 2013 seinna & pessu ari. Til vidbdtar vid framangreindar tolur um



innlenda verdbréfaeign erlendra adila i verdbréfakonnun Sedlabanka
islands munu par einnig birtast samantekt sem synir eign erlendra
adila & innlendum verdbréfum samkveemt nidurstédum ar kdnnunum
annarra pétttékulanda. Ahugavert verdur ad skoda pann samanburd
fra sjonarhorni skuldara annars vegar og lanveitanda hins vegar.

Ljost er ad toluvert getur borid i milli en i pvi samhengi er liklega
skyringu ad finna i verdbréfaskuldum innlansstofnanna i slitamed-
ferd. Olikt pvi sem gert er vid mat 4 erlendri stédu pjodarbusins tekur
verdbréfakonnun Sedlabankans ekki tillit til skulda innlansstofnanna
i slitamedferd par sem ekki liggja fyrir areidanlegar upplysingar um
landaskiptingu. Séu tolur arsins 2012 skodadar sést ad erlend verd-
bréfaskuld, samkvemt erlendri stodu pjodarbusins, nam 1.508,9
ma.kr. og 818 ma.kr. ad fratéldum innlansstofnunum i slitamedferd.
Utkoman verdur énnur pegar skodadar eru nidurstédur ar kénnun-
um annarra patttokulanda pvi par er erlend verdbréfaskuld 1.251,5
ma.kr. Hugsanleg skyring & pessum mismun getur veri® mismunandi
mat skuldara og lanveitanda. Skuldir innlansstofnanna i slitamedferd
eru metnar samkveemt upphaflegum lanaskiimalum i erlendri stodu
islenska pjédarbusins en aftur & moti er liklegt ad lanveitandi hafi af-
skrifad toluvert af skuldinni i sinum bokum.

Adferdafraedi og skilgreiningar

Til verdbréfaeignar teljast skuldaskjol og hlutafé. Skuldaskjol skiptast i
langtimaskuldaskjol, en pad eru skuldaskjol sem eru utgefin til lengri
tima en 1 ars, og skammtimaskuldaskjol sem eru utgefin til skemmri
tima en 1 ars. Pegar fjarfestir & 10% eda steerri hlut i fyrirteeki er um
beina fjarfestingu ad raeda. Sé hluturinn minni telst hann til verdbréfa-
eignar. Hlutdeildarskirteini eru fjarfesting i verdbréfasjodum (e. mutual
funds) og i 60rum sjédum eins og framtaks- eda vogunarsjédum. Slik
fjarfesting i sjodum telst po til beinnar fjarfestingar fari eignarhlutur
upp fyrir 10%.

[ kénnuninni téku patt innlansstofnanir, lana- og verdbréfa-
fyrirteeki, lifeyrissjodir, tryggingafélog, rekstrarfélog verdbréfasjoda og
innlendir fjarvorsluadilar, &samt 68rum stérum fjarfestum sem geyma
verdbréf sin hja erlendum vorsluadilum. Kénnunin neer pvi ekki il
heimila og minni fyrirtaekja sem vardveita verdbréf sin hja erlendum
adilum.

Allar fjarheedir midast vid arslok og er verdbréfaeignin feerd til
bokar & markadsvirdi. Landaskipting midast eingéngu vid 16gheimili
utgefanda pannig ad verdbréf atgefin af innlendum adila erlendis telj-
ast t.d. til innlendra verdbréfa. Skortstddur faerast sem neikvaed eign
vidkomandi adila.

i lok névember 2008 voru sett 16g og reglur sem hamla fjarfest-
ingu i erlendum verdbréfum nema fyrir séluandvirdi af 68rum erlend-
um eignum en pé adeins pegar um er ad rada eignir sem hoéfou verid
i eigu vidkomandi adila fyrir setningu laganna. Heimilt er p6 ad avaxta
andvirdi vaxtatekna og ardgreidsina erlendis. Fravik eru fra pessum
reglum i einstaka tilfellum og er visad til laga og reglna vardandi slikt.
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