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Fyrirlestur hja Félagi atvinnurekenda Porarinn G. Pétursson

11. september 2018 Adalhagfraedingur Sedlabanka islands




Félag atvinnurekenda

Stada efnahagsmala og horfur fyrir naestu ar



Sagan af buhnykkjunum tveimur

e Vidskiptakjor botnudu um 1,7% i fyrra og hafa samtals batnad um 15% fra 2013 — mun meiri bati en i 6drum OECD-rikjum
o Utflutningur hefur aukist um pridjung fra 2013 — drifinn 4fram af gridarlegum vexti ferdapjonustu
« Ahrif ad fjara ut 4 H1/18: vidskiptakjor ryrnad um 2,5% og pjonustultflutningur aukist um 3% (jokst um 9% '17 og 17% '15-'16)
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1. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjénusta er samtala & ,ferdalégum” og ,farpegaflutningum med flugi“.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Hagvoxtur minnkar fra 2016 en er enn mjog mikill

e Mikill hagvoxtur undanfarin ar: 7,5% 2016 og 4% 2017: drifinn afram af miklum vexti pjédarutgjalda
* Mikill voxtur pjédarutgjalda einnig megindrifkraftur 6,4% hagvaxtar a fyrri hluta 2018 ... 0,8 présentum meiri hagvoxtur en
spad i PM 18/3: neyslu- og fjarfestingarutgjold i takt vid spa (5,3% i stad 5,1%) en ahrif birgdabreytinga mun meiri

Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2017 pjodhagsreikningar fyrir fyrri hluta 2018
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Spenna i pjodarbuinu virdist hafa nad hamarki

* Arstidarleidrétt atvinnuleysi 2,9% a4 Q2: hefur minnkad mikid og er nu svipad og ad medaltali 2003-7 — eins og
langtimaatvinnuleysi — en hlutfall vinnulitilla er komid um 1 présentu undir pad sem pad var ad medaltali 2003-7
e Storfum heldur afram ad fjolga en haegar en adur og spenna i pjédarbuinu virdist i rénum

Atvinnulausir og vinnulitlir! Fjoldi starfa? Nyting framleidslupatta og atvinnuleysi®
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1. Vinnulitlir er starfsfolk i hlutastarfi sem vill vinna meira. Arstidarleidréttar tolur. 2. Fjoldi starfa skv. VMK eru arsfjérdungsleg medaltdl manadarlegra gagna. Fjoldi starfa skv. stadgreidsluskra byggir & gdgnum um 16-74 ara einstaklinga
sem hofdu einhverjar tekjur af atvinnu sem gert er grein fyrir i uppgjori rikisskattstjéra um stadgreidda skatta, p.a m. peir sem voru i faedingarorlofi fra vinnu og peir sem eru med reiknad endurgjald. 3. Visitala nytingar framleidslupatta
(NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1 (sja rammagrein 3 i Peningamdlum 2018/2). Atvinnuleysi er arstidarleidrétt.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Aukin verdbolga en vio markmio a flesta maelikvaroda

* Verdbdlga var 2,3% a Q2 en var komin i 2,6% i agust ... hefur heldur aukist undanfarid — sérstaklega an husnzedis ... og
mismunur a verdbolgu med og an husnadis hefur minnkad mikid
e Undirliggjandi verdbolga hefur einnig aukist: midgildi mismunandi meelikvarda 2,7% i agust en var 0,8% fyrir ari

Verdbolga a ymsa maelikvarda Maeld og undirliggjandi verdbdlgal
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[ Bil haesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husneaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Ahrif innfluttrar verdhjodnunar horfin

* Innflutningsverd tekid ad haekka eftir pvi sem ahrif gengishaekkunar fjara Ut og alpjédleg verdbadlga eykst (og alagning
mogulega einnig ad aukast) ... 8 moéti vega minni haekkun launa og hjodnun husnaedisverdbolgu ...
e ...eninnlendur verdbdlguprystingur enn toluverdur: arstaktur launa og husnaedisverds enn yfir 5%

Innflutningsverdlag og dhrifapaettir!
1. 4rsfj. 2012 - 2. arsfj. 2018
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= Markadsvirdi husnaedis a landinu ollu

1. Utflutningsverd helstu vidskiptalanda er i erlendum gjaldmidlum en innflutningsverd i islenskum krénum. , Adrir paettir” eru mismunur haekkunar innflutningsverds og samtélu haekkunar utflutningsverds vidskiptalanda og
gengisbreytinga. 2. Heildarlaun a greidda vinnustund ut fra stadgreidslugognum fra rikisskattstjora og gégnum Hagstofunnar. Launakostnadur a vinnustund skv. pjodhagsreikningum byggir @ arstolum ur arsreikningum fyrirtaekja.
Arsfjordungstolur eru fengnar med ECOTRIM med launavisitélu Hagstofunnar sem hlidsjénargogn.

Heimildir: Hagstofa islands, bjodskra, Sedlabanki islands.




Verdbolguvaentingar teknar ad haekka a ny

* Verdbdlguvantingar voru lengi vel toluvert fyrir ofan verdbolgumarkmid bankans en toku ad laekka smam saman fra 2012 og
voru komnar i samrami vid markmidid er lida tok a 2016 og hafa haldist par sidan ...
e ...ensvo virdist sem paer séu ad haekka a ny: visbending um ad kjolfesta peirra i markmidinu sé ad losna aftur?

Verdboélguvaentingar til 1-10 aral Langtimaverdbolguvaentingar
Mzelingar a 2. arsfj. hvers ars 1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2018
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Verdbdlgumarkmid

1. Verdbolguveentingar til 1, 2, 5 og 10 ara Ut fra kdnnun medal markadsadila. 2. Talan fyrir 3. arsfjordung 2018 er medaltal pad sem af er fjérdungnum.
Heimild: Sedlabanki islands.




Efnahagshorfur samkvaemt spa PM 2018/3

* Gert rad fyrir 3,6% hagvexti i ar og ad hann minnki afram naestu 2 ar (spa gerd fyrir birtingu Q2 og endurskodun fyrri talna)
e Atvinnuleysi verdur ad medaltali 3% i ar en eykst sidan smam saman i langtimajafnvaegi
* Verdbdlga talin aukast heldur er lidur a arid og verdi 2,7% a arinu 6llu og haldist svipud a naesta ari en pokist sidan i markmid
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1. Ljoslitar sulur syna grunnspd Peningamdla 2018/3 fyrir 2018-2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Félag atvinnurekenda

Vionamsprottur pjédarbusins nu og fyrir 10 arum



Mikil leekkun skulda — sérstaklega i erl. gjaldmidlum

* Heimili og fyrirtaeki voru ordin mjog skuldsett i addraganda fjarmalakreppunnar og skuldir hins opinbera jukust mikid i kjolfar
hennar ... en skuldir allra geira hafa laekkad mikid undanfarin ar og eru med pvi minnsta sem hafa maelst
e Skuldir i erlendum gjaldmidlum voru einnig gridarlegar i addraganda kreppunnar en eru mun minni nu

Skuldir heimila, fyrirtaekja og hins Skuldir i erlendum gjaldmidlum?
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1. Skuldir vid fjarmalafyrirtaeki og utgefin markadsskuldabréf. Atvinnufyrirteeki an fjarmalafyrirtaekja (par med talid eignarhaldsfélaga). 2. Skuldir i erlendum gjaldmidlum eda tengdar erlendum gjaldmidlum. Atvinnufyrirtaeki an
fijarmalafyrirteekja (p.m.t. eignarhaldsfélaga). 2008 t6lur eru tolur fyrir september 2008 hja heimilum og fyrirtaekjum en fyrir 4gust 2008 hja hinu opinbera. 2018 tolur eru tolur fyrir mars 2018 hja heimilum og fyrirtaekjum en fyrir agust
2018 hja hinu opinbera (arslokadaetlun Peningamdla 2018/3 hja sveitarfélogum).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Efnahagsreikningur pjodarinnar tekio stakkaskiptum

* Ppjédhagslegur sparnadur nogu mikill til ad fjarmagna innlend fjarfestingarumsvif og gott betur — élikt pvi sem var fyrir 10 arum
e Gjaldeyrisfordinn var mjog litill i addraganda kreppunnar en er ordinn mun staerri nu ...
 ..ognu erlisland i fyrsta sinn ordid hreinn lanveitandi gagnvart Gtléndum

Fjarfesting, sparnadur og Gjaldeyrisfordi og fjarmognun hans 2005- Hrein erlend stada 2000-20173
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1. Rekstrarframlog talin med frumpattatekjum. Vidskiptajofnudur an ahrifa fallinna fjarmalafyrirtaekja 2008-2015 og lyfjafyrirtaekisins Actavis 2009-2012 3 j6fnud frumpattatekna. Einnig hefur verid leidrétt fyrir dbeint maeldri
fiarmalapjonustu (FISIM) fallinna fjarmalafyrirtaekja. Undirliggjandi pjédhagslegur sparnadur 2008-2015 par sem byggt er 8 mati 4 undirliggjandi vidskiptajofnudi. Brotalina synir 25 ara medaltal fjarfestingarhlutfallsins (1993-2017).
2. Skammtimaskuldir eru gjaldeyrislan, verdbréf og innstaedur. 3. Undirliggjandi hrein erlend stada 2008-2014.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Husnaedisverd og bankakerfid nu og sidast

* Grundvollur ndverandi haekkunarfasa husnaedisverds er allt annar en sidast: nu drifinn afram af mikilli haekkun tekna frekar en
mikilli skuldsetningu
* Vanskil i bankakerfinu hafa minnkad mikid og eiginfjarstada bankanna er mjog sterk
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Eiginfjar- og vanskilahlutfall
vidskiptabanka 2007-20172
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1. Hasnaedisverd i hlutfalli vid almennt verdlag, kaupmattur atvinnutekna (radstéfunartekna utan fjarmagnstekna) eftir skatt og Utlan til heimila a fostu verdi (leidrétt fyrir skuldaleekkunaradgerdum stjornvalda fra 2009). Synd eru tvo
haekkunarskeid husnesedisverds par sem fyrsta ar timabilsins (ar 1) er sett jafnt 100. 2. Eiginfjarhlutfall fyrir samstaedur staerstu vidskiptabankanna. Tolur fyrir 2008 byggija a stofnefnahag endurreistu bankanna sem akvardadur var med
samningum vid krofuhafa 2009. Vanskilahlutfall fyrir heimili og fyrirtaeki sem hlutfall af bruttd lanasafni an nidurfaersina. Tolur fyrir 2007 eru aesetladar ut fra arsreikningum féllnu bankanna og fyrir 2008 ut fra daetlun Sedlabankans.

Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




