23. 4gust 2017

Skyringar sedlabankastjora a kynningarfundi um vaxta-
akvoroun 23. 4gust 2017 vardandi vidskipti Sedla-
bankans a gjaldeyrismarkadi og sérstaka bindingu &
fjarmagnsinnstreymi & skuldabréfamarkad og i havaxta-
innsteedur (fjarstreymisteeki)

Gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans

Fyrr & pessu ari tilkynnti Sedlabankinn ad ekki veri lengur
naudsynlegt ad kaupa gjaldeyri til ad steekka gjaldeyrisfordann. Eftir
ad fjarmagnshoft voru ad mestu leyti losud um midjan mars an pess ad
raska efnahagslegum og fjarmalalegum stodugleika var heldur ekki
lengur porf a ad leggjast gegn mogulegu ofrisi gengis sem stafadi af
6heftu innfleedi og heftu Gtfleedi. Sedlabankinn hefur i framhaldinu
dregid verulega ur vidskiptum & gjaldeyrismarkadi. Fra fundi peninga-
stefnunefndar i juni hefur Sedlabankinn adeins fjorum sinnum att
vidskipti & markadnum og i 6llum tilfellum til ad stodva spirala-
myndun, prisvar til veikingar og einu sinni til styrkingar. begar inn-
gripin attu sér stad hafdi veiking eda styrking innan dagsins verid a
bilinu 1,9-3%. Fra byrjun jani og til 21. 4gust nam hrein gjaldeyrissala
Sedlabankans adeins 2,9 ma.kr.

Komid hefur fram gagnryni a pessa stefnu r badum attum. Sumir hafa
gagnrynt ad inngripin skyldu yfirleitt eiga ser stad en adrir hafa talid ad
bankinn hafi leyft meiri sveiflur en godu hofu gegnir. Erfitt er ad taka
fyrri gagnrynina alvarlega par sem pad er margyfirlyst stefna Sedla-
bankans og i samraemi vid pad sem tidkast & litlum morkudum ad hann
geri slikt.

Vardandi seinni gagnrynina er rétt ad hafa i huga ad undanfarna
manudi hefur verid ovenju erfitt ad greina a milli flokts og stefnu i
genginu, m.a. par sem gagnstadir kraftar takast a og markadurinn leitar
nys jafnveegis eftir losun fjarmagnshafta. Ekki er vist ad heppilegt sé
ad Sedlabankinn taki pad ferli of mikid Gr sambandi enda geti pad



reynst honum erfitt. P er i pessu sambandi rétt ad benda a ad métun
inngripastefnu fyrir styrt flot er enn i deiglu og ad reynsla og
rannsoknir sem haegt er ad stydjast vid i peim efnum er minni en
vardandi vaxtastefnu. Peningastefnunefnd mun halda afram ad reda
inngripastefnuna a komandi fundum.

Fjarstreymisteeki

Nokkurs misskilnings virdist hafa geett vardandi hina sérstoku bind-
ingu & fjarmagnsinnstreymi a skuldabréfamarkad og i havaxtainn-
steedur (fjarstreymisteeki). Fra upphafi hefur pad verid opinber stefna
ad nullstilla tekid pegar adstedur gera pad kleift. Hins vegar hefur
verid talid liklegt ad bindingin yrdi leekkud i skrefum sem teekju tillit
til adsteedna, pa ekki sist proun lengri tima vaxtamunar gagnvart vio-
skiptalondum. P& pyrfti ad lita til pess ad enn er lokaskrefid ad endan-
legri losun fjarmagnshafta eftir sem m.a. tekur til eftirsteedra aflands-
krona. Samhlida pvi verdur ad endurskoda lagalegan og teknilegan
grunn fjarstreymisteekisins og er sU vinna i gangi. Langtimavaxta-
munur hefur vissulega minnkad toluvert fra pvi tekid var tekid i
notkun, m.a. vegna laekkunar vaxta Sedlabankans en einnig vegna
vaxtahakkana erlendis og lekkunar ahattualags & island. Ef niverandi
spar reetast atti ad verda framhald & peirri préun & naestu misserum og
forsendur pess ad draga Ur notkun teekisins attu pa ad batna enn frekar.
Mikilveegt er hins vegar ad hafa badi timasvid og r6d vioburda i huga
begar teknar eru akvardanir um pad. Vextir Sedlabankans hafa ekki
verid og munu ekki verda laekkadir til pess beinlinis ad vinda ofan af
fjarstreymisteekinu. beer akvardanir verda teknar med hlidsjon af pvi
hvada vextir eru taldir naudsynlegir til ad halda verdbdlgu og vero-
bolguvaentingum vid markmid. bad getur sidan asamt fleiru haft ahrif &
stillingu teekisins. Ad lokum er rétt ad undirstrika ad pad er yfirlyst
langtimastefna ad fjarstreymisteekid sé vid venjulegar adstedur ekki
virkt og ad pad sé i pridju viglinu tekja & eftir hefdbundinni hagstjérn
og venjulegum varudartekjum.



