SEDLABANKI [ISLANDS

Sedlabankarafeyrir (CBDC):
Hvert verdur hlutverk sedlabankannai
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flarmalakerfi framtidarinnar?

Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjori peningastefnu

Samtok fjarmalafyrirtaekja 20.01.2022




Rafraent sedlabankafé fyrir alla?

* Innlansstofnanir hafa adgang ad rafraenu sedlabankafé a reikningum
sinum i sedlabonkum og i greidslukerfum sedlabanka

* Almenningur hefur adeins haft adgang ad sedlabankafé i formi sedla
og myntar

* Til umraedu ad bua til nyja tegund af rafreenu sedlabankafé sem
almenningur hefdi adgang ad og gaeti notad i rafreenum vidskiptum

* Vekur upp ahugaverdar og floknar spurningar um stodu og hlutverk
se0labankanna i fjarmalakerfinu, framtio fjarmalakerfisins o.fl.




Hvao er sedlabankarafeyrir?

* Sedlabankarafeyrir = Central bank digital currency (CBDC)
* Sedlabankarafeyrir uppfyllir eftirtalin skilyrai:

m 0% =

Utgefandi er sedlabanki Krafan er rafraen Krafan er sett fram i Krafan er framseljanleg og
Eigandi sedlabankarafeyris a beina reikningseiningu viokomandi skiptanleg & pari gagnvart
krofu a sedlabanka, dlikt hefodbundnum gjialdmidils 63rum formum sedlabankafjar

bankainnsteedum i vidskiptabanka t d. krénum eda evrum t.d. sedlum og mynt




Hver hefur adgang?

* Sedlabankarafeyrir til almennra nota (Retail / General purpose CBDC)
= fyrir einstaklinga og fyrirtaeki
» Sedlabankarafeyrir til heildsélu (Wholesale CDBC)

= fyrir tilgreinda adila i greidslukerfinu

* Til ad gegna samskonar hlutverki og nuverandi innsteedur i sedlabanka (uppgjor)
en hefdi e.t.v. adra eiginleika

» Sedlabankarafeyrir sem Sedlabanki islands myndi hugsanlega gefa ut;
rafkrona




Hvaod pydir petta fyrir bankakerfid og Sedlabankann?

Lagaleg krafa og ahrif a efnahagsreikninga bankakerfisins

Bein krafa & Sedlabankann
Sedlar og mynt

. Bein krafa a Sedlabankann
Skuldabréf, gull, Sedlabanka-
gjaldeyrisfordi rafeyrir

Innistaeduri
sedlabanka

Viadskiptabankar

Innistaeduri
sedlabanka

Innistadur
vidskiptavina
og adrar skuldir

Utlan og adrar
eignir (ahaetta)
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Krafa a vidskiptabanka

Sedlar og mynt

Sedlabankarafeyrir
til almennra nota
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Vidskiptabankafé:
Innistaeda i
vidskiptabanka

Heimild: BIS




Sedlabankarafeyrir til almennra nota
- umdeild hugmynd og margt sem parf ad huga ad

* Mismunandi skodanir medal sedlabanka - og innan peirra - um hvort
naudsynlegt eda skynsamlegt sé ad hefja utgafu

* Adeins Bahamaeyjar, Austur-Karibahafseyjar (myntbandalag),
Kambodia og Nigeria hafa hafid eiginlega utgafu

* Mikil vinna i gangi i stéorum sedlabdnkum eins og ECB, BoE, Fed og
Riksbanken

* Talid nokkud liklegt ad PBoC (Kina) stigi skrefid fljotlega og hefji
utgafu




Af hverju sedlabankarafeyri til almennra nota?

1. Oryggi, skilvirkni, samkeppni i innlendri smagreidslumidlun

« Oryggi: Greidsluleid sem nytir ekki vidskiptabankafé, fer fram hja bankakerfinu, fjdrmalainnvidum pess og
kortainnvidum

* Samkeppni: Grundvollur nys samkeppnisumhverfis i smagreidslumidlun

e Skilvirkni: Nyir fjarmalainnvidir lausir undan draugum fortidar, svo sem longum uppgjorstima, en med nyjum
moguleikum til nysképunar (t.d. snjallsamningar)

2. Sedlabankarafeyrir sem grundvollur nys fyrirkomulags i alpjodlegri
greidslumidlun

» Sedlabankarafeyrir til heildsolu hugsanlega naegjanlegur til ad pjona pessu markmidi
* Miklar breytingar i farvatninu — hvert verdur hlutverk sedlabankanna?

3. Fjarmalapatttaka (e. financial inclusion)
4. Peningalegt fullveldi og otti vid utbreidslu stodugleikamynta

* Dollara-/evru-/Diem-vaeding

5. Skilvirkari midlun peningastefnu vid laga vexti




Macro ahrif — kostir, gallar og lausnir

Hjamidlunarvandinn

* Felurisér fledi innstaedna
ur bankakerfinu inn a
efnahagsreikning
sedlabanka

» Utldnageta bankakerfisins
gaeti dregist saman og
fjarmognunarkostnadur
aukist - sem myndi draga ur
hagvexti ad 60ru obreyttu

* Aukin haetta
a bankaahlaupum, p.e. pau
verda fyrirhafnarlitil
a ovissutimum

Leidir til ad sporna vio
hjamidlun

Takmarka takmarkanir
tilaetlad notagildi?

* Teeknilega ekkert i vegi
fyrir beitingu pessara
takmarkana en vandinn
er ad peer geta beinlinis
takmarkad notagildi
sedlabankarafeyris

* Ef na @ markmidum parf
ad vera eftirspurn og
notkun — ma bara ekki
vera of mikil og ekki of
kvik

* petta er klemman!

Takmarka magn
sedlabankarafeyris i umfero
t.d. med pvi a0 setja reglu
um hamarksinnstaedu hvers
einstaklings og logadila

Hafa ahrif a eftirspurn eftir
seOlabankarafeyri med
voxtum (jafnvel neikveedum)
og vaxtaprepum

Onnur takmorkun & adgengi
(gates/switching limits) eda
studningi vid banka (vedlan)




Macro ahrif — kostir, gallar og lausnir

Ahrif 4 peningastefnuna og midlunarferlid

* AO greida vexti hefdi ahrif a peningastefnuna
* Moguleikinn a neikvaedum voxtum geeti audveldad framkvaemd peningastefnunnar

* Vaxtalaus sedlabankarafeyrir gaeti hins vegar styrkt ZLB (minni ahaetta og kostnadur
en ad halda sedlum og mynt)

* Vaxtaberandi sedlabankarafeyrir hefdi ahrif a midlunarferlid - beintenging
milli vaxtaakvordunar og hluta sparnadar einstaklinga og fyrirtaekja
* Ytir undir hjamidlun
e Getur aukid politiskt vaegi sedlabankans og grefur pannig hugsanlega undan sjalfstaedi hans
* Sedlabankarafeyrir opnar nyja moguleika vio dreifingu ,,pyrlupeninga“

* Midlunarferli peningastefnunnar er olikt milli landa




Hvao gerist naest?

Rannsoéknir, safna pekkingu A sama tima mun

og leera af reynslu annarra fjarmalamarkadurinn og ytra
umhverfi okkar, t.d.
alpjodleg greidslumidlun,
halda afram ad breytast hratt

Pad gaeti snogglega breytt
hagsmunamati okkar um
fysileika pess ad hefja
utgafu sedlabankarafeyris,
hvort sem er til almennra nota
eda heildsolu

Leidarljés vinnunnar verda pau
markmid sem bankanum eru
sett med logum: a0 studla ad

stodugu verdlagi,
fjarmalastodugleika og virku
og oruggu fjarmalakerfi, p.m.t.
greidslumidlun i landinu og vid
utlond




Hvao gerist naest?

* Rannséknir, safna pekkingu og laera af reynslu annarra

* A sama tima mun fjarmalamarkadurinn og ytra umhverfi okkar, t.d.
alpjodleg greidslumidlun, halda afram a0 breytast hratt

* bad geeti snogglega breytt hagsmunamati okkar um fysileika pess
a0 hefja utgafu sedlabankarafeyris, hvort sem er til almennra nota

eda heildsolu

* Leidarljos vinnunnar verda pau markmid sem Sedlabankanum eru
sett med logum: a0 studla ad stdodugu verdlagi, fjarmalastodugleika
og virku og oruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greioslumidlun i landinu og
vio utlond




Takk fyrir




