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Striosatok hafa veruleg ahrif a alpjodahorfur ...

* pott Russland og Ukraina vegi ekki pbungt i heimshagkerfinu er vaegi peirra mikid i hravoru- og matvaelaframleidslu
* Atokin valda usla & hravérumérkudum og verd hefur haekkad verulega — mikil haekkun innflutningsverds um allan heim
* Dregur pvi ur kaupmaetti heimila og haekkar adfangakostnad fyrirtaekja ... adfangakedjur auk pess i uppnami og aukin dvissa
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1. Mat 4 ahrifum stridsatakanna a hagvoxt 2022 (NIESR) eda i heilt ar fra upphafi ataka (OECD). 2. Vidskiptavegid framlag einstakra landa. Grunnspa Sedlabankans 2022-2024. Nordurléndin eru medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjodar.
Heimildir: 1. Liadze o.fl. (2022), ,The economic costs of the Russia-Ukraine conflict”, NIESR Policy Paper nr. 32, J. P. Morgan Commodity Research, Matvaela- og landbunadarstofnun Sameinudu pjéodanna (FAO), OECD (2022), OECD Economic
Outlook, Interim Report, Sedlabanki islands, US Geological Survey.



... 0g vi0 baetast ahrif séttvarnaradgerda i Kina

bratt fyrir haekkandi framfaerslukostnad hefur smasala i idnrikjum i meginatridum haldid velli— enn sem komid er ...
... en PMlI-visitolur benda til haegari vaxtar umsvifa fram a vio
Hardar sottvarnaradgerdir i Kina hafa hins vegar leitt til snarps samdrattar smasolu og leekkunar PMI-visitolu par i landi

Smasala?
Desember 2019 - mai 2022

PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu?
Jantar 2020 - juni 2022
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1. Manadarlegar arstidarleidréttar magnvisitolur. 2. PMI-framleidsluvisitala IHS Markit fyrir framleidslu- og pjonustu (Composite Output Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. Pegar gildi
visitélunnar er yfir 50 gefur pad visbendingu um voxt i framleidslu milli manada en samdratt ef hin er undir 50.
Heimild: Refinitiv Datastream.



bralatir frambodshndkrar og hatt hravoruvero

’

 Alag 4 alpjédlegar framleidslukedjur virtist vera ad minnka en bakslag vegna strids og séttvarna i Kina en hjadnadi a ny i mai ...
e ... flutningskostnadur leekkar afram og hravoruverd hefur laekkad litillega eftir mikla haekkun i kjolfar innrasar
* Matvaelaverd hefur po litid laekkad og orkuverd haldist hatt — verd a jardgasi farid haekkandi a ny

Alag 4 alpjoédlegar framleidslukedjur! Alpjddlegt flutninga- og hravoruverd? Verd a oliu og jardgasi®
Jandar 2018 - mai 2022 Januar 2020 - jani 2022 1. jan. 2019 - 23. juni 2022
Fravik fra medaltali 1997-2021 Visitala, jan. 2020 = 100 Visitala, jan. 2020 = 100 USD & tunnu EUR & megavattstund
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—=Hravara an orkugjafa (v. as) ===Landbunadarafurdir (v. as) ——Verd 4 oliu & heimsmarkadi (v. 4s)

Malmar (v. as) ==Gamaflutningar (h. as) ——\/erd & jardgasi i Evrépu (h. as)

1. Tekur saman ahrif 27 mismunandi maelikvarda a flutningskostnadi og afhendingartima par sem buid er ad hreinsa ut eftirspurnarahrif. 2. Landbunadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvorur (13%) og hraefni (25%). Verdvisitala
gamaflutninga er Freightos Global Container Index. Gégn til og med 6. juni 2022. 3. Brent verd & hraoliu. Skyggda svaedid synir timabilid fra upphafi stridsataka i Ukrainu.
Heimildir: Alpjédabankinn, Freightos Limited, Refinitiv Datastream.



Meiri hagvoxtur a F1 en gert var rad fyrir i maispa

Arshagvoxtur jokst & ny & F1 og maeldist 8,6% — sa mesti sidan 2016
For saman teplega 9% arsaukning einkaneyslu og 20% aukning fjarfestingar

Voxtur pjédarutgjalda toluvert meiri en spdd var i PM 22/2 en utanrikisvidskiptin veikari ...
... hagvoxtur pvi um 3 prosentum meiri en spad var (en visbendingar eru um ofmat)

Hagvoxtur og framlag undirlida?
1. arsfj. 2019 - 1. arsfj. 2022

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Fravik geta verid a milli samtolu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjddhagsreikninga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Sparnadur minnkar og vioskiptahalli myndast ...

pott einkaneysla hafi aukist mikid milli ara stéd hun i stad milli fjordunga

Sparnadarhlutfallid haekkadi litillega eftir nokkra leekkun undanfarna fjérounga
Minnkandi sparnadur heimila og halli a hinu opinbera hafa leitt til minnkandi pjodhagslegs sparnadar ...
... a sama tima og fjarfesting hefur tekid vid sér - vidskiptaafgangur hefur pvi snuist i halla

Einkaneysla og sparnadur heimilal
1. &rsfj. 2019 - 1. arsfj. 2022

Breyting fra fyrri fjérdungi (%)
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Vidskiptajofnudur, fjarfesting og sparnadur?

1. &rsfj. 2018 - 1. arsfj. 2022

% af VLF
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Pjédhagslegur sparnadur

1. Vid utreikning a hlutfalli sparnadar er midad vid aaetlun Sedlabankans um radstofunartekjur. 2. Fjarfestingahlutfallid samanstendur af heildarfjarmunamyndun og birgdabreytingum. Fjogurra arsfjordunga hreyfanlegt medaltal.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



... 0g visbendingar um aframhaldandi kroftug umsvif

* Erlendum ferdamonnum fjolgad hratt og var fjoldi peirra komin i 460 pus. i mai — heldur meira en i spad i mai

* Visbendingar um aframhaldandi kraft innlendrar eftirspurnar:

- arsvoxtur greidslukortaveltu aukist aftur pad sem af er F2 (en bjartsyni heimila minnkar @ moéti)

- innflutningur fjarfestingarvoru bendir til enn kroftugri atvinnuvegafjarfestingar

Einkaneysla og visbendingar?
1. &rsfj. 2019 - 2. arsfj. 2022

Brottfarir erlendra farpega um
Keflavikurflugvoll 2019-2022*
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Innfl. fjarfestingarvara og fjarfesting?
1. arsfj. 2019 - 2. 4rsfj. 2022

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Uppsafnadur fjoldi hvers ars. Punkturinn synir heildarfjdlda 2022 samkvamt grunnspa PM 2022/2. 2. Veentingavisitala Gallup er arstidarleidrétt. Azetlud kortavelta fyrir 2. arsfj. 2022 byggist & gdgnum fyrir april en vaentingavisitalan fyrir
april og mai. 3. Innfluttar fjarfestingavorur og flutningataeki til atvinnurekstrar (pé ekki skip og flugvélar). Asetlun fyrir 2. arsfj. 2022 byggist & gognum fyrir april og mai. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an stéridju,

skipa og flugvéla.
Heimildir: Ferdamalastofa, Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Storfum fjolgar hratt og atvinnuleysi minnkar

e Storfum fjolgar afram hratt: fjoldi 6% yfir medalfjolda 2019 (1% m.v. stadgreidslugodgn)

e Atvinnuleysi minnkad mikid og verid um 4% ad medaltali sl. 3 manudi - 4-6 présentum minna en a sama tima i fyrra
 Komid a svipad stig og fyrir farsott

e Atvinnupatttaka maelist nu svipud og snemma ars 2018

Atvinna og vinnutimi? Atvinnuleysi og slaki @ vinnumarkadi? Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi?
Jantar 2019 - mai 2022 Januar 2019 - mai 2022 Januar 2019 - mai 2022
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1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjéra en dnnur gdégn eru ur vinnumarkadskénnun Hagstofu fslands. Folk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. Slaki &
vinnumarkadi eru atvinnulausir, vinnulitlir (beir sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira) og moéguleg vidbot 4 vinnumarkad (peir sem eru tilbunir ad vinna en eru ekki ad leita ad vinnu og peir sem eru ad leita ad vinnu en eru
ekki tilbunir ad hefja stérf innan tveggja vikna) sem hlutfall af mannafla med vidbdt (mannafli ad vidbaettri mogulegri vidbot & vinnumarkadi). Arstidarleidréttar télur. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna.
3. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal. Brotalinur syna medaltdl timabilsins.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.




Skortur a starfsfolki og

fiolgun erlends vinnuafls

* Toluvert er um laus storf og vaxandi skortur er a starfsfolki: 54% fyrirtaekja segjast skorta starfsfolk — haesta gildid fra 2007
* Farid a0 reyna verulega a afkastagetu: 61% fyrirteekja segjast starfa vid full afkost — haesta gildid fra upphafi meelinga ...
e ...og erlendu vinnuafli er tekid ad fjolga hratt a ny

Laus storf
1. arsfj. 2019 - 1. rsfj. 2022
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Nyting framleidslupatta?
1. arsfj. 2015 - 2. arsfj. 2022

Hlutfall fyrirtaekja (%)
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1. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a vidhorfskonnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpdattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta
sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. ltarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medaltdl fra 2006.
Heimildir: Gallup, Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.



Spald agaetum hagvexti og hjodnun atvinnuleysis

e Jakvaed grunnahrif minni hagvaxtar i fyrra og visbendingar um kréftugan voxt umsvifa pad sem af er ari vega a moti
neikvaeedum ahrifum stridsataka i Ukrainu

e Spad 4,6% hagvexti i ar i mai og ad horfur fyrir naestu 2 ar batni litillega

e Atvinnuleysi hjadnar afram en haegar en undanfarid enda talid vera komid undir jafnvaegisatvinnuleysi

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-20241 Atvinnuleysi 2018-20242
Breyting fra fyrra ari (%) % af mannafla
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1. Grunnspd Sedlabankans 2022-2024. Brotalina synir spa fra PM 2022/1. 2. Atvinnuleysi midad vid vinnumarkadskdnnun Hagstofu slands (VMK) og skrad atvinnuleysi Vinnumalastofnunar an hlutabdta (VMST). Grunnspd Sedlabankans
2022-2024. Brotalinur syna spa fra PM 2022/1.
Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.



Mazeld og undirliggjandi verobolga aukist hratt

* Verdbolga var komin i 8,8% i juni — mesta verdbadlga sidan i oktober 2009
* Verdbodlga an husnaedislidar meelist einnig mikil og var 6,5% i juni (og HICP var 5,4% i mai — neest laegst i Evropu)

Verdbdlga a ymsa maelikvarda
Jandar 2019 - juni 2022
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1. Brotalinur syna medaltol yfir timabilid jandar 2008 - mai 2022.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

Undirlidir verdbdlgu

Januar 2019 - juni 2022

Framlag til arsverdbdlgu (%)

Undirliggjandi verdbdlga hefur einnig aukist hratt og maelist i kringum 5%:%
Hlutfall lida sem haekkar po tekid ad leekka a ny
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Innlendur verdbolguprystingur en ISK vegur a moti

e Til viobodtar vid innflutta verdbdlgu baetist innlendur verdbadlguprystingur ...
e ..sem endurspeglar kroftuga eftirspurn og birtist t.d. i miklum launahakkunum og haekkun husnadisverds
« A méti vegur hins vegar haekkun & gengi krénunnar — ISK komid & svipad stig og rétt fyrir farsott

Verd innlendrar og innfluttrar voru Laun og husnadisverd?! Gengi krénunnar?
Jantar 2019 - juni 2022 Janudar 2017 - mai 2022 2. jandar 2015 - 27. juni 2022
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1. Hasnaedisverd a hofudborgarsvaedinu. 2. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (préng vidskiptavog).
Heimildir: Hagstofa islands, Pjédskra [slands, Sedlabanki islands.




Verdbolguvaentingar fyrirtaekja og heimila haekka

Verdbodlguveentingar fyrirteekja til baedi skamms og lengri tima hafa haekkad fra vorkonnuninni
— buast vid 4% verdbalgu til 5 ara
Sama gildir um vaentingar heimila sem buast vid 5% verdbdlgu a naestu 5 arum
Verdbodlgualag a skuldabréfamarkadi hefur hins vegar litid breyst nyverid

Verdbolguvantingar til 2 og 5 ara?

1. &rsfj. 2018 - 2. arsfj. 2022

%
6,0
Eftir 2 ar
5,5

5,0

4,5

2,5

2,0

1,5

4,0
3,5 R
3,0
V

1,0

Medaltal nsestu 5 ar

J

2018 2019 2020 2021

==y rirteeki e He imili

2022

2018 2019

Markadsadilar

2020 2021 2022

==\/erdbdlgumarkmio

7,0

6,0

2,0

1,0

0,0

jan. 18

Verdbodlgualag a skuldabréfamarkadi?

Jantar 2018 - juni 2022
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1. Kannanir Gallup a verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja og kdnnun Sedlabankans a verdbdlguvaentingum markadsadila. Midgildi svara. 2. Medaltal manada.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.
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Verdbolga mikil og eykst um allan heim

Eins og hér a landi hefur verdbdlga aukist hratt um allan heim

Verdbodlga 8,6% i Bandarikjunum, 8,7% i byskalandi og 9% i Bretlandi og hefur verdbodlga par ekki verid meiri i fjéra aratugi
e ...o0gsums stadar er hun komin yfir 10%

Sedlabankavextir hafa pvi verid haekkadir um allan heim og vida i staerri skrefum en sést hafa lengi

Alpj6dleg verdbolga* Sedlabankavextir OECD-rikja og breyting peirra fra
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1. Nyjasta maeling arsverdbodlgu.
Heimildir: cbrates.com, heimasidur sedlabanka, Refinitiv Datastream, Sedlabanki [slands.




Verdbolguhorfur versna verulega — enn a ny

* Miklar breytingar a verdbdlguhorfum i kjolfar stridsataka

e Spad i mai ad verdbdlga fariur6,2% aF1i7,5%aF20g8,1%aF3..
e ...en taki pa ad hjadna — en haegt: verdi yfir 4% fram undir lok naesta ars og fari ekki undir 3% fyrr en a seinni hluta 2024
e Lakari horfur midad vid februarspa skyrast helst af meiri haekkun innfluttrar verdbadlgu

Ahrif stridsins i Ukrainu & verdbélgu i heiminum?

Préasentur
3,5

3,0 it

Heimurinn Bandarikin Evrusveedid

B Breska pjédhagsstofnunin (NIESR) m OECD

1. Mat a ahrifum stridsatakanna 4 verdbdlgu 2022 (NIESR) eda i heilt ar fra upphafi ataka (OECD).
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Verdbodlguspa og dvissumat
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2025

Breyting fra fyrra ari (%)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

e PM 2022/2 = =PM 2022/1

Verdbdélgumarkmid

Bl 50% likindabil Bl 75% likindabil 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, I. Liadze o.fl. (2022), ,The economic costs of the Russia-Ukraine conflict”, NIESR Policy Paper nr. 32, OECD (2022), OECD Economic Outlook, Interim Report, Sedlabanki islands.




Midlun peningastefnunnar



Midlun peningastefnunnar

e Vextir overdtryggdra ibudalana haekka ...
e ...enverdtryggdir vextir hafa leekkad undanfarid likt og adrir raunvextir

Meginvextir Sedlabankans og vextir dverdtryggdra Vextir verdtryggdra ibudalanat
ibudalanal Jandar 2015 - jani 2022
1. januar 2015 - 1. juni 2022 %
o 4,5
8
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3 2,0
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1
1’0 I 1 1 1 1 1 1 1
0, | | | . | | | 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 = Breytilegir vextir vidskiptabanka
—Breytilegir vextir vidskiptabanka —Breytilegir vextir lifeyrissjoda ——Breytilegir vextir lifeyrissj6da
. o 5
Fastir vextir vidskiptabanka? = Fastir vextir lifeyrissjoda? Fastir vextir vigskiptabanka

. —Fastir vextir lifeyrissjéda®
Meginvextir Sedlabanka Islands

1. Einfalt medaltal laegstu vaxta. 2. Vextir fastir fra 5 arum og allt upp i allan lanstimann.
Heimildir: Almenni Lsj., Arion banki, Festa Lsj., Frjalsi Lsj., Gildi Lsj., [slandsbanki, Landsbankinn, Lifsverk, Lsj. verslunarmanna, LSR, Séfnunarsjédur lifeyrisréttinda, Sedlabanki [slands.



Midlun peningastefnunnar

* Vextir nyrra 6éverdtryggdra lana til heimila haekka afram ...
e ...eins og vextir nyrra overdtryggdra lana til fyrirtaekja

Meginvextir og vextir dverdtryggdra utlana til Meginvextir og vextir éverdtryggdra utlana til
heimilal atvinnufyrirtaekja?
Jantar 2015 - april 2022 Januar 2015 - april 2022
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Meginvextir Sedlabankans

1.  Vegnir medalvextir 6verdtryggdra utlana stéru vidskiptabankanna priggja midad vid fjarhaed utlana.
2. Vegnir medalvextir a8 dverdtryggdum utlanum stdru vidskiptabankanna priggja med breytilegum voxtum midad vid fjarhaed utlana.

Heimild: Sedlabanki islands.




Samsetning ibudalana

* Eftir ad vaxtahaekkunarferlid hofst i mai 2021 eykst hlutur overdtryggdra lana med fasta vexti
i nyjum fasteignalanum ...

* ...0g nyverid eru visbendingar um aukna asokn i verdtryggd lan

Tegund nyrra fasteignaldnatil neytenda'

. s .
Tegund fasteignaldnatil neytenda Jandar 2020 - april 2022

Januar 2020 - april 2022
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1. Hlutfallsleg skipting fasteignalana KMB og HMS til neytenda eftir tegundum. Fra agust 2020 na tolur einnig til staerstu lifeyrissjéda.
Heimild: Sedlabanki Islands.




Utlan lanakerfis

« Utlanastofn lanakerfis til innlendra adila staekkadi ad nafnvirdi um 6,7% milli ara i april
« Utldnavoxtur til heimila hefur verid stodugur ad nafnvirdi undanfarid halft ar ...
e ...en voxtur utlana til fyrirtaekja hefur snuist ur samdreetti yfir i voxt undanfarna tvo manudi

Utlan lanakerfis’
Januar 2017 - april 2022

Breyting fra fyrra ari (%)
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—Heimili e Fyrirtaeki Utlanastofn

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda. Eingdngu sjodfélagaldn medtalin hja lifeyrissjddum. An Gtlana til innlansstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og rikissjéds.
Fyrirtaeki eru atvinnufyrirteki og félagasamtdk sem pjona heimilum.
Heimild: Sedlabanki islands.



Utlan til fyrirtaekja

 Azetlad ad utlan til atvinnufyrirtaekja hafi aukist um 2,1% ad nafnvirdi i april (1,1% leidr. fyrir endurfl.) og 3,4% & féstu gengi
« Utlan til byggingargeira hafa tekid vid sér en Gtlan til ferdapjénustu enn litil

* Utlan fagfjarfestasjéda hafa aukist og einhver fyrirtaeki seekja fjarmagn med utgafu markadsskuldabréfa

Utlan lanakerfis til atvinnufyrirtzekja Hrein ny Gtlan til atvinnufyrirtaekja, innan hvers Utlan fagfjarfestasjoda til atvinnufyrirtaekja
JantGar 2017 - april 2022 manadar? Desember 2018 - april 2022
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Verslun N Samgongur og flutningar
i B Byggingarstarfsemi mm Fasteignafélog Samgoéngur og flutningar ., B . B .. B
s Pjonusta Annad mm Fiskveidar og vinnsla Verslun = bj6nusta I Utlanastofn (v. as) —Breyting fra fyrra ari (h. as)
Utldnastofn Utldnastofn & fostu gengi’ Annad ——Medaltal hvers érs

1. Hrein ny atlan eru ny atlan ad fradregnum ésamningsbundnum afborgunum og uppgreidsium.
Tolur 4 féstu verdlagi. Télur né til innlansstofnana, fL-sj68s og Hisnaedissjods.
Heimildir: SeSlabanki [slands.

1. Stofn Utlana i erlendum gjaldmidlum er reiknadur midad vid visitdlu medalgengis i sidasta manudinum.
Heimild: Sedlabanki Islands.




