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Vioskiptadeilan skadar hagvoxt um allan heim

* Vidskiptadeila Bandarikjanna og Kina hefur stigmagnast: tollar haekka og leggjast a e fleiri vorur ... dvissa i efnahagsmalum
hefur aukist mikid og deilan hefur sett alpjédlegar virdiskedjur i uppnam — alpjodavidskipti med vorur tekin ad dragast saman
* Deilan hefur grafid undan hagvexti um allan heim: sérstaklega hja deiluadilum en einnig hér a landi

Umskipti i alpjodavidskiptum Ahrif alpjédlegrar vidskiptadeilu & hagvoxt Ahrif alpjodlegrar vidskiptadeilu &
1. 4rshl. 2014- 1. arshl. 2019 a Islandi landsframleidslu®
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— Ovissa i alpjédavidskiptum (visitala, v. 4s)?

= A|pjO6Bavidskipti med vorur (h. as)?

1. Metid umfang nyrra vidskiptahindrana & innflutning G20-rikja (OECD-UNCTAD-WTO). 2. WTU-visitala Ahir o.fl. (2018). 3. Arshlutabreyting alpjédlegra voruvidskipta (CPB World Trade Monitor). 4. Ahrif alpjédlegrar vidskiptadeilu milli

Bandarikjanna og annarra rikja. Myndin synir uppsofnud fravik fra grunnspa arié 2022.
Heimildir: Ahir o.fl. (2018), Alpjédagjaldeyrissjédurinn, CPB, OECD-UNCTAD-WTO, Sedlabanki islands.



Svartsyni eykst og hagvoxtur gefur eftir

* Deilan og 6vissa um framhaldid hefur aukid mjog a svartsyni fyrirtaekja — sérstaklega i framleidslugreinum sem verda meira
fyrir bardinu a vidskiptadeilunni ... vid baetist minnkandi innflutningur Kina og Austur-Asiu
* Dregid hefur hratt ar hagvexti i helstu vidskiptalondum: var 2,3% a H2/2018 en minnkar i 1,5% i ar og & neesta ari

|dnframleidsla, alpj.vidsk. og veentingar? Framlag til innflutnings i heiminum? Alpjodlegur hagvéxtur?
Janutar 2015 - september 2019 Januar 2018 - juni 2019 1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2019
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1. Vaentingavisitala OECD fyrir fyrirteeki i framleidslugreinum (e. OECD business confidence index, BCI). Magnbreytingar alpjodavidskipta, pbriggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. briggja manada hreyfanlegt medaltal. 3. Grunnspa
Sedlabankans 3. arsfj. 2019 fyrir helstu vidskiptalond.
Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, CPB, OECD, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.



Samdrattur i flestum utflutningsgreinum

 Utflutningur drést saman um 2,8% a H1/2019 (-3,3% i PM 19/3) — an utflutnings skipa og flugvéla var 7,1% samdrattur
* Minni samdrattur utfluttra ferdalaga i ar en i PM 19/3 (minni faekkun ferdamanna og meiri medalutgjold) en meiri samdrattur i
flugsamgongum ... vid beetist mikill samdrattur voruutflutnings 8 Q3: utflutningur alls dregst saman um 5,8% i ar i stad 5,1%

Utflutningur og framlag undirlida? Visbendingar um umsvif i ferdapjénustu? Utflutningur og framlag undirlida 2015-
1. arshluti 2015 - 1. arshluti 2019 1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2019 202213
Breyting fra fyrra ari (% Breyting fra fyrra ari (% Br. fra fyrri arsfj. (% Breyting fra fyrra ari (%
50 yting fra fy (%) 20 yting fra fy (%) y - (%) g 15 yting fra fy (%)
60 10
15
50 8
6
10 40
30 4
5 20 2
10 0
0 0 -2
-10 -4
-5
-20 -6
-10 -30 -30 -8
2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I Alafurdir I Sjavarafurdir mmm Utflutt ferdalég (v. 4s) =—Kortavelta (v. ds) B Alafurdir W S5varafurdir
B Ferdapjonusta B Annar pjonustuutfl. ——Fj6ldi ferdamanna (v. 4s) ==Leitarnidurstdédur (h. 4s) B Ferdapjonusta B Annar Gtflutningur

[ Annar voruutfl, = Jtflutningur alls Utflutningur alls

1. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjénusta er samtala & ,ferdalégum” og ,farpegaflutningum med flugi“. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn heildarutflutningi. 2. Utflutt ferdalog
eru a fostu verdlagi og kortavelta & hvern ferdamann (an farpegaflutninga og opinberra gjalda) stadvirt med visitdlu neysluverds. Fjoldi ferdamanna Ut fra brottforum erlendra farpega um Keflavikurflugvoll. Leitarnidurstodur at fra pattalikani
sem tekur saman tidni fimm dlikra leitarnidurstadna sem tengjast ferdaldgum til islands samkvaemt Google-leitarvélinni (arstidarleidrétt, 2 arsfj. hreyfanlegt medaltal). 3. Grunnspa Sedlabankans 2019-2022. Brotalina synir spa fra PM 2019/3.

Heimildir: Ferdamalastofa, Google Trends, Hagstofa islands, Isavia, Rannséknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki islands.




Haegir a hagvexti en hann var meiri a H1 en spad var

e Hagvoxtur var 6,7% a4 H1/2018, 3,2% 4 H2/2018 en var kominn i 0,9% 4 H1/2019 — minnsti hagvoxtur sidan Q1/2014
* Hagvoxtur var pd heldur meiri en sa 0,5% voxtur sem spad var i PM 19/3 pratt fyrir ad pjodarutgjold draegjust meira saman
(einkaneysla i takt vid spa en fjarfesting veikari) vegna hagstaedari utanrikisvidskipta (innflutningur drést meira saman)

Hagvoxtur og framlag undirlida? pjodhagsreikningar fyrri hluta 2019
1. arshluti 2015 - 1. arshluti 2019
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1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn hagvextinum. Brotalina synir spa fra PM 2019/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Pj60arutgjold dragast saman en innflutningur meira

* Heegir hratt 8 vexti einkaneyslu: 2,2% voxtur 4 H1/2019 — sa minnsti sidan 2013 — og horfur a 1,2% vexti 4 H2
* Atvinnuvegafjarfesting drést saman um taeplega pridjung 4 H1/2019 en visbendingar um ad tekid sé ad haegja & samdrattinum
* A méti 2,4% samdreetti pjédarutgjalda 4 H1 vé 10,6% samdrattur innflutnings: eftirspurn beinist hlutfallslega meira inn i landi®

Einkaneysla! Fjarmunamyndun og framlag undirlida? Innflutningur og framlag undirlida3
1. arshluti 2015 - 2. arshluti 2019 1. arshluti 2015 - 2. arshluti 2019 1. arshluti 2015 - 2. arshluti 2019
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= Fjarfesting i heild

1. Grunnspa Sedlabankans seinni hluta 2019. 2. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn fjarfestingu i heild. Grunnspa Sedlabankans seinni hluta 2019. 3. Alinnflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga.
Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn heildarinnflutningi. Grunnspa Sedlabankans seinni hluta 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Raunvextir hafa laekkad mikio ...

* Vextir hafa farid leekkandi um allan heim undanfarna aratugi og eru nu vida i sogulegu lagmarki
* Lydfreedilegar breytingar hafa aukid sparnad i heiminum og minni ardsemi fjarfestinga hefur dregid ur eftirspurn eftir fjarmagni
* Hlutlausir peningastefnuvextir hafa pvi laekkad: grunnspa midast vid ad peir hafi verid 4,5% fyrir fjarmalakreppu en séu 2% nu

Raunvextir rikisskuldabréfal Hlutlausir raunvextir Sedlabanka Islands? Hlutlausir raunvextir sedlabanka i véldum
JanGar 1995 - oktéber 2019 1. arsfj. 1995 - 2. 4rsfj. 2019 idnrikjum3
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- Medaltal mats [ Efri og nedri mork mats

1. Raunvextir 5 ara rikisskuldabréfa metnir Ut fra eingreidsluferlum verdtryggdra vaxta nema fyrir byskaland (raunvextir m.v. vaenta verdbdlgu eftir 5 ar). Manadarleg medaltol. 2. Maldir raunvextir midad vid arsverdbadlgu hvers tima.
Hlutlausir raunvextir metnir med likani Kirker (2008). Medaltal og efri og nedri mork mismunandi mats midad vid dlikar utfeerslur likana Kirker (2008) og Berger og Kempa (2014). 3. Matid fyrir 2019 er medaltal fyrri hluta arsins.
Heimildir: Bundesbank, Holston o.fl. (2017), Thomson Reuters, Sedlabanki islands.



... 0g sty0ja vio eftirspurn en lansadgengi prengist

* Vaxtalaekkanir Sedlabankans fra pvi i vor hafa i meginatrioum midlast Ut i langtimavexti a markadi og vaxtakjor heimila og
fyrirtaekja ... en adgengi ad lansfé virdist hafa prengst — sérstaklega til fyrirtaekja: dregid hefur Ur nyjum dtlanum og haegt hefur a
utlanavexti — dtlan til fyrirtaekja jukust yfir 10% i fyrra og fram a petta ar en nu er voxturinn kominn i lidlega 3% (svipad og 2016)

Breyting vaxta fra april til september Utlan lanakerfisins til innlendra adila?
20191 Janudar 2015 - september 2019
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vextir banka (br. vx.) fyrirtaekja )
e Heimili = Fyrirtaeki —=Jtlanastofn

1. Laekkun vaxta fra lokum april til loka september 2019. Myndin synir breytingu meginvaxta Sedlabankans, 5 ara rikisskuldabréfa ut fra metnum eingreidsluferli rikisskuldabréfavaxta, hisnsedislanavaxta banka med breytilegum voxtum
og veginna medalvaxta nyrra Utlana banka til fyrirtaekja. 2. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjérnvalda. Eingdngu sjédfélagaldn medtalin fra lifeyrissjodum. An Gtlana til innldnsstofnana, fallinna
fijarmalafyrirteekja og hins opinbera. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki og félagasamtok sem pjona heimilum.

Heimild: Sedlabanki islands.




Vaegur samdrattur i ar en haegfara bati a naesta ari

e pratt fyrir meiri hagvoxt a H1 benda utanrikisvidskiptatolur til mikils samdrattar i voruutflutningi @ Q3 og pvi eru hagvaxtarhorfur
fyrir H2 lakarien i PM 19/3 (1,2% samdrattur i stad 0,9% i PM 19/3) ... horfur 4 0,2% samdraetti a arinu ollu eins og i PM 19/3
e Haegari bati hins vegar a naesta ari: 1,6% hagvoxtur i stad 1,9%: haegari voxtur pjodarutgjalda (sérstaklega fjarfestingar)

Hagvaxtarspa PM 2019/4 Hagvoxtur og framlag undirlida 2012-
20221
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1. Grunnspa Sedlabankans 2019-2022. Brotalina synir spa fra PM 2019/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Storfum hefur faekkad og atvinnuleysi aukist ...

e Skv. VMK faekkadi heildarvinnustundum um 0,4% milli ara 4 Q3 — sem er svipad og spad var i PM 19/3 ... storfum faekkadi einnig
um 0,4% — i fyrsta sinn i VMK fra Q4/2011
* Arstidarleidrétt atvinnuleysi var 3,7% a Q3 (skrad atvinnuleysi 3,7%) og var 0,6 pr. meira en & Q1 og 1,2 pr. meira en fyrir ari

Atvinna og vinnutimi? Atvinnuleysi?
1. arsfj. 2006 - 3. arsfj. 2019 1. arsfj. 2006 - 3. arsfj. 2019
Breyting fra fyrra ari (%) 9 % af mannafla
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B Fjoldi starfandi EEMedalvinnutimi Heildarvinnustundir —VMK ——Skrad atvinnuleysi

1. Arsfjérdungsleg medaltdl manadarlegra gagna. 2. Arstidarleidréttar tolur. Skrad atvinnuleysi er arstidarleidrétt af Sedlabankanum.
Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.




... en visbendingar um mogulegan viosnuning ...

* Fra Q4/2018 hafa fleiri fyrirtaeki setlad ad segja upp folki en fjolga — en munurinn er tekinn ad minnka a ny
* Heimili og fyrirteeki hafa einnig verid toluvert svartsynni um framtidina en ndverandi stodu — en nu er sa munur ad minnka

* Fyrirtaekjum sem segjast i vandkvaedi vid ad rada nytt folk og ad maeta dvaentri eftirspurn er einnig tekid ad faekka a ny

Fyrirtaeki sem hyggja a starfsmanna- Munur a veentingum til naestu 6 manada Nyting framleidslupatta®
breytingar a naestu 6 manudum? og mats a nuverandi efnahagsastandi? 1. &rsfj. 2006 - 3. &rsfj. 2019
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I Fyrirtaeki sem vilja feekka Heimili Fyrirtaeki = Fyrirtaeki vid hamarksframleidslugetu
Fyrirteeki sem vilja fjolga = Fyrirtaeki sem bua vid skort a starfsfolki

- H|utfall fyrirtaekja sem vilja fjolga umfram feekka

1. Arstidarleidréttar tolur. 1. &rsfj. 2006 - 3. arsfj. 2019. 2. Maelingar & vaentingum heimila koma ur manadarlegum nidurstddum vaentingavisitdlu Gallup og syna stéduna vid lok arsfjordungs en vaentingar fyrirtaekja eru Gr
arsfjérdungslegri vidhorfskdnnun Gallup medal 400 stzerstu fyrirtaekja landsins. Visitala fyrir mat 4 naverandi efnahagsastandi er dregin fra visitolu veentinga til naestu 6 manada. Fravik fra medaltali timabilsins. 3. Malikvardar a nytingu
framleidslupatta eru Ur vidhorfskdnnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Arstidarleidréttar télur. Brotalinur syna medalhlutfsll timabilsins.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.




... 0g€ a0 samdratturinn verdi fremur skammvinnur

e Svo virdist sem nyting framleidslupatta sé tekin ad aukast a ny og ad samdrattarskeidid verdi mogulega tiltolulega skammvinnt
* Samkvaemt grunnspa eykst atvinnuleysi afram fram a naesta ar adur en pad tekur ad minnka a ny
* Talid ad smaveegilegur framleidsluslaki myndist i lok ars sem nai hamarki um mitt naesta ar en verdi horfinn undir lok arsins

NF-visitalan? Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-
1. arsfj. 2006 - 3. arsfj. 2019 20222
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1. NF-visitalan er fyrsti frumpdattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2. 2. Grunnspa Sedlabankans 2019-
2022. Brotalinur syna spa fra PM 2019/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Mazeld verdobdlga minnkar hradar en undirliggjandi

* Verdbolga jokst fram eftir sidasta ari og nadi hamarkii 3,7% i desember sl. en var komin i 3,1% a Q3 og 2,8% i oktober ...
e ..verdbdlga an husnaedis ndanast su sama en undirliggjandi verdbdlga hefur verid pralatari og var 3,4% i oktober
* Innflutt verdbdlga jokst i kjolfar gengislaekkunarinnar en hefur hjadnad a ny ... haekkun allra meginpatta VNV ordin svipud

Verdbolga 4 ymsa meelikvarda Mazeld og undirliggjandi verdbdlga’ Innlend og innflutt verdbdlga?
Januar 2013 - oktéber 2019 Januar 2013 - oktober 2019 Januar 2013 - oktéber 2019
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[ Bil haesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbolgu e Hisnaedi (21%) —\/erdbdlgumarkmid

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 3. Innflutt verdbdlga er nalgudé med verdi innfluttrar mat- og drykkjarvoru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar voru. Tolur i svigum syna
nuverandi vaegi viokomandi lida i VNV.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Verdbolguvaentingar i markmio a flesta maelikvarda

* Verdbolguvaentingar haekkudu nokkud haustid 2018 eftir ad hafa smam saman leekkad i markmid misserin a undan ...
e ... en hafa leekkad aftur undanfarid — hja 6llum hopum og vyfir allar timalengdir
e Verdbdélguvaentingar komnar i markmid a flesta maelikvarda (og eru um 3% a pa maelikvarda sem eru yfir markmidi)

Verdbolguvaentingar til 1 ars Verdbolguvaentingar til 2 ara Verdbolguvaentingar til 5 ara Verdbolguvaentingar til 10 ara
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—Heimili —Fyrirtaeki ———Markadsadilar —\/erdbdlgualag' Verdbodlgumarkmid

1. Talan fyrir verdbolgualag 4 4. arsfj. 2019 er medaltal daglegra gilda fra 1. oktdber til 1. ndvember 2019.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.




Verdbolgu spad hradar i markmio en i agustspanni

* Verdbodlga var 3,1% 4 Q3 (spad 3,2% i PM 19/3) ... minnkar i 2,5% 4 Q4 og verdur vid markmid 4 meginhluta spatimans poétt hin
fari timabundid litillega undir pad 4 H2/2020 ... hradari hjodnun & Q4 en spdd i agust en horfur ad 60ru leyti litid breyttar
 Ahaettumat sparinnar litid breytt fra agustspanni og er likindadreifing hennar samhverf likt og pa

Verdbodlgal Verdbodlguspa og ovissumat
1. arsfj. 2013 - 4. arsfj. 2022 1. arsfj. 2013 - 4. arsfj. 2022
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1. Grunnspa Sedlabankans 4. arsfj. 2019 - 4. arsfj. 2022. Brotalina synir spa fra PM 2019/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Peningamal i hnotskurn

21-1:]=

Alpjodleg Samdrattur i Hlidrun Storfum tekid Vaegur Verdbolga i
vidskiptadeila fluggeiranum 3 eftirspurnar i ad faekka og samdrattur i ar markmid i lok
eykur a svart- storan patt i att ad innlendri atvinnuleysi en haegfara bati ars en pralatari
syni og dregur utflutnings- framleidslu hefur aukist fra fra naesta ari undirliggjandi

ur hagvexti samdreetti arsbyrjun verdbolga
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