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Aukin dvissa og Meiri sam- Hlidrun Litillegur Spennan nanast Verdbolga
svartsyni i drattur og eftirspurnar i samdrattur i ar horfin og slaki minnkar @ ny og
alpjédlegum haegari bati i att ad innlendri og haegfara bati myndast i lok horfur batna fra
efnahags- ferdapjonustu framleidslu fra naesta ari ars sem hverfur fyrri spa

malum a haesta ar




Alpjodlegur hagvoxtur gefur eftir og svartsyni eykst

 Afram dregur Ur alpjédlegum hagvexti: var ad medaltali 2,2% i helstu vidskiptaldondum i fyrra en minnkar i 1,6% a Q2/19
e Visbendingar um ad pessi proun haldi afram: framleidsluvisitolur hafa vida gefid eftir og fyrirtaeki verda a svartsynni ...
e ...asama tima og verulega dregur ur vexti alpjédavidskipta

Alpjodlegur hagvoxtur? PMI-visitala fyrir framleidslu og pjénustu? Vaentingar fyrirtaekja og alpjédavidskipti®
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2019 Januar 2014 - agust 2019 Januar 2013 -juli 2019
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1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2019 fyrir helstu vidskiptalond. 2. Visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Purchasing Managers’ Index, PMI). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. begar gildi visitélunnar
er yfir 50 taknar pad voxt milli manada en ef hdn er undir 50 taknar pad samdratt. 3. Vaentingavisitolur OECD fyrir fyrirtaeki i framleidslugreinum (e. OECD business confidence index, BCl). 4. Magnbreyting. briggja manada hreyfanlegt
medaltal.

Heimildir: CPB, OECD, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.




Vidskiptakjor batna a ny og ISK tiltolulega stoodug

e Oliuverd hefur lekkad undanfarid og vidskiptakjor hafa tekid ad batna a ny eftir toluverda ryrnun sl. haust
e |SK hefur verid tiltolulega stodug undanfarid eftir nokkra laekkun sl. haust: vidskiptavegin gengisvisitala hefur verid um 181 stig
og gerir grunnspain rad fyrir ad hun haldist par @ spatimanum - litillega laegra gengi en spad var i PM 19/2

Alpjodlegt hraoliuverd?! Vidskiptakjor og raungengi? Gengi krénunnar 2012-20213
Januar 2010 - september 2022 1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2019
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Framvirkt verd PM 2019/3

1. Hraoliuverd til og med 23. agust 2019. 2. Raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag. Vidskiptakjor 4 2. arsfj. 2019 byggjast a grunnspa Sedlabankans. 3. brong vidskiptavog. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalina synir spa fra PM
2019/2.
Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki islands.



Lakari horfur i ferdapjonustu og utflutningi almennt

* Samdratturinn i ferdapjénustu hefur reynst meiri en spdd var i PM 19/2: minna saetaframbod Icelandair og meiri faekkun
ferdamanna — pott a moti vegi meiri Utgjold @ hvern ferdamann
* Horfur & meiri samdraetti i ferdapjonustu i ar og heegari bata 4 neesta ari midad vié PM 19/2

Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu? Utflutningur og framlag undirlida 2012-
1. arsfj. 2013 - 2. arsfj. 2019 20212
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1. Utflutt ferdalog eru & fostu verdlagi og kortavelta & hvern ferdmanna (an farpegaflutninga og opinberra gjalda) stadvirt med visitdlu neysluverds. Fjoldi ferdamanna Gt fra brottférum erlendra farpega um Keflavikurflugvoll.
Leitarnidurstodur ut fra pattalikani sem tekur saman tidni fimm dlikra leitarnidurstadna sem tengjast ferdaldgum til islands samkveemt Google-leitarvélinni (arstidarleidrétt, tveggja arsfidrdunga hreyfanlegt medaltal). 2. Alatflutningur
skv. skilgreiningu pjodhagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala & ,ferdalogum” og ,,farpegaflutningum med flugi“. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalina synir spa fra PM 2019/2.

Heimildir: Ferdamalastofa, Google Trends, Hagstofa islands, Isavia, Rannséknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki islands.



Hagvaxtarproun a fyrsta fjoroungi i takt vio maispa

e Hagvoxtur minnkadi ur 4% 4 Q4/1811,7% 4 Q1/19 ... 4fram haegdi 4 vexti einkaneyslu og fjarfesting drést saman fra fyrra ari
* bréoun hagvaxtar og pjodarutgjalda i takt vid spa PM 2019/2 en samsetningin 6lik: neyslu- og fjarfestingarutgjold meiri en spad
var en mun meiri ahrif minnkandi birgda en gert hafdi verid rad fyrir

Hagvoxtur og framlag undirlida? pjodhagsreikningar 1. arsfj. 2019
1. &rsfj. 2015 - 1. arsfj. 2019 1. &rsfj. 2015 - 1. 4rsfj. 2019
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B Hagstofa Islands B PM 2019/2

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn hagvextinum.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Samdrattur i ar en haegfara bati fra naesta ari

* Talid ad VLF hafi dregist saman um taeplega 1% milli ara 4 Q2/19 og ad & arinu verdi 0,2% samdrattur — adeins minni samdrattur
en i PM 19/2: préttmeiri einkaneysla og hlidrun eftirspurnar ad innlendri framleidslu vega @ mati lakari horfum i fer6apjonustu
* Hins vegar er utlit fyrir minni hagvoxt a naesta ari: talid ad ferdapjonustan taki lengri tima ad na sér a strik

Hagvoxtur og framlag undirlida 2012-20211
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1. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalinan synir spa fra PM 2019/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Storfum tekio ad faekka og atvinnuleysi eykst

e pratt fyrir 2,7% fjolgun starfa milli ara skv. VMK faekkadi peim um 0,2% milli fjérdunga ... vidsnuningurinn er enn skyrari skv.
stadgreidslugognum sem benda til 1% faekkunar starfa fra fyrri ari
* Arstidarleidrétt atvinnuleysi jékst um 0,7 pr. milli fjidrdunga i 3,8% og hefur ekki verid haerra sidan Q3/2015

Fjoldi starfandi folks? Atvinnulausir og vinnulitlir?
1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2019 1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%) 9 % af mannafla
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1. Fjoldi starfandi folks skv. vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar (VMK) eru arsfjordungsleg medaltél manadarlegra gagna. Fjoldi starfandi félks skv. stadgreidsluskra byggist 8 gognum um 16-74 ara einstaklinga sem hofdu einhverjar
tekjur af atvinnu sem gert er grein fyrir i uppgjori rikisskattstjora um stadgreidda skatta, p.a m. peir sem voru i feedingarorlofi fra vinnu og peir sem eru med reiknad endurgjald. 2. Vinnulitlir er starfsfolk i hlutastarfi sem vill vinna meira.
Brotalinur syna langtimamedaltdl. Arstidarleidréttar tolur.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Slaki myndast i lok ars likt og spad var i mai

e Hratt hefur dregid ur spennu undanfarid en visbendingar eru um ad pjodarbuid sé mogulega nalaegt botni hagsveiflu
* Talid ad atvinnuleysi verdi um 3,7% i ar (0,2 pr. minna en spad var i PM 19/2) og verdi svipad 4 naesta ari en minnki sidan 4 ny
* Litillegur framleidsluslaki myndast a seinni hluta arsins sem nser hamarki a fyrri hluta naesta ars en hverfur undir lok 2020

Nyting framleidslupattal NF-visitalan? Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-
1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2019 1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2019 20213
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1. Maelikvardar & nytingu framleidslupatta eru Ur vidhorfskdnnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medalhlutfoll timabilsins. 2. NF-visitalan er fyrsti frumpattur valinna visbendinga
um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 { PM 2018/2. 3. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalinur syna spa fra PM 2019/2.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Verdbolga hjadnar a ny ...

* Verdbolga jokst fram eftir sidasta ari og nadi hamarkii 3,7% i desember sl., var 3,3% a fyrri hluta arsins og hjadnadii 3,1% i juli
* Undirliggjandi verdbolga hefur synt mjog svipada proun og hid sama ma segja um verdbolgu an husnaedis en midad vid HICP
hefur hun hjadnad meira og var einungis 1,6% i juli

Verdbodlga a ymsa maelikvarda Maeld og undirliggjandi verdbdlga’
Januar 2013 - juli 2019 Janudar 2013 - juli 2019
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[ Bil haesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husneaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



... pratt fyrir nokkurn innlendan veroboélguprysting

 Afram dregur Ur arshaekkun hidsnaedis en vaegi innfluttrar verdbdlgu hefur smam saman aukist
* Hid sama ma segja um innlendar vorur sem haekkudu um 5,2% milli ara i juli — endurspeglar undirliggjandi kostnadarprysting
sem rekja ma til launahaekkana og verdhaekkunar innfluttra adfanga

Innlend og innflutt verdbadlga?l
Januar 2013 - juli 2019

12 manada breyting (%)

20
15
10
5
0
-5
-10
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
VNV —Almenn pjonusta (24%)
—|nnflutt verdlag (33%) Innlendar vorur (14%)
——HUsnadi (21%) —Verdbdlgumarkmid

-4

Innlendur verdbadlguprystingur?
1. arsfj. 2013 - 2. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%)
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—Midgildi visbendinga um innlendan verdbodlguprysting
1 Bil 1. og 3. fjordungs

1. Innflutt verdbodlga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjarvoru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar voru. Toélur i svigum syna nuverandi veegi vidkomandi lida i VNV. 2. Skyggda svaedid inniheldur fimm
visbendingar um innlendan verdbadlguprysting. Visbendingarnar eru launakostnadur & framleidda einingu (hreyfanlegt medaltal), verdvisitala VLF, verd almennrar pjonustu, verd innlendrar voru og framleidsluverd afurda sem eru seldar

innanlands. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2019 fyrir verdvisitolu VLF og launakostnad a framleidda einingu.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Verdbolguvaentingar laekka i markmid a ny

* Verdbdlguvaentingar toku ad haekka nokkud sl. haust en hafa laekkad undanfarid hja 6llum hopum og yfir allar timalengdir
* Verdbdlguvaentingar a markadi komnar i markmid a ny en vantingar heimila og fyrirtaekja enn heldur yfir pvi

Verdbodlguvaentingartil 1 ars Verdbolguvaentingartil 2 ara Verdbolguvaentingartil 5 ara Verdbdlguvaentingartil 10 ara
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1. Talan fyrir verdbodlgualag & 3. arsfj. 2019 er medaltal daglegra gilda fra 1. juli til 23. 4gust 2019.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.




Horfur @ minni verobolgu i ar og 2020 en spad i mai

* Verdbodlga var 3,4% 4 Q2 (i takt vid spa PM 19/2) ... minnkar i 3,2% 4 Q3 og i 2,9% a4 Q4 og er komin i markmid a H1/2020

e Hradari hjodnun en spad var i mai: hagstaedari upphafsskilyrdi og minni haekkun innflutningsverdlags a naesta ari
* Eins og i mai eru taldar apekkar likur a ad verdbadlgu sé ofspad og ad henni sé vanspad
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Verdbolgal
1. 4rsfj. 2013 - 3. 4rsfj. 2022
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1. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2022. Brotalina synir spa fra PM 2019/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Verdbolguspa og ovissumat
1. arsfj. 2013 - 3. arsfj. 2022
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