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Forseti Islands, forsatisradherra, adrir radherrar, forseti Alpingis, bankastjorar,
sendiherrar erlendra rikja og adrir godir gestir!

Gaoaour gangur hefur verid i pjodarbuskapnum & undanférnum misserum. pad er
full atvinna og gott betur enda hefur purft ad flytja inn mikid af vinnuafli til ad
standa undir efnahagsumsvifum. Nokkud hefur p6 dregid ar hettu & ofhitnun
pjodarbuskaparins fra pvi sem var fyrir um &ri sidan par sem framleidsluspenna
hefur minnkad og markadur fyrir ibadarhdsnaedi er minna paninn en pa var.

par til i sidasta manudi hafdi verdbdlga verid nalegt en undir markmidi
Sedlabankans i samfellt fjogur ar. Verdbolguveentingar hafa ad undanférnu verio
vid markmid & flesta meelikvarda. Pad er pessi préun sem gerdi Sedlabankanum
Kleift ad leekka vexti um 0,75 présentur fra pvi vid komum sidast saman &
arsfundi. Laekkun verdbdlguveentinga i markmid og sidar traustari kjolfesta
peirra vid markmidid endurspegla mikinn arangur sem peningastefnan hefur
skilad & undanférnum misserum. Nylega birti adalhagfredingur bankans
rannsoknarritgerd sem gerir grein fyrir pessum arangri en par kemur einnig fram
ad hjoonun verdbolgunnar fra arinu 2012 i markmid snemma ars 2014 var a
sinum tima nanast kostnadarlaus ad hluta vegna aukins traverdugleika
stefnunnar.! Mikilveegt er ad ef gerdar verda breytingar 4 ramma
peningastefnunnar & komandi misserum verdi pess gett ad spilla ekki pessum
arangri.

Ein meginastaeda minni spennu i pjédarbdinu er ad hagvoxtur hefur minnkad fra
hatoppi sinum & arinu 2016 og nalgast nu pann voxt sem talinn er til lengdar geta
samrymst jafnveegi i pjodarbuskapnum. Ad baki minni hagvexti byr minni
voxtur atflutnings enda ekki vid pvi ad blast ad ferdapjonusta geeti vaxid yfir
lengra timabil & peim hrada sem raunin var fyrir nokkrum misserum. P& hefur
heaegt verulega a bata vidskiptakjara. betta pydir ad bahnykkirnir sem gerdu
okkur mogulegt ad vaxa hratt og halda verdbolgu litilli & sama tima eru nd ad
fjara ut. Heekkun gengis krénunnar atti storan patt i ad laga pjodarbuid ad pessum
buhnykkjum. Sedlabankinn beitti hins vegar inngripum & gjaldeyrismarkadi og
sérstakri bindingu & fjarmagnsinnstreymi til ad koma i veg fyrir ofris kronunnar.

! Porarinn G. Pétursson (2018), ,,Disinflation and improved anchoring of long-term inflation
expectations: The Icelandic experience®, Sedlabanki Islands Working Paper nr. 77. tarlega er
einnig fjallad um baettan arangur peningastefnunnar i Sedlabanki islands (2017),
,Peningastefna byggd a verdbolgumarkmidi: Reynslan 4 {slandi fr4 arinu 2001 og breytingar i
kjolfar fjairmalakreppunnar®, Sérrit nr. 11. Sja: www.sedlabanki.is
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NU er hins vegar svo komid ad umtalsverd frekari hakkun raungengis veeri
aheettusom.

Vextir eru um pessar mundir l1agir hér & landi i ségulegu samhengi, sérstaklega
ad teknu tilliti til hagsveiflunnar. Verdtryggdir vextir rikisbréfa hafa med einni
skammlifri undantekningu aldrei verid leegri og verdtryggdir vextir ibldalana
eru i sogulegu lagmarki. Fra pvi vextir Sedlabankans urdu mikilvaegt stjérnteeki
bankans i upphafi tiunda aratugar sidustu aldar hafa peir aldrei verid leegri ef fra
er skilid stutt timabil snemma & pessum aratug pegar island var 4 allt 6drum stad
i hagsveiflunni en pad er nd. pad parf pvi ad horfa & pad raunsaejum augum hvort
veenta megi frekari leekkunar vaxta ef ekki myndast beinlinis slaki i pjodarbdinu.
Vextir Sedlabankans & komandi manudum og misserum rédast af framvindunni
og i pvi efni getur brugadid til beggja vona.

Pegar vid komum saman til arsfundar Sedlabankans fyrir ari sidan var nybuid ad
losa fjarmagnshoft ad verulegu leyti. Eins og vid matti buast jukust sveiflur i
gengi kronunnar i framhaldinu. Pad astand var hins vegar skammvinnt og mjog
dré ur skammtimasveiflum gengisins & sidari helmingi arsins. Sidustu manudi
hafa skammtimasveiflurnar reyndar verid litlar i ségulegu og alpjodlegu
samhengi. Sedlabankinn hefur verid Gvirkur & gjaldeyrismarkadi undanfarna
manudi sem stydur pa alyktun ad betra jafnveegi i gjaldeyrisstraumum liggi ad
baki minna gengisflokti.

Fyrirliggjandi spar fela i sér aframhaldandi ageetan hagvoxt og ,,mjuka lendingu*
bjodarbusins. bessar horfur eru hins vegar 6vissar og ymis ahatta geeti raungerst
badi innanlands og utan landsteinanna, en dvissuna er ekki sidur par ad finna
um pessar mundir. Pa er mikilveegt ad toéluvert svigram er i vaxtastiginu og
storum gjaldeyrisforda til ad bregdast vid 6hagsteedri préun. Pad svigram verdur
bvi meira sem langtima verdbodlguventingar haldast betur vid markmid. Pad er
audvitad eitt helsta verkefni peningastefnunnar ad studla ad pvi ad svo geti verid.
Ef hins vegar adrar dkvardanir sem hafa ahrif & kostnadarstig og eftirspurn i
pjédarbuskapnum toga i adra att geeti slikt reiptog haekkad raungengi frekar og
haft neikvaed ahrif & atvinnustig.

Ageetu fundargestir. bott fjarmagnshoft hafi ad langmestu leyti verid losud i mars
a sidasta ari eru enn i gildi nokkrar takmarkanir a fjarmagnshreyfingum sem luta
annars vegar ad aflandskronum og hins vegar afleiduvidskiptum med kronu i
spakaupmennskuskyni og onnur vidskipti sem grafid geta undan virkni hinnar
sérstoku bindiskyldu a fjarmagnsinnstreymi a skuldabréfamarkad og i
havaxtainnsteedur.

Til ad losna undan nuverandi undanpagum alpjodasamninga um oOheftar
fjarmagnshreyfingar, badi gagnvart EES og OECD, parf ad afnema pessar
takmarkanir og er edlilegt ad ad pvi verdi stefnt svo fljott sem audid er. bad er
mat Sedlabankans ad efnahagslegar forsendur séu til ad taka lokaskrefid i losun
fjarmagnshafta. pad & lika vid um aflandskrénur en paer nema nu um 3%% af
landsframleidslu en voru rim 40% eftir ad fjarmagnshoft voru fyrst sett & undir
arslok 2008. pad verdur hins vegar ekki gert nema med lagabreytingu.



Sedlabankinn telur ad ekki séu enn forsendur til ad hefja leekkun hinnar sérstoku
bindiskyldu a fjarmagnsinnstreymi & skuldabréfamarkad og i havaxtainnstaedur.
Vaxtamunur gagnvart atlondum er enn mikill p6tt hann hafi minnkad toéluvert
sidan bindiskyldan var sett & i jani 2016. I 1j6si has raungengis er petta ekki
heppilegur timi til ad taka aheettu af frekari haekkun raungengis umfram pad sem
undirliggjandi efnahagsadsteedur gefa tilefni til. Gangi spar eftir munu adstaedur
til ad leekka bindiskylduna batna & komandi misserum par sem bdist er vid ad
spenna haldi afram ad slakna hér & landi og ad vextir i umheiminum fari
heekkandi.

Pegar sérstaka bindiskyldan var sett & voru enn umtalsverd hoft &
fjarmagnsutstreymi. Han var ad hluta til rokstudd med visan til losunarferlis
haftanna og voru nokkrar ahyggjur af pvi ad aflandskréonur sem feeru at i
aformudu Utbodi Sedlabankans i juni 2016 kemu strax inn aftur i nyjum
vaxtamunarstodum. bad skytur einnig nokkud skokku vid ad opna fyrir
umtalsverd vaxtamunarvidskipti adur en pvi sem kom inn i sidustu hrinu hefur
verid hleypt at. Hins vegar geeti verid heppilegt tilefni til endurskodunar &
bindiskylduhlutfallinu og til hvada eigna bindingin neer i tengslum vid endanlega
losun Gtfleedishafta.

Stér gjaldeyrisfordi sem ad mestu er fjarmagnadur med innlendu fé & annars
vegar reetur ad rekja til peirrar stefnu ad byggja upp gjaldeyrisforda i aeskilega
steerd til ad draga Ur aheettu vid losun fjarmagnshafta & sidustu arum og hins
vegar til peirra buhnykkja sem gerdu pad mogulegt an erlendrar lantoku. pessi
uppbygging atti sér stad & mjog stuttu timabili pegar gjaldeyrisinnfleedid var
hvad mest & &runum 2014-2016.

[ reedu minni & sidasta arsfundi for ég yfir pann abata sem vid héfum af fordanum
og sem dreifist vida en jafnframt kostnadinn sem fellur adallega & Sedlabankann.
Kostnadurinn felst i neikvaeedum vaxtamun par sem fordinn er fjarfestur um
pessar mundir & lagum voxtum erlendis en samsvarandi vextir & kronuskuldum
Sedlabankans eru mun harri. Framreikningar sem gerdir voru a sidasta ari bentu
til pess ad afkoma bankans yrdi af pessum sokum neikveed um sem nemi um 18
ma.kr. & ari. Nyir Gtreikningar syna ad petta tap hefur minnkad i 15 ma.kr. a ari,
adallega vegna minni gjaldeyrisforda og laegri vaxtamunar gagnvart utlondum.

Sedlabankar verda ekki gjaldprota i hefdbundinni merkingu pott peir hafi
neikveett eigid fé enda hafa margir virtir sedlabankar baid vid pad yfir lengri eda
skemmri tima. Astaedan er st ad kaupmattur fordans er 6skertur gagnvart peim
tilgangi sem hann pjonar og sedlabankar gefa sjalfir ut gjaldmidilinn sem peir
greida innlendan kostnad i. Eigi ad sidur getur verid oheppilegt ad Sedlabankinn
verdi med verulega neikveett eigid fé pvi pad geeti grafid undan sjalfstedi hans
0g getu til pess ad na markmidi um verdstodugleika. A nastunni verdur pvi
gripid til margvislegra adgerda til ad beeta afkomu bankans, p.m.t. i gegnum
Obeina patttoku innlendra vidskiptabanka i kostnadi vid fordann. pPa gaeti komid
til innkollunar hluta pess eigin fjar sem heimilt er ad kalla inn fra rikissjodi
samkvamt l6gum.



Agatu fundargestir. Mikid hefur aunnist vid endurreisn bankakerfisins &
traustari grunni en byggt var a fyrir fjarmalakreppuna. Bankarnir einbeita sér
fyrst og fremst ad pjonustu vid innlend heimili og fyrirteeki. Vidndmsprottur
pbeirra er mun meiri nU en pa var. Pannig er eigid fé peirra nokkru yfir mun heerri
eiginfjarkrofum  Fjarmalaeftirlitsins en peim sem gerdar voru fyrir
fjarmalakreppuna. Lausafjarstada peirra er einnig g6d. Sama a vid um stoou
lantakenda sem hefur gjorbreyst til hins betra.

Pessi gb6da stada bankakerfisins & verulegan patt i peirri nidurstodu
fjarmalastddugleikarads & fundum sinum ad undanférnu ad fremur litil haetta
stedjadi a heildina litid ad stodugleika fjarmalakerfisins. Radid hefur pod
vissulega bent & ahattupaetti.

Einn slikur ahaettupattur er hatt verd ibudar- og atvinnuhlsnaedis sem i samspili
vid laga vexti og toluvert vedrymi geeti leitt til mun meiri skuldaaukningar en
verid hefur ad undanférnu med heettu a bakslagi og auknum utlanatépum i
framhaldinu. Ad hluta til hefur verid brugdist vid pessari ahattu med pvi ad
Fjarmalaeftirlitid setti & sidasta ari pak & veohlutfoll ibadarhidsnadis i framhaldi
af greiningu og umredum i kerfisdhettunefnd sem vinnur fyrir
fjarmalastodugleikarad og ad fengnu aliti radsins. Afram verdur fylgst naid med
prouninni & fasteignamarkadi & pessum vettvangi og moguleg frekari beiting
bj6dhagsvartdartekja skodud.

Annar ahattupattur sem fjarmalastodugleikardd hefur bent & er Ovissa um
framvinduna i ferdapjonustu og moguleg ahrif bakslags i henni & stédu
bankakerfisins. Utlan til ferdapjonustu namu i lok sidasta ars 9% af
heildaratlanum stéru bankanna en par sem dregid hefur Ur vexti peirra ad
undanférnu hefur pessi hlutdeild litid breyst upp & sidkastid. | samstarfi vid
Fjarmalaeftirlitid framkveaemir Sedlabanki islands arlega alagsprof par sem
konnud eru ahrif pjodhagslegra afalla & vidnamsprott vidskiptabankanna.
Nidurstédurnar eru birtar i haustutgafu ritsins Fjarmalastodugleika. I sidasta
alagsprofi var gert rad fyrir efnahagslegum samdreetti i vioskiptalondum, leekkun
verds & helstu Gtflutningsvérum og toluverdri faekkun ferdamanna. | pessari
sviossmynd myndu eiginfjarhlutfoll bankanna lekka ad medaltali um 3%
présentu og verda nalaegt naverandi eiginfjarkrofum Fjarmalaeftirlitsins.

bessir tveir ahattupattir gaetu hins vegar haglega spilad saman. I nybirtri
rannsoknarritgerd tveggja sérfreedinga Sedlabankans kemur fram ad voxtur i
utleigu ibudarhusnadis til ferdamanna i gegnum Airbnb hafi haekkad raunverd
ibudarhdsnaedis um 2% a ari sidustu prja arin og hafi skyrt um 15% af haekkun
raunverdsins & pessu timabili?. Samdrattur i ferdapjonustu getur pvi magnad upp
lekkun hisnadisverds af 6drum orsdkum. Ahrifin & bankakerfid yrdu pa meiri.
Engu ad sidur er oliklegt ad peir steedu pad ekki af sér en myndu liklega purfa
ad nota eiginfjarauka sem til pess eru atladir.

2 Ladvik Eliasson og Onundur Pall Ragnarsson (2018) ,,Short-term renting Qf residential
apartments, Effects of Airbnb in the Icelandic housing market*, Sedlabanki Islands Working
Paper nr. 76. Sja: www.sedlabanki.is
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petta vekur spurningu um hversu ha eiginfjarhlutfoll bankanna eigi ad vera.
Samanlagt eigid fé ad medtéldum vikjandi lanum nam 25% af aheaettuvegnum
eignum Kkerfislega mikilveegu bankanna priggja i lok sidasta ars og svokallad
vogunarhlutfall var teplega 17% en pad melir hreint eigid fé i hlutfalli vid
heildareignir &n  &hettuleidréttingar. Sampykktar ardgreidslur lekka
eiginfjarhlutfallid i 23%2% og vogunarhlutfallid i tep 16%. Atla ma ad pessar
tolur leekki enn frekar & arinu vegna ardgreidsina og breytinga & samsetningu
eigin fjar. HIlutfollin eru vissulega nokkud fyrir ofan eiginfjarkrofur
Fjarmalaeftirlitsins sem eru néleegt 20% fyrir storu vidskiptabankana prja. pa er
petta einnig téluvert fyrir ofan pad sem tidkast i helstu ndgrannaléndum. bannig
er eiginfjarhlutfall evropskra banka af svipadri steerd og peir islensku ram 18%
og vogunarhlutfall um 8%. begar litid er vidar um heim eru eiginfjarhlutféllin i
sumum tilfellum heerri en i Evropu. Pa telja ymsir ad raunverulegt eigid fé i
evropsku bankakerfi sé enn of litid og pvi er pad ekki endilega heppilegasti
vidmidunarpunktur fyrir islenska banka. Eigi ad sidur er eitthvert frekara
svigram til ad leekka eiginfjarhlutfoll - og kannski enn frekar vogunarhlutfoll -
med ardgreidslum og breyttri samsetningu eigin fjar. Pad er hins vegar varferio
af halfu bankanna ad hafa svokallad ,,stjérnendadlag® ofan 4 lagmarkskrofur
Fjarmalaeftirlitsins enda geeti pad grafid undan trausti & bankana ad lenda undir
peim vid minnsta métblastur. P4 purfa bankarnir ad hafa i huga ad svokalladur
sveiflujéfnunarauki er nu 1,25% en fjarméalastéougleikarad hefur bodad ad hann
geti haeekkad i &féngum i 2,5% samhlida pvi ad fjarmalasveiflan feer frekari byr i
seglin.

Vid mat & askilegu eigin fé banka verdur ad hafa i huga hver sé abati og
kostnadur pess. Stundum hefur umraedan um petta efni a alpjédavettvangi verid
nokkud villandi og ad einhverju leyti litud af peim hagsmunum bankastjornenda
ad hamarka eigin umbun med ahattutoku og med pad ad leidarljési ad mogulegt
tap lendi ad hluta til & skattborgurum. Eigid fé er ekki dautt fé eins og stundum
er gefio i skyn. pPad er til radstofunar til ad fjarmagna eignahlid
efnahagsreikningsins, par med talid utlan. pad er heldur ekkert 16gmal til sem
segir ad bankar med meira eigid fé hafi minni Gtlanagetu enda hefur pad verid
stadfest med rannséknum ad peir bankar sem bjuggu vid meira eigid fé attu
audveldara med ad fjarmagna sig i og eftir fjarmalakreppuna og drégu minna ar
utlanum til vidskiptamanna sinna en hinir fyrir nu utan pad ad bara lifa af.

Flest fyrirteki purfa eigid fé enda eru bankar og adrir lanveitendur yfirleitt
Oviljugir ad lana fyrirteekjum sem eru an pess. En pad koma einnig til sérstok
sjonarmid vardandi banka. Peir taka & moti lausum innsteedum sem eru hluti af
greioslumidlun i hverju landi en eru um leid fjarfestar & eignarhlidinni til lengri
tima med tilheyrandi heettu & ahlaupum sem geetu gert pa Ofzera til ad standa vid
skuldbindingar sinar. Slik ahlaup tengjast oft dvissu um eigid fé bankanna. Hér
koma sedlabankar til skjalanna sem lausafjarveitendur og lanveitendur til
brautavara en einnig innstaedutryggingar og annar vidbdnadur sem er hluti af
opinberu Oryggisneti bankakerfisins. En 6ryggisnetid skapar freistnivanda sem
felst i pvi ad tekin er of mikil ahatta & kostnad skattborgara. bess vegna kemur
til regluverk sem setur mork & ahettu og eiginfjarkrofur til ad draga ar likum a



ahlaupum og ad skattborgarar sitji uppi med reikninginn. Hversu haar peer purfa
ad vera verdur alltaf jafnveegislist pvi pad er illmdgulegt og heldur ekki eskilegt
ad peer séu svo haar ad bankar verdi nanast skotheldir.

Vio megum ekki lata pad blinda okkur vardandi paer miklu askoranir sem
bankarnir standa frammi fyrir ad vidndmsprottur peirra sé mikill um pessar
mundir. Pessar askoranir Iita m.a. ad hradri teekniproun, aukinni samkeppni vid
adrar fjarméalastofnanir og fyrirteeki sem bj6da greidslupjonustu og lan, aukinni
reglubyrdi, hdu kostnadarstigi, rekstrarahattu, netdgnum og eignarhaldi. bad er
audvitad verkefni bankanna sjalfra og eigenda peirra ad glima vid pessar
askoranir sem eins og alltaf fela i sér baedi teekifaeri og 6gnanir. En 16ggjafinn og
eftirlitsstofnanir hafa her einnig hlutverki ad gegna. Reglubyrdi & ekki ad vera
meiri en porf er & til ad setja mork & ahaettu hverju sinni. A sama tima parf ad sja
til pess ad regluverkid nai i peim meli sem vid & til allra pjonustuadila &
fjarmalamarkadi sem geta att patt i ad skapa kerfisahattu. b4 skiptir mali ad
neytendavernd sé vel sinnt pvi ella er heetta & ad pad skapist réttmeaet 6anzgja og
Oseetti sem bitnar ad lokum 4 trausti a allar fjarmalastofnanir.

Eitt mikilveegt drlausnarefni i pessu sambandi sem kallar @ adkomu eftirlitsadila
eru morkin & milli samvinnu fjarméalastofnana um innvidi og 6ryggi annars vegar
og samkeppni vardandi framlinupjénustu hins vegar. Athuganir hafa synt ad
samvinna a milli bankanna um 6ryggi og innvidi sé téluvert minni hér & landi en
t.d. & Nordurléndunum. Ad undanférnu hefur i g6édu samstarfi proast
sameiginlegur skilningur Samkeppniseftirlits, Fjarmalaeftirlits, Sedlabankans og
bankanna i pessu efni sem leggur gédan grunn fyrir framhaldid. Daeemi um petta
er ad nylega var settur a fot timabundinn samstarfsvettvangur bankanna,
Reiknistofu bankanna, Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans um rekstraréryggi
fjarmalainnvioa.

Fjarmalakerfid er meira en bankar, enda er pad samsett Ur fjarmalastofnunum,
fjarmalainnvioum og fjarmalamdrkudum. Kerfisahatta getur byggst upp a 6llum
pessum stédum og stundum magnast i samspilinu & milli peirra. Eg hef ekki tima
til ad fara yfir 6l pessi malasvid hér en itreka ad Fjarmalaeftirlitid og
Sedlabankinn fylgjast med ahettu & 6llum pessum svidum og pad er farid
itarlega yfir hana a fundum kerfisahaettunefndar og fjarmalastddugleikarads.

Eg get po ekki yfirgefid umfjollun um fjarmalakerfid an pess ad reeda pa miklu
endurnyjun fjarméalainnvida sem nua stendur yfir og pa gerjun sem er a svioi
greioslumidlunar enda adkoma Sedlabankans ad pessum pattum mikil.

Fyrir nokkru er hafin endurnyjun & helstu grunninnvidum sem notadir hafa verio
i pagu islenska fjarméalakerfisins um aratugaskeid. Heildarfjarfestingin er su
steersta & vettvangi upplysingataekni fjarmalakerfisins fra upphafi. Verio er ad
fara Or ,,heimasmio® i st6olud alpjodleg kerfi. Pau kerfi sem verid er ad
endurnyja eru innri  greidslukerfi bankanna, millibankagreidslukerfi
Sedlabankans og verdbrefauppgjorskerfi Nasdaqg-verdbréfamidstodvarinnar.



Margvislegur avinningur fylgir nyjum fjarmalainnvidum en innleidingarferlid
getur verid aheettusamt, t.d. sakir pess ad nyir innvidir verda ad tala vid gamla
medan & pvi stendur. Eftirlitsstofnanir fylgjast med pessari ahattu, hun er greind
& fundum kerfisahaettunefndar og hun nefnd sem &hattupéattur i yfirlysingum
fjarmalastddugleikarads. Slik ahatta raungerdist ad hluta skommu fyrir aramot.
[ framhaldinu var settur upp sa samstarfsvettvangur um rekstraroryggi
fjarmalainnvida sem ég nefndi adan. Unnid er ad pvi a margvislegum vettvangi
ad lagmarka pa rekstrardheettu sem fylgir yfirstandandi endurnyjunarferli
fjarmalainnvida.

A sama tima og endurnyjun grunninnvida fjarmalakerfisins stendur yfir er mikil
gerjun i greidslumidlun, badi alpjodlega og hér & landi, sem a raetur ad rekja til
nyrra teeknilausna og breytinga a regluverki sem mun 6rva samkeppni & pessum
vettvangi. bar er medal annars um ad reda nyja greidslupjonustutilskipun
Evropusambandsins sem &formad er ad innleida hér & landi & nastunni. P& hefur
komid fram svokallad syndarfé sem ad einhverju marki er notad sem
greioslumidill, baedi innan landa og yfir landamaeri, og mikil umraeda er ni um
kosti og galla pess ad sedlabankar gefi Gt rafeyri.

[ 1josi peirra miklu breytinga sem nd standa yfir & vettvangi greidslumidlunar
hefur Sedlabankinn &dur fjallad um naudsyn pess ad koma & fot varanlegum
upplysinga- og samstarfsvettvangi allra haghafa & pvi svidi. Sedlabankinn mun
a naestunni taka frumkvaedi hvad pad vardar og stefnir ad pvi ad hann geti ordid
til fyrir lok pessa érs.

Fyrir utan ritid Fjarmalainnvidi sem kemur Ut i janiméanudi mun Sedlabankinn &
naestunni gefa Gt tvaer skyrslur sem fjalla um pessi efni. Annars vegar er um ad
reeda skyrslu um smaégreidslumidlun fra sjonarhdli  vidbunadar og
fjarmalastddugleika sem m.a. fjallar um notkun debetkorta, samtimauppgjor og
mikilveegi virkni rafreennar greioslumidlunar hér & landi, jafnt i medbyr sem
motbyr. Hins vegar er um ad raeda skyrslu sem fjallar um mogulega utgafu
rafkronu.

Eg atla ekki ad bleyta pudrid of mikid hér en vil p6 nefna 6rfa meginatridi sem
halda verdur til haga i pessari umraedu. bau eru i fyrsta lagi mikilvegi
samtimauppgjors sem eykur skilvirkni og oryggi. Pad hefur einkennt
greioslumidlun hér a landi i einn og halfan aratug og pangad eru adrar pjodir ad
reyna ad stefna. pad er pvi lykilatridi ad vardveita pad i peim breytingum sem
nG standa yfir. | 63ru lagi er pad mikilvaegi pess ad halda aftur af kostnadi i
innlendri greidslumidlun. Nyjar og fj6lbreyttari lausnir sem t.d. vinna beint med
grunninnvidi fjarmalakerfisins eins og innstaedur i bonkum og kerfi Reiknistofu
bankanna gatu studlad ad pessu. I pridja lagi er pad mikilvaegi pess ad ekki sé
heaegt ad stodva innlenda greidslumidlun i gegnum erlend inngrip af einhverju
tagi. | fjorda lagi er pad ad til séu varaleidir i kerfinu ef eitthvad fer trskeidis
sem geti kallad & vissa fjolbreytni i greidslumidlun sem ad hluta nytti
mismunandi teekni. Hér geeti rafkrona m.a. komid til sdgunnar. Han vekur hins
vegar stdrar spurningar sem parf ad reeda og lata ad moguleikum almennings til
ad nota rafrena krofu & Sedlabankann og par med oObeint & rikid sem



greidslumidil i stad innsteedu i bonkum og peer afleidingar sem pad geeti haft a
hlutverk og stédugleika bankakerfisins. betta verdur spennandi umraeda og hdn
er rétt ad hefjast.

Eg vil ad lokum pakka bankaradi og peningastefnunefnd samstarf & lidnu &ri,
hinum margvislegu samstarfsadilum Sedlabankans pakka ég einnig fyrir
samvinnuna, ekki sist forsaetisraduneyti, fjarmala- og efnahagsraduneyti og
Fjarmalaeftirlitinu. P4 pakka ég peim fjarmalastofnunum sem eiga vidskipti vid
Sedlabankann fyrir samstarfid. Einnig vil ég pakka samstarfid vid Alpingi,
einkum efnahags- og vidskiptanefnd. Sidast en ekki sist vil ég pakka starfsfolki
Sedlabankans fyrir mikid og arangursrikt starf & lidnu ari.



