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Stadan fyrir 10 arum

* [ midjum mesta efnahagssamdraetti fra fyrri heimsstyrjoldinni

* Landsframleidsla drost saman um 13% og nadi botni a fyrsta
arsfjoroungi 2010

* Atvinnuleysi var a uppleid og nadi hamarki yfir 8% a fjérda
arsfjoroungi 2010

* Verdbolga var 19% i januar 2009 — 12% um mitt ar
* Styrivextir 18% i januar 2009 — 12% um mitt ar

* 10% halli a riki og sveitarfélogum 2009

* Erlendar skuldir umfram eignir pjodarbusins 130%




Stadan fyrir 10 arum - 2

* Gjaldeyrisfordinn var allur fenginn ad lani erlendis

* Vido vorum ad forminu til med altaek fjarmagnshoéft en pau voru ekki
a0 virka eins og stefnt var ad

* Aflandskronur 40% og vandinn i buunum opekktur

* Oll prju meginmarkmid dsetlunar med AGS voru i dvissu eda uppnami
(gengisstodugleiki, sjalfbzer rikisfjarmal og endurreisn
fjarmalakerfisins)




Hvar erum vio ny?

e pjodartekjur a mann 2018 12% hazerri en arid 2007 og vid stondum
framar medal pjoda en fyrir kreppu

* Kaupmattur launa 24% haerri

* Full atvinna og gott betur prju sl. ar

* Verdbodlga var naleegt markmidi i um fimm ar—nu 3,3%

* Hi0 opinbera stendur sterkt

 Skuldir einkageirans hafa storminnkad og eru litlar i sogulegu
samhengi

* Vextir lagir i sogulegu samhengi: meginvextir Sedlabankans 3,75% og
vextir 10 ara overdtryggdra rikisskuldabréfa undir 4%




Hvar erum vio nu? 2

* Gjaldeyrisfordi sem nemur um fjoroungi af landsframleidslu er naer
allur fjarmagnadur innanlands

* Pj6din a eignir umfram skuldir erlendis sem nema 21% af
landsframleidslu

e Sterkt heimamidad bankakerfi

* Fjarmagnshoftin hafa verid losud an efnahagslegs og fjarmalalegs
stodugleika, an pess ad nyta um of gjaldeyrisforda Sedlabankans og
an teljandi lagalegra eftirmala vegna peirra adgerda sem gripio var til
| pvi skyni a0 losa hoftin




Island stendur nd enn framar 4 medal pjoda pegar kemur
ad pjodartekjum a mann en pad geroi fyrir fjarmalakreppu

Pjodartekjur 3 mann 2007, 2010 og 2017
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Heimildir: Thomson Reuters, Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.




Stada hins opinbera var prong i kjolfar
fjarmalakreppunnar en hefur storbatnad

Afkoma og skuldir hins opinbera 2009 og 2018
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Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa Islands, Lanamal rikisins, Sedlabanki [slands.




Skuldir einkageirans eru litlar i sdgulegu samhengi
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Skuldir heimila, fyrirtaekja og hins opinbera 2009 og 2018*
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1. Skuldir vid fjarmalafyrirtaeki og Utgefin markadsskuldabréf. 2. An fjarmalafyrirteekja (par med talid eignarhaldsfélaga).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Bankakerfid pjonustar nu fyrst og fremst innlend heimili
og fyrirtaeki og er vionamsprottur pess mun meiri nu en

’
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Eignir innlansstofnana 2007 Innlansstofnanir: eiginfjar- og
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4. Utlan sem ekki hefur verid greitt af i 90 daga eda lengur (lanaadferd).
Heimildir: Arsreikningar innldnsstofnana, Hagstofa fslands og Sedlabanki Islands.

—Vanskil*




Hvernig komumst vio petta?




Laekkun raungengis og aukinn pjodhagslegur
sparnadur leiddu til viosnunings a vidskiptajofnudi

Raungengi
1. arsfj. 2004 - 4. arsfj. 2019
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1. Tolur um vidskiptajofnud og pjodhagslegan sparnad byggjast a mati 4 undirliggjandi vidskiptajofnudi 2008-2015.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands
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Vidskiptajofnudur, fjarfesting og

bjodhagslegur sparnadur 2004-2018*
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Djup efnahagslaegd i kjolfar fjarmalakreppu en fullur
bati med vexti utflutningsgreina

Hagvoxtur, atvinnuleysi og kaupmattur utflutningstekna 2004-2018
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Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.




Verdbolga nadi hamarki 2009 i kjolfar gengisfalls en
minnkadi samfellt par til hun for i markmio undir lok ars 2010

Verdbolga 1. arsfj. 2004 - 4. arsfj. 2018
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Heimild: Hagstofa islands.




Mikill vionamsprottur til ad takast a vio erfidari tima




Algjor umsnuningur i ytri stoou pjédarbusins

Vidskiptajéfnudur’ Hrein erlend stada? Gjaldeyrisfordi Sedlabankans? Fravik raungengis fra jafnvaegi*
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1. Vidskiptajofnudur sem % af VLF. 2. Hrein erlend stada pjodarbusins sem % af VLF. 3. Gjaldeyrisfordi sem % af VLF. 4. Fravik raungengis frd metnu jafnvaegisraungengi.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Mikil laekkun skulda einkageirans og skulda i erlendri
mynt

Skuldir heimila? Skuldir fyrirtaekja? Skuldirinnlendra adilai
erlendum gjaldmidlum?
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1. Heildarskuldir heimila sem % af VLF. 2. Heildarskuldir fyrirtaekja (skuldir og Utgefin markadsskuldabréf) sem % af VLF. Fyrirtaeki an
fiarmalafyrirtaekja (p.m.t. eignarhaldsfélaga). 3. Skuldir i erlendum gjaldmidlum eda tengdar erlendum gjaldmidlum sem % af VLF. Atvinnufyrirtaeki
an fjarmalafyrirtaekja (p.m.t. eignarhaldsfélaga). Tolur fyrir 2008 eru fyrir september hja heimilum og fyrirtaekjum en fyrir dgust hja hinu opinbera.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands.




Svigrum hagstjornar

* Peningastefna: verobolguvaentingar nalaegt markmidi og gengi
nalaegt jafnveegisgengi => ekki parf ad nota vexti til ad hamla
gengislaekkun og haegt ad milda samdratt

* Rikisfjarmal: afgangur og skuldalzekkun undanfarinna ara skapa
svigrum

* => hagstjorn naer kennslubdkinni




Hvao skyrir pbennan arangur?

1. EOli afallanna: ofpandar greinar og misvaegi i pjé0arbuskapnum —
adlogun var ohjakvemileg — tjonio af falli bankanna dreifdist vida

um |l6nd

Adgerdir pegar bankarnir féllu — neydarlogin
Efnahagsaaetlunin med AGS og hagstjorn i framhaldinu
Hvernig til tékst med losun fjarmagnshafta

Al S

Sampaetting pjodarbusins vid vidskiptalond (t.d. hreyfanlegt
vinnuafl) — EES

6. Heppni
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