SEDLABANKI [ISLANDS

Sedlabanki Islands
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Markmid, arangur og askoranir

[safjordur, Akureyri, Neskaupstadur og Arborg Mar Gudmundsson
12.-19. agust 2019 sedlabankastjori




Markmio og verkefni




Hvad er sedlabanki?

 Verkfaeri rikisvaldsins sem nytur skilgreindra sérréttinda og notar sj60o
til ad eiga vidskipti vio fjarmalastofnanir og a fjarmalamarkadi.
Markmidin, form tengsla vio rikisvaldid og adferdirnar breytast i
aranna ras.

* Banki bankanna og banki rikisins.

* NU a timum er algengast a0 sedlabankar hafi verdstodugleika og
fjarmalastodugleika ad markmioi




Markmid Sedlabanka Islands

Sedlabanki Islands skal studla ad stédugu verdlagi —
Ver6|ag heimild til ad lysa yfir télulegu verdbolgumarkmidi
med sampykki radherra

Fjarmala-

. . Sedlabanki Islands skal studla ad fjarmalastédugleika
stodugleiki

Stefna rikis- Sedlabankinn skal studla ad framgangi stefnu
rikisstjornarinnar i efnahagsmalum, enda telji hann

stjornar bad ekki ganga gegn markmiGum bankans




Onnur helstu verkefni Sedlabankans

* Vardveita gjaldeyrisvarasjood

* Studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu
og vio utlond

» Utgafa sedla og myntar

* Bankapjénusta fyrir rikissjoo og radgjof vio rikisstjorn vardandi
gjaldeyrismal, erlendar lantokur og fleira

* Samskipti vid alpjodlegar stofnanir (t.d. Alpjodagjaldeyrissjodinn og
Alpjodagreidslubankann)

* Tolfraediupplysingar, rannsoknir og utgafur




Urlausn fjarmalakreppunnar og efnahagsleg
endurreisn

* Endurreisn greioslumidlunar gagnvart utlondum
* Efnahagsaatlun med Alpjoédagjaldeyrissjodnum 2008-2011

* Framkveemd og losun fjarmagnshafta

* Endurheimtur krafna a fallin fjarmalafyrirtaeki: Eignasafn Sedlabanka
Islands (ESI)

* Endurreisn fjarmalakerfisins a 6ruggari grunni




Arangur vid Urlausn kreppunnar




Efnahagsazetlun med Alpjodagjaldeyrissjoonum

* [ kjolfar bankahrunsins 6skudu islensk stjdrnvold formlega eftir samstarfi vid
AGS — azetlun sampykkt i november 2008.

 Samkomulag var gert a grundvelli efnahagsstefnu sem hafdi pripsett markmia.
* Gengisstodugleiki
* Sjalfbaer rikisfjarmal
* Endurreisn fjarmalakerfisins
* Fjarmoégnun i tengslum vid azetlunina var mikil og nam 3,9 milljoroum evra eda um
44% af VLF 2008.
* Dregi0 var a lanin ad fullu til ad efla traust (fjarmunum ekki radstafad i annad en ad
efla gjaldeyrisforda).
* Efnahagsazetluninni lauk 2011 og markmidum var nad.
* Lanin voru endurgreidd fyrir gjalddaga a arunum 2012-2015.




Fijarmagnshoft

* Tokst a0 fa hoftin til ad virka eins og ad var stefnt med breytingum a
reglum haustio 2009, uppbyggingu gjaldeyriseftirlits og med pvi ad setja bu
follnu bankanna undir pau a arinu 2012

* => skjol til endurreisnar og tiltektar i efnahagsreikningum banka, heimila
og fyrirtaekja

* Framkveemd vardandi eftirlit og undanpagur gekk vel en vandamal komu
upp vardandi rannsoknir (ad hluta vegna annmarka vid setningu laga og
reglna)

* Greidslujafnadarvandinn:

* Aflandskronur: rum 40% af landsframleidslu
* Ovardar innlendar eignir slitabua: naerri 50% af landsframleidslu
* Of stuttur greidsluferill erlendra skulda adila sem gatu pa illa endurfjarmagnad

(skuld nyja Landsbankans vid pann gamla)
* Upphladin porf innlendra adila fyrir erlendar eignir (lifeyrissjodir)




Losun fjarmagnshafta

* Lekkun stodu aflandskréna meod gjaldeyrisutbodum og samningum 2010-
2017 (Avens, utbod 2011-15, storutbod med forda 2016 og vidskipti 2017)

* Eftir pessar adgerdir var stadan komin nidur i 7% af landsframleidslu og
hrein erlend skuldastada laekkadi um 8% af landsframleidslu vegna peirra

* Uppgjor slitabua a grundvelli naudasamninga meod stédugleikaframlégum
2015: 16,5% af VLF bein framlog, lzekkun erlendrar skuldastédu: 13,5% af
VLF

* => Hrein erlend skuld pjédarbusins laekkadi i heild um 22% af VLF vegna
ofangreindra adgerda

* Losun a innlenda adila 2016-2017 (stora skrefid i mars 2017)

* Fjarmagnshoftin voru losud an efnahagslegs og fjarmalalegs ostodugleika,
an pess ad nyta um of gjaldeyrisforda Sedlabankans og an teljandi
lagalegra eftirmala vegna peirra adgerda sem gripiod var til i pvi skyni ad
losa hoftin — vakid athygli erlendis sem arangursrik adgero




Endurheimta krafna a fallin fjarmalafyrirtaeki

* Bokfaert verdmaeeti eigna sem foru inn i ESI i upphafi var um 491
milljardur krona.

* Til vidbotar vid pa fjarmuni hefur ESI skilad um 161 milljardi kréna til
Sedlabankans og rikissjé0s i formi vaxta, ar0s og skattgreidslna, pratt
fyrir ad m.a. hafi purft ad afskrifa haar fjarhaedir vegna
,Kauppingslansins“ svokallada.

* ESI var slitid i upphafi ars 2019, riflega 9 drum fra stofnun pess.




Endurreisn bankakerfisins

Eignir innlansstofnana 2007
og 2018
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1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka. 2. Eiginfjargrunnur sem hlutfall af ahattugrunni. 3. Skv. IFRS-st6dlum.

4. Utlan sem ekki hefur verid greitt af i 90 daga eda lengur (lanaadferd).
Heimildir: Arsreikningar innldnsstofnana, Hagstofa fslands og Sedlabanki Islands.

30

25

20

15

10

Innlansstofnanir: eiginfjar- og
vogunarhlutfoll og vanskil’

%

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

—Eiginfjarhlutfall?
—Vogunarhlutfall®

—Vanskil*




Arangur i efnahagsmalum




Stadan fyrir 10 arum

* | midjum mesta efnahagssamdraetti fra fyrri heimsstyrjoldinni

* Landsframleidsla drost saman um 13% og nadi botni a fyrsta
arsfjoroungi 2010

* Atvinnuleysi var a uppleid og nadi hamarki yfir 8% a fjérda
arsfjoroungi 2010

* Verdbolga var 19% i januar 2009 — 12% um mitt ar
* Styrivextir 18% i januar 2009 — 12% um mitt ar
* 10% halli a riki og sveitarfélogum 2009

* Erlendar skuldir umfram eignir pjodarbusins 130% ef horft var i
gegnum bu follnu bankanna




Stadan fyrir 10 arum - 2

* Gjaldeyrisfordinn var allur fenginn ad lani erlendis

* Vid vorum ad forminu til med altaek fjarmagnshoéft en pau voru ekki
ao virka eins og stefnt var ad

* Aflandskronur rum 40% og vandinn i buunum opekktur

* Oll prju meginmarkmid dsetlunar med AGS voru i dvissu eda uppnami
(gengisstodugleiki, sjalfbzer rikisfjarmal og endurreisn bankakerfisins)




Hvar erum vio nu?

* pjodartekjur a mann 2018 12% haerri en arid 2007 og vid stondum
framar medal pjoda en fyrir kreppu

* Kaupmattur launa 24% haerri

* Full atvinna og gott betur prju sl. ar

* Verdobolga hefur verid nalaegt markmidi i brabum sex ar—nu 3,1%

* Hi0 opinbera stendur sterkt

* Vextir lagir i sogulegu samhengi: meginvextir Sedlabankans 3,75% og
vextir 10 ara overdtryggdra rikisskuldabréfa undir 4%




Hvar erum vio nu? 2

* Gjaldeyrisfordi sem nemur um fjoroungi af landsframleidslu er naer
allur fjarmagnadur innanlands

* Pj6din a eignir umfram skuldir erlendis sem nema 21% af
landsframleidslu




Stéraukinn vionamsprottur

Hrein erlend stada? Gjaldeyrisfordi
Sedlabankans?®
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1. Vidskiptajofnudur sem % af VLF. 2. Hrein erlend stada pjoédarbusins sem % af VLF. 3. Gjaldeyrisfordi sem % af VLF. 4. Fravik raungengis fra metnu jafnvaegisraungengi.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Peningastefnan




Endurbaetur a peningastefnunni eftir
fijarmalakreppu (rit Sedlabankans 2010)

Verdbolgumarkmid . . ,S.amic’pll \,“6
, Fleiri taeki rikisfjarmal og
plus ,
varudarstefnu

Sveigjanlegt

verdbolgumarkmid Gjaldeyrisinngrip Fjarmalareglur

Styrt flotgengi Fjarstreymistaeki bjédhagsvarud




]
Verdbolga nadi hamarki 2009 en
minnkadi samfellt eftir pvi sem gengi krénunnar nadi jafnvaegi.
Peningastefnan hefur nad ad halda verdbodlgu nalaegt markmidi nu i
bradum sex ar

Verdbolga og meginvextir Sedlabankans 1. arsfj. 2004 - 3. arsfj. 2019
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Fiarmagnsflaedi og gengi kronunnar

Fjdrmagnsflaedi, vidskiptajofnudur og raungengi 1995-2018'
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1. Fjarmagnsflaedi utan breytinga a gjaldeyrisforda . Bruttd fjarmagnsflaedi er medaltal heildarinnstreymis og heildarutstreymis fjarmagns. Vidskiptajofnudur an ahrifa fallinna fjarmalafyrirtaekja
2008-2015 og lyfjafyrirtaekisins Actavis 2009-2012 a jofnud frumpattatekna. Einnig hefur verid leidrétt fyrir beint maeldri fjarmalapjonustu (FISIM) fallinna fjarmalafyrirtaekja. Raungengi midad
vio hlutfallslegt verdlag (20 dra medaltal 1998-2017).

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Vextir i sogulegu lagmarki

Meginvextir Sedlabanka islands L ,
Raunvextir a longum lanum
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—Meginvextir Sedlabankans o ) _
—\/erdtryggdir rikisskuldabréfavextir

—Vextir overdtryggdra skuldabréfa o )
—=\/erdtryggdir vextir ibudalana vidskiptabanka og sparisjoda

—Vextir dverdtryggdra husnadislana vidskiptabanka

med breytilegum véxtum Verdtryggdir vextir ibudalana lifeyrissjoda

1. Gogn til og med 31. juli 2019. Vextir skuldabréfa 5 dra vextir Gt frd metnum nafnvaxtaferli. Vextir hisnaedislana einfalt medaltal lsegstu Utlansvaxta priggja steerstu vidskiptabankanna. 2. Arsmedaltél, gégn til og med 30. juli 2019. 5. Verdtryggdir rikisskuldabréfavextir eru
samsettir Ur gognum um frumutbod spariskirteina og dvoxtun ibtidabréfa og verdtryggdra rikisbréfa. Vextir verdtryggdra ibudalana vidskiptabanka og sparisjéda eru vextir Hisnaedisstofnunar/ibtidaldnasjéds til og med jini 2004 en fra peim tima vegid medaltal laegstu vaxta
verdtryggdra ibudaldna hja bonkum og sparisjodum. Vextir lifeyrissjéda eru drsmedaltol laegstu vaxta.

Heimildir: ibudalanasjédur, Almenni lifeyrissjédurinn, Arion banki, Festa lifeyrissjédur, Gildi lifeyrissjédur, islandsbanki, Landsbankinn, Lsj. verslunarmanna, LSR, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Stodugleiki fjarmalakerfisins




Endurbaetur a svidi fjarmalastodugleika eftir
fjarmalakreppuna: skipulag og regluverk

* Varudarstefna eftir fjarmagnshoft (rit Sedlabankans 2012)
Fjiarmalafyrirtaeki:
* Hertar lausafjarreglur
* Reglur um stéduga fjarmognun i erlendum gjaldmidlum (takmarka skammtimafjarmoégnun erlendis)

* Auknar eiginfjarkrofur
* Takmarkanir a gjaldeyrisojafnvaegi

Lantakendur:
 Hamark vedsetningarhlutfalls
* Heimild i l6gum ad takmarka gjaldeyrislan til dvarinna adila

Fjiarmagnsflaedi:
* Fjarstreymistaeki beitt til ad stemma stigum vid 6stodugu innflaedi erlends fjarmagns
* Umgjord um fjarmalastodugleika bzett 2014. Kerfisahaettunefnd og
fjarmalastodugleikarad stofnad — tilmeaelavald um beitingu pjodhagsvarudartaekja.

Adkoma Sedlabankans, Fjarmalaeftirlitsins og fjarmala- og efnahagsraduneytisins




Traustara bankakerfi

Ar 2007| 2018
Steerd bankakerfisins (% af VLF) 900 130
Eiginfjarkrafa (%) 8,00 20,4
Eiginfjarhlutfall an vikjandi lana (%) 6,8 21,8
Vogunarhlutfall 6,4 15,0

Heimild: Sedlabanki Islands.




Askoranir framtidarinnar




Skipulag, nefndir og taeki sameinads Sedlabanka

Sedlabankastjori

Varasedlabankastjori

Peningastefnu

Peningastefnunefnd (5 nefndarmenn)

Markmid:

Verdstodugleiki

Teeki:

* vextir

e vidskipti vid lanastofnanir
* bindiskylda

* inngrip a gjaldeyrismarkadi

Fundir bankastjora

Varasedlabankastjori

Fjarmalastodugleika

Fjarmalastodugleikanefnd

(7 nefndarmenn)

Markmio:
Fjamalastodugleiki

Teeki:

e pjodhagsvarudarteeki:
e eiginfjaraukar
e vedsetningarhlutfall

Varasedlabankastjori

Fjarmalaeftirlits

Fjarmalaeftirlitsnefnd (6 nefndarmenn)

Markmio:
Traust og orugg
fjarmalastarfsemi

Teeki:

e Utgafa reglna og tilmaela til
eftirlitsskyldra adila

e starfsleyfi og haefismot

e kaerur, dagsektir og stjornvaldssektir




Hagkvaem og orugg greioslumidlun

e Rafraenar greidslulausnir hérlendis byggja flestar a innvioum
erlendra kortakerfa 6likt pvi sem vida pekkist og innlendar
greidslur fara i miklum meaeli i gegnum utlond — i pessu felst
ahaetta

* Mikilvaegt a0 tryggja hagkveemar varaleidir i rafraenni
smagreidslumidlun

» Ohad og sjalfstaed innlend greidslulausn sem byggir a
innlanareikningum bankakerfisins gaeti pjonad sem varaleid

e Rafkrona, utgefin af Sedlabankanum sem myndi gegna sama
hlutverki og sedlar og mynt, geeti einnig pjonad sem varaleid

* Greidslumidlun getur vardad pjodaroryggi




Samandregio

» Urlausn fjarmalakreppunnar er lokid med miklum arangri

* Tekist hefur ad na markmidum peningastefnunnar og vardandi
fjarmalastodugleika a undanférnum arum

* Me0 pvi a0 taka i notkun fleiri taeki hefur tekist ad lata gengi
kronunnar proéast til sveiflujofnunar fremur en sveiflumognunar eins
og var raunin fyrir fjarmalakreppuna

* Vid erum betur i stakk buin til ad takast a vido efnahagsleg aféll en
kannski nokkru sinni fyrr i sdgu okkar







