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Mesti samdrattur a frioartimum fra kreppunni miklu

* Alpjodlegar efnahagshorfur virtust vera ad glaedast i arsbyrjun en svo skall COVID-19-farsoéttin a: gert rad fyrir 2,2% samdraetti
i helstu vidskiptalondum a Q1 og 11% samdraetti a3 Q2 ... IMF spair 3% samdraetti i heiminum i ar (0,1% i fjarmalakreppunni)
e Um 8 pr. vidsnuningur a hagvaxtarhorfum i helstu vidskiptalondum fra pvi i febrdar og mun meiri samdrattur en fyrir aratug

Alpjodlegur hagvoxtur? Breyting a alpjodlegum hagvaxtarhorfum Samanburdur & hagvexti 2009 og 20203
1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2020 fyrir arid 20202
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1. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2020 fyrir helstu vidskiptalond. 2. Samanburdur a forsendum um alpjédlegan hagvoxt i PM 2020/1 og PM 2020/2. 3. Samanburdur a hagvexti arid 2009 og hagvaxtarspa PM 2020/2. Londin eru
Bandarikin (BNA), Bretland (BRE), Danmérk (DAN), evrusvaedid (EUR), Japan (JAP), Kina (KiN), Noregur (NOR), Svibjéd (SVi) og medaltal helstu vidskiptalanda.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.



Algert hrun i innlendri ferdapjonustu ...

e Heimsfaraldurinn hefur haft gridarleg ahrif a ferdapjonustu og flugsamgoéngur um allan heim ...
e ... ekkisist hér alandi: komum ferdamanna til landsins faekkadi hratt i mars og snemma i april stodvudust paer nanast alveg
e Horfur a ad ferdamenn verdi einungis um 400 pus. a arinu 6llu (svipadur fjoldi og 2005 og 81% faekkun milli ara)

Daglegur farpegafjoldi um Keflavikur- Forsendur um fjolda ferdamanna til
flugvollt landsins arid 20202
Fjoldi (pusundir Pasundir
joldi (pusundir) 1200
16
1.000
14
12 800
10
600
8
6 400
4
200
2
0 | I | | I 0
5.mars 19.mars 2.april 16.april 30.april 14.mai Fyrri arshelmingur Seinni arshelmingur

m 2019 W 2020 skv. PM 2020/1 @ 2020 skv. PM 2020/2
—2019 —2020

1. Sj6 daga hreyfanlegt medaltal. Fjoldatolur fyrir arid 2019 eru an farpega WOW Air. Dagsetningum gagna fyrir arid 2019 hefur verid hagraett pannig ad somu vikudagar séu bornir saman (fimmtudagurinn 5. mars 2020 er pvi t.d. borinn
saman vid fimmtudaginn 7. mars 2019). 2. Spa PM 2020/2 um fjolda ferdamanna sem fer um Keflavikurflugvéll og samanburdur vid spa PM 2020/1 og arid 2019.
Heimildir: 1savia, Sedlabanki islands.



... 0g mesti samdrattur utflutnings fra upphafi

e pjonustuutflutningur dregst saman um naestum 53% i ar og vid beetist 12% samdrattur i utflutningi sjdvarafurda (mesti
samdrattur i naestum 4 aratugi): utflutningur i heild dregst saman um 32% (mesti samdrattur fra upphafi pjédhagsreikninga)
e Vidskiptaafgangur minnkar um 4,5% af VLF fra 2019 — halli a voruvidskiptum minnkar en afgangur a pjonustu minnkar enn meira

Utflutningur og framlag undirlida 2015- Vidskiptajofnudur 2015-20222
20221
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1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn heildarutflutningi. AlGtflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjénusta er samtala 4 ,ferdalégum” og ,farpegaflutningum med flugi“. Grunnspd
Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/1. 2. J6fnudur rekstrarframlaga talin med frumpattajofnudi. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Innlend umsvif minnka mikid, svartsyni eykst ...

* Framan af Q1 virtist einkaneysla vaxa svipad og i fyrra en snorp umskipti urdu i mars pegar sottvarnaradgerdir toku gildi
* Visbendingar um mikinn samdratt i utgjoldum heimila og aukna svartsyni peirra i mars og april ...
e ...en nyjustu tolur benda til vidsnunings i mai — pott umsvif a8 Q2 séu liklega 15-20% undir pvi sem pau voru 4 Q2/2019
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Vidhorf heimila til stodu efnahagsmala3
Januar 2017 - mai 2020
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Vaentingar til neestu 6 manada

1. Dagleg umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslakjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Kdpavogi og Vesturlandsveg ofan Artinsbrekku (ptsund bifreida). Maitalan synir umferd fyrri hluta manadar. 2. Debet- og kreditkort utgefin af
innlendum adilum. Velta innanlands raunvirt med visitolu neysluverds an hudsnaedis. Velta erlendis raunvirt med innflutningsveginni medalgengisvisitolu (ma.kr.). Veltan i mai er dsetlud Ut fra daglegri greidslukortaveltu innanlands fyrir
fyrstu tiu daga manadarins og erlendri veltu fyrri manadar. 3. Vaentingavisitala Gallup er byggd a vidhorfi almennings til efnahags- og atvinnuastandsins.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Vegagerdin, Sedlabanki islands.




... og utlit fyrir mikinn samdratt einkaneyslu

 Um 40% neysluutgjalda verda fyrir toluverdum beinum ahrifum lokunaradgerda — sést skyrt i riflega 60% arssamdraetti kaupa a
veitingapjonustu og gistingu og um 10% samdraetti 8 kaupum a sérvoru — bein ahrif a hinn hluta utgjalda hins vegar takmaorkud
* Talid ad einkaneysla dragist saman um taeplega 20% a Q2 (svipadur samdrattur og i fjarmalakreppunni) og 7,3% a arinu ollu

Skipting einkaneyslu eftir liklegu umfangi Greidslukortavelta eftir helstu Einkaneysla 2005-2022°
beinna ahrifa COVID-19 & neysluutgjold? utgjaldaflokkum
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O Husnaedislidur, fjarskipti, heilsugaesla, fjarmalapjon. o.fl.
1. Leidrétt fyrir utgjoldum erlendra ferdamanna i undirlidum einkaneyslu sem byggir & bradabirgdamati Hagstofu slands & skiptingu Utgjalda erlendra manna 4 islandi 2019. Dekkri litir endurspegla meiri bein ahrif. 2. Veitingahus,
gisting, flutningar, pakkaferdir, tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis persénuleg pjonusta. 3. Raf- og heimilistaeki, htisbinadur, fatnadur, dnnur sérvara og ymis sérhaefd pjonusta. 4. Afengi og rekstur 6kutzekja. 5.
Dagvoruverslun og stérmarkadir. 6. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Rannséknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki islands.



Horfur a 8% samdraetti landsframleidslu i ar

* Svo virdist sem voxtur efnahagsumsvifa i jan.-feb. hafi verid apekkur og i fyrra en ad snarpur vidsnuningur hafi ordid i mars
* Talid ad VLF hafi dregist saman um taeplega 2% a Q1 en naestum 15% a Q2: mest vegna mikils samdrattar i pjonustugreinum
* Spad 8% samdraetti a arinu 6llu en hatt i 5% hagvexti 2021 (endurspeglar mikinn slaka og ad efnahagsumsvif vaxa fra lagu stigi)

Hagvoxtur 2020 og framlag atvinnugeira? Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-
20222
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1. Framlag atvinnugreina reiknad Ut fra veegi atvinnugreina i vergum pattatekjum arid 2019. 2. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




... sem yroi mesti samdrattur a einu ari i heila old

e Gangi spain eftir er petta mesti samdrattur @ einu ari sidan 1920 en samdratturinn fyrir aratug var meiri sé horft a allt timabilid
o bratt fyrir spa um kroftugan hagvoxt 2021 verdur VLF i lok spatimans um 6% undir pvi sem spdd var i PM 2020/1 (180 ma.kr.)
* Mikil évissa og tvo fraviksdeemi gefa 6-10% samdratt (og VLF 120-240 ma.kr. undir februarspagildi arid 2022)
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1. Samdréattarskeid fra 1882 par sem VLF drdst saman um meira en 5% midad vid arsgdgn. Gogn fyrir timabilid fyrir 1945 fra bjédhagsstofnun en eftir 1945 fra Hagstofu Islands. 2. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Skyggda svaedid
synir mogulegt bil landsframleidslunnar midad vid mismunandi fraviksdeemi i rammagrein 1. Brotalina synir spa fra PM 2020/1.

Heimildir: Hagstofa islands, bjédhagsstofnun, Sedlabanki islands.



Storfum faekkar og atvinnuleysi eykst hratt

» Storfum faekkadi a Q1 en ahrif faraldurs mun gaeta af fullum punga a Q2 pegar storfum faekkar mikid og vinnutimi styttist
» Skrdd atvinnuleysi hefur aukist gridarlega: var 5% i febrdar en var komid i 7,5% i april (17,8% ef folk & hlutabétum er tekid med)
e Atvinnuleysi skv. VMK var 3,9% a Q1 og tioni netleita med Google bendir til mikillar aukningar a Q2 og enn frekar a Q3

Skrad atvinnuleysit
Oktober 2019 - mai 2020
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Atvinnuleysi og Google-leitir?
1. arsfj. 2006 - 3. 4rsfj. 2020

% af mannafla

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

—Atvinnuleysi (VMK) —Google-leitir

1. Gildi fyrir mai er spa Vinnumalastofnunar. 2. Google-leitir byggjast a hlutfallslegum vinsaeldum ordanna "atvinnuleysisbaetur" eda "Vinnumalastofnun" i leitarvél Google og synir 2. arsfj. 2020 gogn fyrir pad sem lidid er af
fiordungnum. R6din er tafin um einn arsfjérdung og gefid sama medaltal og stadalfravik og atvinnuleysi. Atvinnuleysi er arstidarleidrétt.

Heimildir: Google Trends, Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.



Horfur a sogulega miklu atvinnuleysi og slaka

e Spad ad atvinnuleysi aukist enn frekar er lidur a arid og farii um 12% a Q3 en verdi teeplega 9% a arinu ollu — riflega tvofalt
meira en i fyrra og um 1 pr. meira en pad var 2010 og pad mesta sem hefur maelst fra upphafi
e Talid ad 1%:% framleidsluspenna i fyrra snuist i 6% slaka i ar (teeplega tvofalt meiri en 2010) — en mikil dvissa um mat

Atvinnuleysi 2005-2022* Framleidsluspenna 2005-2022*

10 % af mannafla 6 % af framleidslugetu

Spa PM
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2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Mazeld verdbolga undir markmidi fra pvi i desember

* Verdbolga meeldist 2,1% a Q1 og 2,2% i april — hefur verid undir markmidi sidan i desember sl. og 2,4% ad medaltali
undanfarin lidlega 7 ar ... undirliggjandi verdbodlga meelist hins vegar meiri og var komin i 3,1% i april (t.d. minni ahrif laekkunar
bensinverds og raunvaxtakostnadar husnaedislana)

Maeld og undirliggjandi verdbdlga'l
Januar 2014 - april 2020
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1. Undirliggjandi verdbadlga er medaltal verdbdlgu m.v. kjarnavisitolu (par sem ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og télfraedilega
maelikvarda (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Gengi kronunnar hefur laekkad undanfario ...

* Gengi ISK tok ad laekka pegar faraldur brast a: hafdi laekkad um 8% um midjan mars og er ni um 12% laegra en i lok februar
* Hefur laekkad eins og flestir adrir gjaldmidlar (utan nokkurra , kreppuskjéla®) en péd meira vegna steerdar utflutningsafalla
* Gert rad fyrir ad gengi ISK haldist svipad og nu Ut spatima og raungengid verdi pvi apekkt i ar og pad var a seinni hluta 2015

Gengi krénunnar! Breyting a vidskiptavegnu gengi gjaldmidla Gengi kronunnar 2005-20223
2.jan. 2017 - 15. mai 2020 ymissa OECD-rikja2
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1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (vidskiptavog prong). 2. Breyting vidskiptaveginnar gengisvisitolu fra dramotum til 15. mai. Londin eru Bandarikin (BNA), Japan (JAP), Sviss (SVI), evrusvaedid (EUR), Danmork (DAN), Bretland (BRE),
Svipjéd (SVIi), Ungverjaland (UNG), Kanada (KAN), Astralia (AST), Nyja-Sjaland (NYS), Tyrkland (TYR), island (iSL), Noregur (NOR) og Mexiké (MEX). 3. Gengisvisitala er prong vidskiptavog. Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag.
Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalinur syna spa fra PM 2020/1.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.




... €N a moti vega alpjodlegar verdlaekkanir ...

* Alpjédlegt matvaela- og hraefnaverd var tekid ad haekka i lok sidasta ars en hefur laeekkad um 5-7% fra aramotum
* Horfur @ ad oliuverd verdi 46% laegra i ar en i fyrra, verd annarrar hravoru 5% laegra og verd mat- og drykkjarvoru 1,3% lzegra
* Verdbolga i vidskiptalondum verdur litil, utflutningsverd peirra laekkar milli ara og innfluttur verdbdlguprystingur pvi hoflegur

Alpjodlegt hravoruverd? Visbendingar um alpjodlegar
Jandar 2018 - april 2020 verdbreytingar arid 2020
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1. Matveeli eru ymsar tegundir mataroliu, ymsar mjol- og korntegundir, kjot og avextir. Drykkjarvorur eru kakd, kaffi og te. Hraefni er timbur, badmull, gimmi og tobak. 2. Spad arsbreyting a verdi oliu, hra-, mat- og drykkjarvoru i USD. 3.
Spad arsbreyting utflutningsverds ut fra vidskiptavegnu medaltali. 4. Spad verdbodlga i vidskiptalondum ut fra vidskiptavegnu medaltali. 5. Spad arsbreyting innflutningsraungengis (hlutfallslegs verds innflutnings og innlendrar
framleidslu).

Heimildir: Alpjédabankinn, Sedlabanki islands.




... 0g pad ad verobodlguvaentingar hafa ekki haekkaod

Verdbodlguvaentingar markadsadila hafa ekki haekkad og hafa haldist i markmidi um nokkurn tima ...
... 0g verdbodlgualag a skuldabréfamarkadi hefur laekkad fra pvi ad gengi kronunnar tok ad leekka i lok februar ...
... Olikt pvi sem gerdist eftir gengislaekkun haustid 2018 sem vard i kjolfar aukinnar dvissu um kjaravidraedur og framtid WOW Air

Verdbdlguvaentingar?!
1. &rsfj. 2012 - 2. 4rsfj. 2020
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Gengi kronunnar og verdbodlguvaentingar
haustid 2018 og vorid 202072

Gengisvisitala

0,8

0,6

0,4

0,2

0,0

-0,2

-0,4

-0,6

0,8

-1,0

5-ara verdbdlgualag (%)

0 10 20 30 40 50

——Aukin évissa um afkomu WOW Air og Utkomu kjarasamninga
(upphafsdagsetning 5. okt. 2018)

—Aukin ovissa vegna COVID-19 (upphafsdagsetning 28. feb. 2020)

1. Verdbolguveentingar markadsadila Ut fra konnun Sedlabankans sem framkveemd var dagana 4.-6. mai 2020. 2. Samanburdur & 50 daga préun gengis krénunnar og verdbdlgualags a skuldabréfamarkadi i kjolfar tveggja timabila

aukinnar évissu. Upphafsdagsetning = 100 fyrir gengi krénunnar og = 0 fyrir verdbadlgualag.
Heimild: Sedlabanki islands.



Horfur a hoflegri verobolgu en dvissa mikil

* Proun verdbodlgu a naestunni mun litast af motverkandi kroftum: ahrif laekkunar a ISK annars vegar og mikillar laekkunar
oliuverds, alpjodlegrar verdlaekkunar mat- og hravoru og verulegs slaka sem hefur myndast i pjodarbuinu hins vegar
* Spad ad verdbadlga verdi vid markmid a naestunni en hjadni i um 1%% um mitt naesta ar og taki sidan ad pokast upp i markmid

Verdbodlguspa og dvissumat
1. arsfj. 2014 - 2. arsfj. 2023
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==Grunnspa PM 2020/2 = =PM 2020/1 —=\/erdbélgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Peningamal i hnotskurn

COVID-19 Sottvarnar- Gridarlegt hogg Spad mesta Mikil faekkun Verdbolga
veldur usla i adgerdir hafa fyrir fluggeirann efnahags- starfa og hefur haldist
heims- mikil efna- og ferda- samdraetti a vinnustunda og undir markmidi
buskapnum hagsleg ahrif bjonustu hér a einu ari i heila atvinnuleysi i og spad ad svo
landi old sogulegar haedir verdi afram
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