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Alpjodlegur hagvoxtur litill en olik proun milli landa

* Eins og spad var i agust hefur haldid afram ad haegja a hagvexti i helstu vidskiptalondum: arshagvoxtur kominni 1% a Q3 en
var 1,5% i byrjun ars og 2,4% a sama tima i fyrra ... en mjog 6lik proun milli landa: afram agaetur voxtur i Bandarikjunum en litill
hagvoxtur eda jafnvel samdrattur i Evropu: endurspeglar hve mikid bandarisk heimili hafa gengid a farsottarsparnad

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum? Alpjédlegur hagvoxtur a pridja Uppsafnadur umframsparnadur heimilai
2 BT, L2l = S S 2028 arsfjordungi 20232 kjolfar farséttar i nokkrum idnrikjum?
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1. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspa Sedlabankans fyrir 3. og 4. arsfj. 2023. 2. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspa Sedlabankans fyrir medalhagvoxt helstu vidskiptalanda. 3. Uppsafnadur umframsparnadur heimila Ut fra fraviki
sparnadarhlutfalls og undirliggjandi sparnadarhlutfalls metnu med Hamilton-siu.
Heimildir: de Soyres, Moore og Ortiz (2023), "Accumulated savings during the pandemic: An international coomparison with historical perspective", FEDS Notes, Refinitiv Datastream, Sedlabanki [slands.



Hagvoxtur a fyrri hluta arsins apekkur og i agustspa

* Eins og gert var rad fyrir i agust dré nokkud ur hagvexti a fyrri hluta arsins: for ir 7,1% a4 Q1 i 4,5% a Q2 (spdd 3,7% i PM 23/3)
* Hagvoxtur i fyrra einnig endurskodadur: for ur 6,4% i 7,2% (i takt vid 7,1% spad PM 23/1): meiri opinber umsvif og utflutningur
e Endurskodun Hagstofunnar a 2022 litar einnig tolur fyrir H1/2023 en i meginatridum er prounin i takt vid dgustspa bankans

Hagvoxtur og framlag undirlidal Endurskodun Hagstofunnar a arinu 2022 Pjodhagsreikningar a fyrri hluta ars 2023
3. &rsfj. 2021 - 2. arsfj. 2023
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1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Eftir mikinn voxt hefur haegt a innlendri eftirspurn

* Haegir a vexti innlendrar eftirspurnar: einkaneysla jokst um 0,5% milli ara @8 Q2 en 4,6% a Q1 og riflega 8% ad medaltali sl. 2 ar ...
e ...dregur einnig ur fjarfestingu: atvinnuvegafjarfesting jokst um 15% a ari 2021-22 en um 5,8% a fyrri hluta arsins
* Visbendingar um ad dregid hafi enn frekar ur vexti eftirspurnar @ Q3 — pott ny lantaka heimila virdist tekin ad aukast a ny

Einkaneysla og visbendingar?! Innflutn. fjarfestingarvara og fjarfesting? Ny hrein utlan lanakerfisins®
1. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2023 1. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2023 Januar 2019 - september 2023
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==Einkaneysla (v. as) —=Greidslukortavelta alls (v. as) ——Almenn atvinnuvegafjarfesting

. . . =——Hrein ny Utlan til heimila ===Hrein ny Gtlan til fyrirtaekja
Veentingavisitala Gallup (h. as) ——Magnvisitala innfluttra fjarfestingarvara

1. Greidslukortavelta a fostu verdlagi. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt einkaneyslu a 3. arsfj. 2023. 2. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an stéridju, skipa og flugvéla. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt almennrar
atvinnuvegafjarfestingar a 3. arsfj. 2023. Magnvisitala innfluttra almennra fjarfestingavara og flutningataekja til atvinnurekstrar, p6 ekki skipa og flugvéla. 3. Hrein ny utlan (nu atlan ad fradregnum umfram- og uppgreidslum eldri lana)
innlansstofnana, lifeyrissjéda og iL-sj6ds. Priggja manada hreyfanlegt medaltal.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.




Haegir a fjolgun starfa og atvinnuleysi liklega botnad

* Heegir a fjolgun starfa (stédu i stad skv. VMK en fjolgadi um 0,5% skv. skraningargognum) — pott enn sé toluverd fjolgun milli ara
* Heildarvinnustundir voru 6,4% fleiri 8 Q3 en fyrir ari (spad 6,8% i agust) og skrad atvinnuleysi er byrjad ad pokast upp
* Hlutfall fyrirtaekja sem segjast starfa vid full afkost helst enn sdgulega hatt en fyrirtaekjum sem segjast skorta starfsfolk feekkar

Atvinna og vinnutimi® Atvinnuleysi? Nyting framleidslupatta3
Januar 2018 - september 2023 Januar 2018 - oktéber 2023 1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2023
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== Fyrirteeki sem bua vid skort a starfsfolki (v. as)

NF-visitalan (h. as)

Launafolk alls

1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjéra en dnnur gégn eru ur vinnumarkadskénnun Hagstofu islands. Félk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. Skrad
atvinnuleysi er an félks a hlutabétum fra og med mars 2020. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 3. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a viohorfskonnun Gallup medal 400 stzerstu fyrirtaekja
landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM
2018/2. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medaltdl fra 2006.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki Islands.




Haegir a hagvexti en verdur afram yfir hagvaxtargetu

* Hagvoxtur reyndist meiri @ H1 i ar en gert var rad fyrir i agust og virdist einnig hafa verid heldur meiri a Q3 ... hagstaedari utan-
rikisvioskipti vega @ moti lakari fjarmunamyndun ... horfur fyrir arid i heild breytast litid: spad 3,7% hagvexti en 3,5% i agust
* Spad ad hagvoxtur haldi afram ad minnka og verdi um 2%% ad medaltali 2024-26 ... verdur pvi afram yfir hagvaxtargetu

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-2026
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1. Grunnspa Sedlabankans 2023-2026. Brotalina synir spa PM 2023/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

Breyting a hagvaxtarhorfum frd PM 23/3
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Haegir a verobolgu en hun er enn vel yfir markmioi

* Verdbolga minnkadi ur 8% i september i 7,9% i oktober — hefur nu verid yfir 7,5% i 1,5 ar
* Verdbodlga an husnadis svipud: VNV an husnadis 7,3% og HICP 7,6% ... en visbendingar eru um minnkandi verdbdlguhrada ...
e ...ogundirliggjandi verdbodlga minnkar adeins: medaltal maelikvarda 6,3% i oktdber en var 6,5% i september og mest 7,5% i vor

Verdbodlga a ymsa maelikvarda Verdbolga og verdbdlguhradit Maeld og undirliggjandi verdbdlga?
Jandar 2019 - oktdber 2023 Januar 2020 - oktéber 2023 Januar 2019 - oktéber 2023
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. . kmid Vegin arsverdbolga =\/erdbolgumarkmid eglc micelidi edaital meelikvaroa
Samramd neysluverdvisitala =\erdboélgumarkmi Verdbdlgumarkmid Bil haesta og lzegsta mats

1. Arstidarleidréttar tolur (fyrir utan arsverdbdlgu). Vegin arsverdbdlga er metin med adferd Eeckhout (2023) par sem nylidnar manadarbreytingar VNV fa meira vaegi en eldri breytingar par sem vogir manadarbreytinga eru fengnar med
kuptu kernel-falli. 2. Undirliggjandi verdbdlga er maeld med kjarnavisitolu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar husneaedislana eru undanskilin) og tolfraeedilegum
maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitdlu neysluverds).

Heimildir: J. Eeckhout (2023), ,,Instantaneous inflation“, UPF Barcelona, Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.




Enn miklar haekkanir innlendrar voru og pjonustu

* Bensinverd er 2% lzeegra en fyrir ari og haegt hefur a innfluttum verdhakkunum: 5,4% arshaekkun i oktdber en yfir 8% i byrjun ars
e Vid baetast miklar haekkanir a innlendri voru (dagvara 11,5% i oktober og innlendar vorur alls 10,8%) og pjonustu (teeplega 8%)
* Enn um 40% utgjaldaflokka sem haekkar meira en 10% milli ara og um % flokka sem haekka meira en 7,5% milli ara

Verd a voru
Januar 2019 - oktéber 2023

12 manada breyting (%)

Verd a pjonustu
Januar 2019 - oktéber 2023

12 manada breyting (%)

Umfang verdhaekkana?
Januar 2020 - oktéber 2023

Hlutfall neyslukorfu (%)
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1. Hlutfall af neyslukorfu VNV flokkad eftir arshaekkun.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Alpjodleg verdbolga minnkar en ISK laekkar a moti

* Hravoruverd laekkar og meeld verdbdlga i helstu vidskiptalondum minnkar hratt en undirliggjandi verdbdlga minnkar haegar
e Gengi ISK haekkadi um riflega 5% i sumar en hefur leekkad aftur — sérstaklega eftir ad jardhraeringar a Reykjanesi hofust ...
* ... ISKernu 6%% leegra en i agust — par af hefur hun laeekkad um 3%% fra pvi i byrjun névember en er svipad og @ sama tima i fyrra

Alpjodlegt hravoru- og orkuverd? Verdbolga i helstu vidskiptalondum? Gengi krénunnar?
Januar 2019 - névember 2023 Januar 2019 - oktober 2023 2. januar 2018 - 17. névember 2023
Visitala, jan. 2020 = 100 EUR & megavattstund 12 manada breyting (%) Visitala
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===Hravara an orkugjafa (v. as)

Verd a jardgasi i Evropu (h. as)

1. Brent verd & hraoliu. Novembertdlur syna medaltal manadar til og med 17. névember. Skyggda svaedid synir timabilid fra upphafi stridsataka i Ukrainu. 2. Undirliggjandi verdbdlga maeld sem verdbdlga an orkuverds og matveelaverds,
nema i Noregi (an orkuverds og skattabreytinga) og Svipjéd (an orkuverds en midad vid fasta vexti). Oktobertolur byggjast & daetlun. 3. Verd erlendra gjaldmidla i kréonum (prong vidskiptavog).
Heimildir: Alpjédabankinn, Refinitive Datastream, Sedlabanki [slands.



Minni husnaedisverdbolga en launahaskkanir pralatar

* Verulega hefur haegt a arshakkun husnadisverds ... en laun halda afram ad haekka hratt og raunlaun tekin ad haekka aftur
* Heaekkun launakostnadar hefur vegid pyngra i verdbolgu sidustu tveggja ara en aukinn hagnadur fyrirtekja ...
e ...en framlag launakostnadar og hagnadar pé meira en sogulega — en ekki ad sja ad aukna verdbdlgu megi rekja til haerri alagningar

Husnaedisverd?
Januar 2018 - september 2023
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Kaupmattur launavisitolu (m.v. VNV)

Hlutur hagnadar og alagningar fyrirteekja
i verdbolgu sidustu 2 ara

Framlag til verdvisitolu VLF? Framlag alagningar til

verdbolgu?
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B Rekstrarafg. alm. atvinnufyrirt.

Adrir skellir
B Alagning innlendra fyrirtaekja
Alls

W Launakostnadur
Verdvisitala VLF

1. Husnaedisverd a8 hofudborgarsveedinu. Hlutfall iblida sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjolda ibuda a s6lu. briggja manada hlaupandi medaltal. 2. Framlag launakostnadar og rekstrarafgangs almennra atvinnufyrirtaekja til
haekkunar a verdvisitolu VLF samkvaemt tekjuskiptingaruppgjori pjéodhagsreikninga. Almenn atvinnufyrirtaeki eru fyrirtaeki an fjarmalastofnana ur tekjuskiptingaruppgjori en ad auki eru fyrirtaeki i framleidslu malma og i rafmagns-, gas-
og hitaveitu undanskilin. ,,Annad“ synir pvi framlag rekstrarafgangs malm- og orkufyrirtaekja, fjarmalafyrirtaekja, hins opinbera, félagasamtaka, heimila, afskrifta og skatta umfram styrkja. 3. Framlag alagningar innlendra fyrirtaekja sem
selja a innanlandsmarkad og annarra kerfisskella til dveentrar verdbdlgu aranna 2020-2022 ut fra DSGE-likani Sedlabankans DYNIMO.

Heimildir: Hagstofa [slands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.
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Ifesta vaentinga og breytt edli verobolgu

* Verdbdlguvaentingar hafa verid vel yfir markmidi um nokkra hrid: 5-ara veentingar 4-5% og 10-ara veentingar 3%:-4%4%
* Beett kjolfesta verdbolguvaentinga er leid a sidasta aratug virdist hafa dregid ur tregdu i verdbolgu og ahrifum kostnadarskella ...
... veikari kjolfesta veentinga undanfarid virdist hins vegar hafa snuid pessu ferli vid

Verdbdlguvaentingar markadsadilal
1. arsfj. 2018 - 4. &rsfj. 2023
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1. Midgildi svara i kdnnun Sedlabankans a verdbdlguvaentingum markadsadila. Medaltal manada verdbdlgualags. Gogn til og med 17. ndvember 2023. 2. Verdbdlgutregda er maeld sem p,

==\/erdbolgumarkmid

Verdbodlgutregda?
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p + y ut frd adfallsgreiningunnim, = a +

BTti_1 + ymi—y + €. 3. Skammtimadhrif launa & verdbolgu eru maeld sem p,, = 1 + A Gt fra adfallsgreiningunnim, = a + Bi_q + yTi—y + NAW; + AAw,_q + un{t + Yu,_4 + €. m; er verdbdlga, Aw; er breyting launakostnadar a
framleidda einingu, " er innflutningsraungengi og u; er fravik atvinnuleysis fra jafnvaegisatvinnuleysi. Verdbdlga og launabreytingar eru maeldar sem arsfjérdungsbreytingar a arsgrundvelli. Metid yfir 10-ara hreyfanlegan glugga
(arsfjoroungsgogn fra 1985-2023 fyrir verbdlgutregdu og 1991-2023 fyrir launaahrif).

Heimild: Sedlabanki islands.



Horfur a haegari hjodnun verdbolgu en adur spad

* Verdbdlga var 7,8% a Q3 og minnkadi ur 9,4% a Q2 — litillega meiri en spdd var i agust (7,7%) en naerhorfur versna a ny ...
e .. huneyksti7,9% a Q4 en minnkar afturi 6,8% a Q1 en i agust var talid ad hun myndi hjadnai 7,5% a Q4 og feeri i 5,8% a Q1
e Lakari horfur endurspegla helst pralatari spennu i pjodarbuinu, laegra gengi kronunnar og haegari hjodnun alpjodlegrar verdbolgu

Verdbolguspa og évissumat
1. arsfj. 2018 - 4. 4rsfj. 2026
Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Fraviksdeemi




Hvao ef verobdlga hjadnar hradar en i grunnspa?

e Samkveemt grunnspa verdur litill hagvoxtur i vidskiptalondum en ekki samdrattur pott verdbolga sé sogulega mikil — of bjartsynt?
* Fraviksdaemid gerir rad fyrir toluvert haegari hagvexti i vidskiptalondum: hravoruverd verdur laegra og verdbdlga hjadnar hradar
* Innflutningsverd haekkar pa minna og verdbadlga hér a landi verdur minni og vextir geta verid laegri en i grunnspa

Fraviksdaemi: Verdbdlga hjadnar hradar en i grunnspa Verdbolguspa og fraviksdeemi
1. arsfj. 2022 - 4. 4rsfj. 2026
Hagvoxtur i vidskiptalondum Verdbodlga i vidskiptalondum Innflutningsverd i kronum
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Heimild: Sedlabanki islands.




Hvao ef verobodlga hjadnar haegar en i grunnspa?

* Fraviksdaemid gerir rad fyrir ad kjolfesta verdbaolguvaentinga hafi laskast um tima og ad verdbodlguvaentingar motist i rikari
meeli af nylidinni verdbodlgu en pegar kjolfesta vaentinga var traustari ... einnig ad grunnspa vanmeti bein ahrif launahakkana
* Verdbolguvaentingar verda heaerri og verdbodlga meiri og pralatari sem kallar a haerri vexti en i grunnspa

Fraviksdeemi: Verdbdlga hjadnar hagar en i grunnspa Verdbdlguspa og fraviksdeemi
1. arsfj. 2022 - 4. 4rsfj. 2026
Verdbolgualag til 5 ara Verdbolga Meginvextir
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Peningamal i hnotskurn

2

Alpjodlegar Visbendingar Haegir a
hagvaxtarhorfur um ad tekid sé hagvexti en
afram lakar en ad haegja a vexti hann verdur
olik proun milli innlendrar afram yfir
landa eftirspurnar langtimagetu

“% Ritid i heild @ Power Point myndir

@‘ Kynning adalhagfraedings E. Myndagogn

Haegir a fjolgun
starfa en
atvinnuleysi
afram litid og
spenna nokkur

@ Tist

o Facebook

Verdbolga
afram mikil og
virdist zetla ad
verOa pralatari

en adur spad

Aukin ovissa i
kjolfar jaro-
hreeringa og
afram ovissa

um verdbodlgu
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