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Mikill kraftur umsvifa a Q4 en gafu eftir undir lok ars

* 6% hagvoxtur meeldist a Q3 i fyrra og visbendingar eru um ad hann aukist enn frekar a Q4 og farid yfir 7%
» Kortavelta jokst mikid og einkaneysla er talin hafa vaxid um 11% — innflutningur a fjarfestinarvoru var einnig kroftugur ...
e ...en smitum fjolgadi er leid a Q4 og svo virdist sem umsvif hafi gefid eftir er leid a fjordunginn oginna Qli ar

Einkaneysla og visbendingar? Smit og sottvarnir? Umferd og kortavelta®
1. &rsfj. 2019 - 4. &rsfj. 2021 1. mars 2020 - 4. febrdar 2022 1. juli 2021 - 4. febrdar 2022
Breyting fra fyrra ari (%) Visitala Fjoldi & hverja 100 pus. ibua Visitala Breyting fra fyrra ari (%)
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I Einkaneysla (v. as) —==Greidslukortavelta alls (v. as) =Fj6ldi stadfestra smita (v. @s) ===Umfang sottvarna (h. as) = Akandi umferd
Innlend greidslukortavelta (v. as) ===V aentingavisitala Gallup (h. as) —=\/elta innlendra greidslukorta

Velta innlendra og erlendra greidslukorta

1. Veentingavisitala Gallup er arstidarleidrétt. Grunnspd Sedlabankans 4. arsfj. 2021 fyrir einkaneyslu. 2. Fjoldi stadfestra smita er sjo daga hreyfanlegt medaltal. Umfang séttvarna vegur saman ymsa meelikvarda a hversu hart stjérnvold
ganga fram vid ad draga Ur Utbreidslu COVID-19. 3. Akandi umferd er dagleg umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslaekjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Kdpavogi og Vesturlandsveg ofan Artunsbrekku (14 daga hreyfanlegt
medaltal). Greidslukortatolur eru samtala debet- og kreditkorta utgefinna af innlendum og erlendum adilum (28 daga hreyfanlegt medaltal).

Heimildir: Covid.is, Gallup, Hagstofa islands, Oxford COVID-19 Government Response Tracker, Vegagerdin, Sedlabanki [slands.




Topuo storf i kjolfar farsottar ad fullu endurheimt

e Mikil fjolgun starfa @ Q4 og medaltali 2019 hefur verid nad ad nyju — hvort sem litid er til VMK eda stadgreidslugagna
e Atvinnuleysi um 5% (baedi skv. VMK og VMST) og horfur a ad hjadni afram og verdi um 4% i lok spatimans
o /[ fleiri fyrirtaeki skortir starfsfolk og segjast starfa vid full afkost — talid ad slakinn sem myndadist i kjolfar farsoéttar sé horfinn

Fjoldi starfandi folks?* Atvinnuleysi? Nyting framleidslupatta®
Januar 2019 - desember 2021 Januar 2019 - desember 2021 1. arsfj. 2015 - 4. arsfj. 2021
Visitala, 2019 = 100 % af mannafla Hlutfall fyrirtaekja (%) Hlutfall fyrirtaekja (%)
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. —==Fyrirtaeki sem bua vid skort a starfsfolki (v. as)
Launafolk alls

Fyrirtaeki sem vilja fjolga folki umfram feekka naestu 6 man. (h. as)

1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra Skattsins en &nnur gégn Gr vinnumarkadskdnnun Hagstofu islands. Flk & aldrinum 16-74 &ra. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. briggja manada
hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 3. Arstidarleidréttar tolur ur kdnnun Gallup medal 400 stzerstu fyrirtaekja landsins. Brotalinur syna medaltal fra arinu 2006.
Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.



Kroftugur hagvoxtur i fyrra og i ar

» bratt fyrir ad heegt hafi a vexti umsvifa i desember virdist hagvoxtur 4 Q4 hafa verid toluvert meiri en spad var i PM 2021/4 ...
e ...vegur @ moti heldur haegari vexti a Q1-Q3: hagvoxtur a arinu i heild pvi 4,9% ... 1 présentu meiri voxtur en adur var spad

Ve

e | ar er hins vegar spad litillega minni vexti (4,8% i stad 5,1%) — endurspeglar baedi voxt fra heerri grunni og bakslag a Q1

pjodhagsreikningar a fyrstu premur fjérdungum 2021 Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-20241
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mPM 2021/4 ® Hagstofa islands

1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024. Brotalina synir spa fra PM 2021/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




6 Verdbolga




Verdbolga eykst mikid — su mesta i naestum aratug

* Verdbolga for yfir 5% i desember i fyrsta sinn sidan i juni 2012 og jokst i 5,7% i januar — mesta verdbolga i neestum aratug
e Verdbdlga dn husnaedislidar hefur ad sama skapi aukist og var 3,7% i januar (og HICP var 3,9% i desember)
e Undirliggjandi verdbdlga hefur einnig aukist og maelist yfir 4% a alla maelikvarda (4,4% midad vid medaltal 5 maelikvarda)

Verdbdlga a ymsa meelikvarda Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
Januar 2019 - januar 2022 Januar 2019 - januar 2022
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1. Vio atreikning a klipptu medaltali er peim undirlidum sem breytast mest i einstaka manudum sleppt en vegid midgildi mzelir midgildi verdbreytinga allra undirlida VNV. Medaltalid synir medaltal 5 6likra maelikvarda (kjarnavisitala 3
an 0beinna skatta, klippt medaltal, vegid midgildi, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Husnaedisliour vegur pungt en adrir lidir haekka lika

e Sem fyrr vegur haekkun husnaedislidar pungt: skyrir teeplega helming arsverdbdlgu en adrir lidir hafa einnig haekkad nokkud ...
e ... t.d. hefur verd innlendrar voru haekkad um 5,1% milli ara og verd almennrar pjonustu um 4,9%
Hlutfall undirlida sem haekka milli ara hefur einnig farid haekkandi og er komid nokkud yfir sogulegt medaltal

Undirlidir verdbolgu? Dreifing verdhaskkana visitélu neysluverds?
Jandar 2019 - januar 2022 Januar 2019 - januar 2022
Framlag til arsverdbdlgu (%) Hlutfall (%) 12 manada breyting (%)
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B Innfluttar vorur Eldsneyti I HUsnaedi Innlendar vérur mm VNV (h. &s)
e T Adrir liGir — VNV —=\/0ruflokkar sem hakka i verdi (v. as)

Voruflokkar sem haekka umfram 2,5% a arsgrundvelli (v. as)

1. Innfluttar vorur an afengis, tébaks og eldsneytis og innlendar vorur an buvoru og greenmetis. 2. Brotalinur syna medaltal yfir timabilid jan. 2008 til jan. 2022.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Miklar haekkanir alpjédlegs hravoruveras ...

* Flutningskostnadur hefur haekkad mikid en er byrjadur ad leekka ... annad hravoruverd hefur haldid afram ad haekka en haegar
» Sogulega miklar haekkanir fjolda hraefna: mesta verdhakkun oliu, matveela og drykkjavoru fra midjum attunda aratug sidustu
aldar og mesta arshaekkun gasverds fra upphafi maelinga arid 1960

Alpjodlegt flutninga- og hravoruverd* Alpjodlegt oliuverd Alpjodlegt hravoruverd i sogulegu
Januar 2020 - januar 2022 Januar 2010 - mars 2025 sam hengi2
Visitala, jan. 2020 =100 Visitala, jan. 2020 = 100 USD & tunnu Breyting fra fyrra ari (%)
240 800 140 200 186,8
220 700 120 180
160
200 600
100 140
180 500 2 120
160 400 100
60
140 300 80
40 60
120 200
40
20
100 100 20
80 I 1 I 1 I 1 1 0 0 I T T T T T T T 0
jan.20 mai.20 sep.20 jan.21 mai.21 sep.21 jan.22 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 Oliu- Gas- Mat-  Drykkja- Timbur og Malmar
verd verd veeli vérur annad
==Hravara an orkugjafa (v. 4s) ===Landbunadarafurdir (v. as) ——Hraoliuverd (Brent) —Framvirkt verd PM 2021/4 hraefni
: : — i : Framvirkt verd PM 2022/1
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1. Landbunadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvorur (13%) og hraefni (25%). Verdvisitala gdmaflutninga er Freightos Global Container Index. Gogn til og med 28. januar 2022. Oliuverd er medalverd a hraoliu & heimsmarkadi i
Bandarikjadollurum. Gasverd er vegid medalverd a gasi i Bandarikjunum, Evropu og Japan.
Heimildir: Alpjédabankinn, Freightos Limited, Hagstofa islands, Refinitiv, Sedlabanki islands.



... 0g alpjodleg verdbolga eykst langt umfram spar

* Verdbdlga hefur pvi aukist hratt um allan heim: komin i 7,5% i Bandarikjunum (mesta verdbdlga par i 4 aratugi), um 5% a
evrusvaedinu og i byskalandi (mesta verdbodlga par i 3 aratugi) ... og verdbdlguhorfur hafa pvi versnad mikid og hratt
e Hér hefur spd um verdbdlgu i ar verid faerd upp um 1,8 prosentu sem er svipad og ad medaltali i idnrikjum almennt (1,6 prosenta)

Alpjodleg verdbolgat Breyting a verdbdlguspam fyrir arid 20222
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1. Nyjasta maeling arsverdbdlgu. 2. Verdbdlguspar PM 2021/4 og PM 2022/1 annars vegar og spar World Economic Outlook oktdber 2021 og januar 2022 hins vegar.
Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Refinitiv Datastream, Sedlabanki slands.




Einnig innlendar haekkanir en haerri ISK vegur a moti

* A méti miklum verdhaekkunum erlendis vegur 6% arshaekkun ISK (lidlega 13% haekkun fra lagmarki i kjolfar farsottar)
* Vid baetist hins vegar toluverdur innlendur verdbolguprystingur sem endurspeglar kroftuga eftirspurn og birtist i miklum
launahakkunum og haekkun husnaedisverds
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= | aunavisitala —=\/isitala heildarlauna —\/isitala ibudaverds (v. as)

—=Selt yfir auglystu séluverdi (h. as)

1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (prong vidskiptavog). 2. Hasnaedisverd a hofudborgarsveedinu. Hlutfall ibuda sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjolda ibuda a s6lu. briggja manada hlaupandi medaltal.
Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Pjédskra islands, Sedlabanki [slands.



Verdbolguvaentingar haekka a flesta maelikvarda ...

e Verdbdlguvaentingar til skamms og millilangs tima hafa haekkad a flesta maelikvarda og eru a bilinu 3-4%
* Lengri tima vaentingar hafa auk pess haekkad og i fyrsta skipti sidan 2019 eru 10-ara vaentingar markadsadila yfir markmidi
* Verdbodlgualagid hefur einnig haekkad og er 5-ar/5-ar alagid aftur komid i 3% — sem endurspeglast i haekkun langtimavaxta
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B \erdtryggdir vextir mm Verdbdlguaélag
Overdtryggdir vextir

1. Kannanir Gallup a verébdlguveentingum heimila og fyrirtaekja og Sedlabankans 4 verdbdlguvaentingum markadsadila. Midgildi svara. 2. Medaltal manada. 3. Uppsofnud breyting avoxtunarkrofu overdtryggdra langtima (5 ar eftir 5 ar)
rikisskuldabréfa (Ut fra eingreidsluferlum metnum med adferd Nelson-Siegel) fra desember 2019 og framlag samsvarandi breytinga avoxtunarkrofu verdtryggdra skuldabréfa og verdbolgualags. Medaltal manada.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.



... 0g verobolguhorfur versna verulega

* Verdbolguhorfur hafa versnad verulega pratt fyrir ad gert sé rad fyrir heerra gengi ISK en i PM 2021/4
* Talid ad hun aukist ur 4,8% 4 Q4/2021i5,8% a4 Q1 og verdi yfir 5% fram eftir ari og fari ekki undir 4% fyrr en a naesta ari og 3% fyrr
en a seinni hluta spatimans — endurspeglar kroftugri efnahagsbata, pralatari haekkun husnaedisverds og meiri innflutta verdbodlgu
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1. bréng vidskiptavog. Grunnspa Sedlabankans 2022-2024. Brotalina synir spa fra PM 2021/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

Verdbodlguspa og dvissumat
1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2025

Breyting fra fyrra ari (%)

0 I T T T T T T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

= PM 2022/1 - =PM 2021/4

Verdbdlgumarkmid
Bl 50% likindabil Bl 75% likindabil 90% likindabil




Peningamal i hnotskurn

Alpjodlegum

efnahagsbata
vindur fram en
bakslag vegna
fiolgunar smita

Framleidslu- Meiri hagvoxtur
hnokrar | fyrra en adur
dragbitur a axtlad en litid
efnahagsbata breyttar horfur
og haekka verd a spatimanum

“%L  Ritid i heild
@‘ Kynning adalhagfraedings

@‘ Power Point myndir
E. Myndagégn

Mikil fjolgun Mesta verd-
starfa undir lok bolga i aratug
ars og slakinn i og horfur fram

bjodarbuinu a naesta ar
virdist horfinn versna verulega

€ Tist

o Facebook

Efnahagshorfur
hadar mikilli
ovissu — ekKki

sist verdbadlgu-

horfur




