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Kynning fyrir radherra og SAM-hépinn Rannveig Sigurdardottir

26. oktéber 2020 varaseOlabankastjori peningastefnu




Vionamsprottur pjodarbusins nu og vio fjarmalakreppuna

Efhahagshorfur og évissa



Spenna a vinnumarkadi svipud og i addraganda fjarmala-
kreppunnar en verobolga vio markmio og vextir laegri

Atvinnuleysi! Verdbolga og verdbdlguvantingar? Innlendir vextir3
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1. Atvinnuleysi samkveemt vinnumarkadskonnun Hagstofunnar sem % af mannafla. 2. 5 ara verdbolguveentingar ut fra verdbodlgualagi a skuldabréfamarkadi. 3. Meginvextir
Sedlabankans eins og peir eru skilgreindir @ hverjum tima. Langtimavextir eru 10 ara rikisbréfavextir metnir Ut fra eingreidsluréfinu.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki {slands.



Ekki ojafnvaegi i fjarmalakerfinu eins og var i
addraganda fjarmalakreppunnar

Peningamagn?! Utlanavoxtur? Utldnastofn3 Husnaedisverd*
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1. Aukning breids peningamagns (M3) yfir timabilin 2003-2008 og 2014-2019. Tolur fyrir seinna timabilid eru leidréttar fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtaekja. 2. Aukning
heildardtlana lanakerfisins (leidréttra fyrir endurflokkun og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda) yfir timabilin 2003-2008 og 2014-2019. 3. Utlanastofn lanakerfisins sem % af
VLF. 4. Haekkun husnaedisverds og hlutfalls husnaedisverds og atvinnutekna (radstofunartekna an fjdrmagnstekna) eftir skatt yfir timabilin 2003-2008 og 2014-2019.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki fslands.




Alger stakkaskipti hafa ordid a ytri stodupjodarbusins

Vidskiptajofnudur? Hrein erlend stada? Gjaldeyrisfordi Fravik raungengis fra
Sedlabankans?® jafnvaegi®
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1. Vidskiptajofnudur sem % af VLF. 2. Hrein erlend stada pjodarbusins sem % af VLF. 3. Gjaldeyrisfordi sem % af VLF. 4. Fravik raungengis fra metnu jafnvaegisraungengi.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.



Sparnadur hefur aukist verulega og eiginfjarstada
heimila og fyrirtaekja er sterk

Sparnadur heimilal
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1. Sparnadur heimila sem % af radstofunartekjum heimila. 2. Pjodhagslegur sparnadur sem % af VLF. 3. Eigid fé heimila an lifeyrisréttinda sem % af heildareignum peirra
samkveemt upplysingum ur skattframtélum en hlutabréfaeign samkvaemt fjarmalareikningum og Nasdaq verdbréfamidst6d. 4. Eigid fé atvinnufyrirteekja utan lyfjaframleidslu,
fjarmala- og vatryggingarstarfsem sem % af heildareignum peirra.
Heimildir: Hagstofa islands, Nasdaq verdbréfamidstdd, Sedlabanki slands.




Skuldir heimila og fyrirtaekja hafa minnkad mikid og
skuldir i erlendum gjaldmidlum eru mun minni en adur

Skuldir heimila? Skuldir fyrirteekja? Skuldir hins opinbera? Skuldir innlendra adila i
erlendum gjaldmidlum?
% af VLF % af VLF % af VLF % af VLF
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1. Heildarskuldir heimila sem % af VLF. 2. Heildarskuldir fyrirteekja (skuldir og utgefin markadsskuldabréf) sem % af VLF. Fyrirtaeki an fjarmalafyrirteekja (p.m.t.
eignarhaldsfélaga). 3. Vergar skuldir hins opinbera sem % af VLF. 4. Skuldir i erlendum gjaldmidlum eda tengdar erlendum gjaldmidlum sem % af VLF. Atvinnufyrirtaeki an
fijarmalafyrirteekja (p.m.t. eignarhaldsfélaga). Tolur fyrir 2008 eru fyrir september hja heimilum og fyrirteekjum en fyrir agust hja hinu opinbera.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.




Af hverju skiptir petta mali?
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Efnahagshorfur og ovissa



Fiorir fasar i farsott
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Fyrir farsott

Var farid ad haegja a adur
en farsottin kom til
landsins. S spadi 0,8%
hagvexti i febraar 2020
| mai 2019 hafdi bankinn
spad 0,4% samdraetti arid
2019 i stad 1,8% hagvaxtar

1. fasi i farsott

Eftir ad farsottin kom og
gripid var til séttvarna —
mai spain gerd rad fyrir 8%
samdreetti

2. fasi i farsott

Hagkerfid reyndist sterkar a
vor og sumarmanudum en
spad var i mai — pannig ad i
agust spadi Sedlabankinn
7% samdraetti

3. fasi i farsott

bHR-t6lur birtar i lok

agust syndu ad fyrri
hluti arsins var sterkari

en gert var rad fyrir i

agustspanni.

Eftir a0 herda purfti
aftur a séttvornum i lok
agust var ljost ad seinni
hluti arsins yrdi veikari

4. fasi i farsott

Faraldurinn hefur
verid 4 hradri
uppleid a ny —

Flestir telja ad vid

verdum ,,on and

off” par til
bdoluefni faest
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Agustspa Sedlabankans i hnotskurn
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COVID-19 Gridarlegt hogg Eftir mikinn Horfur @ minni Mikil faekkun Verdbolga
veldur usla i fyrir fluggeirann samdratt i vor efnahags- starfa og hefur heldur
heims- og ferda- jokst einka- samdreetti i ar atvinnuleysi i aukist og verdur
buskapnum bjonustu hér a neyslan toluvert en spad var i sogulegar haedir meiri en spad

landi | sumar mai var i mai




Samsetning pjodarbuskapar og sottvarnaradgerdir skipta mali

e Sottvarnaradgerdir sem takmarka ferdir og nain samskipti folks bitna a ferdapjonustu
e Samdrattur a 2F yfirleitt meiri i peim lIondum par sem ferdapjonusta vegur pungt i VLF ...
e ...ensamdrattur hér var minni en i peim londum par sem vaegi ferdapjonustu i VLF er mikid

Vaegi ferdapjonustu i VLF i ymsum

OECD-rikjum?
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Alpjédlegur hagvoxtur a 2. arsfj. 2020
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1. Vaegi ferdapjénustu { VLF 4rid 2018 eda nyjasta ar med tiltaekum gégnum. Léndin eru Spann (SPA), Mexiké (MEX), Island (iSL), Portigal (POR), Frakkland (FRA), Grikkland (GRI), Austurriki (AUS), italfa (iTA), Nyja-Sjaland (NYS), Sudur-
Kérea (KOR), Holland (HOL), byskaland (PYS), irland (iRL), Noregur (NOR), Bretland (BRE), Astralfa (AST), Svibjéd (SVi), Bandarikin (BNA), Sviss (SVI), Finnland (FIN), Danmérk (DAN), Belgia (BEL), Kanada (KAN) og Japan (JAP).

Heimildir: Hagstofa islands, OECD.



Verulegur samdrattur utflutnings ferdapjonustu

e Algert hrun vard i komum ferdamanna til landsins i vor
e Batiijuli og agust en versnar aftur eftir sumarvertidina
* Minni samdrattur i utflutningi sjavarafurda a 1H

Flugumferd og farpegar um

Keflavikurflugvollt Dagleg velta erlendra korta?

1 mars - 3. oktéber 2020 Utflutningur og framlag undirlida 2015-

5. mars - 11. oktéber 20222
) , . o
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— Albjodleg flugumferd Velta (v. ds) = = Hlutfall af veltu 2019 (h. as)

1. Fjoldi farpega sem fér daglega um Keflavikurflugvoll. Tolur fyrir arid 2019 eru an farpega WOW Air. Greidslukortatolur eru samtala debet- og kreditkorta utgefin af erlendum adilum. 7 daga hreyfanlegt medaltal. 2. Vegna
kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki jofn Gtflutningi alls. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala & ,ferdalédgum® og ,farpegaflutningum med flugi“. Grunnspa Sedlabankans
2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa Islands, Isavia, Sedlabanki islands.




Viospyrna einkaneyslu i sumar en dampurinn farinn ur

* Farsottin og sottvarnaradgerdir hofdu veruleg ahrif 8 efnahagsumsvif i mars og april
* Einkaneysla nadi vidspyrnu i sumar ...

e ... en aftur hefur haegt a8 eda dregist saman

 Mismunandi proun eftir utgjaldaflokkum

Greidslukortavelta eftir helstu

Umferd og kortavelta Utgjéld heimila eftir dtgjaldaflokkum? -
utgjaldaflokkum

1. mars - 11. oktéber 2020 . )
1. februaar - 3. oktdber 2020

Breyting fra fyrra ari (%)

Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra sama tima fyrir ari (%)
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Velta innlendra greidslukorta Heimilisutgjold ——Naudsynjavorur [@2020 1F W 2020 2F @Juni 2020 M@ Jali 2020 @ Agust 2020

1. Akandi umferd er umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslaekjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Kdpavogi og Vesturlandsveg ofan Arttinsbrekku. Gangandi umferd samkvamt Apple Mobility Trends. Greidslukortatdlur eru samtala
debet- og kreditkorta utgefin af innlendum adilum. Gangandi umferd breyting fra 13. jan. 2020 en hinar radirnar breyting fra fyrra ari (umferdargogn 7 daga hreyfanlegt medaltal en greidslukortagogn 14 daga hreyfanlegt medaltal). 2.
Ymis pjonusta 4 vid veitingastadi, leikhus, likamsraektarstédvar o.fl. Heimilisutgjold eiga vid kaup & raftaekjum, hiisgdgnum og i byggingavoruverslunum (28 daga hreyfanlegt medaltal3. Veitingahus, gisting, flutningar, pakkaferdir,
tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis personuleg pjonusta. 4. Raf- og heimilistaeki, husbunadur, fatnadur, dnnur sérvara og ymis sérhafd pjonusta. 5. Dagvoruverslun og stérmarkadir.

Heimildir: Apple Mobility Trends, Hagstofa islands, Markadsvakt Meniga, Rannséknarsetur verslunarinnar, Vegagerdin, Sedlabanki islands.




Vinnumagn a nidurleid eftir skammvinnan sumary!

e ...en nadividspyrnu i sumar

* Septembertolur syna ad aftur haegir a i kjolfar hertra séttvarnaradgerda
* Meald atvinnupatttaka minnkadi einnig verulega a 2F — en geeti verid malivandi
Atvinna og vinnutimi? Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi?
Januar 2019 - september 2020 Januar 2019 - september 2020
Breyting fra fyrra ari (%) % af mannfjslda 16-74 éra
2 82
0 80
-2 78
-4 76
6 74
B S 7 R
-10 70 l l l
jan. 19 jul. 19 jan. 20 jul. 20 jan. 19 jal. 19 jan. 20 jal. 20

—Fjoldi starfandi
—Medalvinnutimi
Heildarvinnustundir

—Atvinnupatttaka —HlIlutfall starfandi

1. briggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal.
Sources: Statistics Iceland, Central Bank of Iceland.

Samkvaemt VMK faekkadi storfum a 2F um 5,1% og vinnutimi styttist um 2,3% — 7,2% faekkun heildarvinnustunda ...

Breyting i atvinnupatttoku?
1. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (prosentur)
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Atvinnuleysi hefur aukist mikid

* Atvinnuleysi hefur aukist hratt og var 5,1% skv. VMK (5,8% arstidarleidrétt) 4 F3 en skrad atvinnuleysi VMST var 8,5%

* Atvinnuleysi hefdi aukist enn meira ef hluti peirra sem misstu vinnu hefdu ekki horfid af vinnumarkadi og ef ekki hefdi komid
til hlutabotaleidar stjornvalda

e Skuggaatvinnuleysi 16% a F2 en 7,6% a F3

Skrad atvinnuleysi Atvinnuleysi og "Skuggaatvinnuleysi'"!
Januar - september 2020 1. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2020
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—Skuggaatvinnuleysi
Skuggaatvinnuleysi med fjolda a hlutabdtum

1. Skuggaatvinnuleysi tekur einnig tillit til peirra sem maelast utan vinnumarkadar og skuggaatvinnuleysi med hlutabétum baetir vid fjélda & hlutabétum margfaldad med bétahlutfalli. Arstidarleidréttar tdlur.
Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.




Dregid ur faekkun starfa og lausum storfum fjolgadi a 3F

e Faekkun starfandi folks milli ara skv. stadgreidsluskra hefur verid nalaegt 5% fra pvi i april
* Mismunandi proun eftir geirum og midad vid pad sem var eftir fjarmalakreppuna
e Storfum hefur faekkad um 30% i ferdapjonustu nu sem er svipud faekkun og vard mest i byggingargeiranum fjarmalakreppunni

Lausum storfum fjolgadi litillega milli fjérdunga a 3F og samhlida dro ur arsfaekkun peirra - 1.500 faerri storf voru laus @ 3F en i fyrra

Faekkun starfa i agust og fyrstu sjé manudi i kjolfar Laus storf?

efnahagséfallal?
Breyting fra sama fjérdungi fyrra ars (pus.)

Breyting fra upphafi kreppu (%) 1,0
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ol Ferda- Félagas., Onnur Annar Byggingar- Opinb. _O” _ 9""‘” !:teraa— F'_él"’fgas'* .Annar Byggingar.— Op.inb.
fyrirtaeki pjonusta listirog pjonusta idnadur starfsemi  stj.s., fyrirteeki pjonusta  pjonusta I'ft'rog ignadur  starfsemi  stj.s.
onnur og framl. fredsla Gnnur og framl. freedsla,
bjénusta heilbr —} bionusta heilbr-
] : og
félrjgsb' félagspj.
BSPJ- W 1. arsfj. 2020 W 2. arsfj. 2020 3. arsfj. 2020

Lagmark eftir Fjarmalakreppuna B Lagmark eftir COVID-19 ® Agust

1. Onnur pjénusta eru balkar G-N an peirra sem teljast til einkennandi greina ferdapjénustu. Annar idnadur og framleidsla eru balkar A-E. 2. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Storfum innflytjenda hefur faekkad hratt

* Faekkun starfa milli ara i april sl. skyrdist adallega af atvinnumissi folks med islenskan bakgrunn en sidan pa hafa hlutféllin snuist vid
* Vaegi erlendra rikisborgara i atvinnuleysi hefur verid tiltolulega stodugt fra pvi i mai eda um 40%
e Skv. manadartolum bjodskrar er utlit fyrir ad erlendum rikisborgurum fjolgi a 3F

Fjoldi starfandi skv. stadgreidsluskra Veegi erlendra rikisborgara i skrddu Erlendir rikisborgarar busettir & islandi’
Januar - agust 2020 atvinnuleysi Jandar - agust 2020
Breyting fra fyrra ari (%) % af heild Breyting milli manada (fjéldi)
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I Innflytjendur - Logheimili erlendis _ _
mmm Innflytjendur - Légheimili 4 islandi Almennt atvinnuleysi Hlutabaetur
I islenskur bakgrunnur
= Alls

1. Pj6dskra islands birtir télur um fjélda erlendra rikisborgara fyrsta dag hvers manadar. A myndinni er gégnum hlidrar pannig ad breyting i gefnum manudi er breyting fra fyrsta degi pess manadar til fyrsta dags naesta manadar.
Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, bjédskra islands.



Atvinnuhorfur sleemar

e 24 pr. fleiri fyrirtaeki vildu faekka starfsfolki naestu 6 manudi umfram pau sem vildu fjolga pvi
* Adeins 6% stjornenda toldu vera skort a starfsfolki ...
* ..en27% fyrirtaekja toldu sig i vanda med ad maeta dveentri eftirspiirn

Nyting framleidslupétta®
1. 4rsfj. 2006 - 3. 4rsfj. 2020

Radningaraform fyrirtaekja?l
1. arsfj. 2006 - 3. arsfj. 2020

Hlutfall fyrirtaekja (%)
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B Fyrirteeki sem vilja faeekka starfsfélki naestu 6 manudi —— Fyrirtaeki med starfs. neerri eda umfram
B Fyrirteeki sem vilja fidlga starfsfélki naestu 6 manudi hamarksframl.getu

— Mismunur — Fyrirtaeki sem bua vid skort a starfsfolki

1. Fyrirtaeki sem vilja feekka starfsfélki synd med neikvaedu formerki. Arstidarleidréttar tolur. 2. Brotalinur syna medalhlutfoll timabilsins. Arstidarleidréttar tolur. Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Verdbolga hefur aukist ...

* Verdbdlga meeldist 2,5% a 2F en var komin i 3,2% a 3F - undirliggjandi verdbdlga er meiri vegna m.a. minni ahrifa laekkunar
bensinverds og raunvaxtakostnadar husnadislana

* Nokkur haekkun vorutegunda sem eftirspurn jokst eftir i sottvarnaradgerdum

e En haekkun innfluttrar voru vegur pyngst

Meld og undirliggjandiverdbodlga’ Ahrif COVID-19 a verd dlikra
Jandar 2014 - september 2020 undirlida visitélu neysluverds?
12 manada breyting (%)
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——Medaltal malikvarda & undirliggjandi verdbdlgu
Verdbslgumarkmid ——Fo6t og skor ——Matur og drykkjarvorur
High-] £ underlving inflati timat ——Bensin og oliur Hreinlaetis- og snyrtivorur
Igh-low range of underlying Intiation estimates Flugfargjold til utlanda Litil heimilisraftaeki
—Gisting — Afengi og tébak

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 2. Valdir undirlidir. Flugfargjold til dtlanda og litil heimilisrafteeki eru 3 manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



... 1 kjolfar leekkunar ISK en kjolfesta vaentinga heldur

* Gengi ISK tok ad laekka i lok februar pegar faraldur brast a: hafdi laekkad um 12% snemma i mai - haekkadi a ny er leid a mai en
lzekkadi aftur i sumar

 Erndrdmlega 13% laegra en i lok februar og 14% laegra en fyrir ari

e pratt fyrir petta eru verdbodlguvaentingar a alla meelikvarda ymist dbreyttar eda laegri en fyrir ari og vid markmid a flesta peirra

Gengi kronunnar’

2. januar 2015 - 22. oktéber 2020 Verdbolguveaentingar
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2020

Visitala
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—Fyrirtaeki —Heimili
Markadsadilar —Verdbolgualag?

1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (prong vidskiptavog). 2. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. juli til 21. agust 2020.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.




Efnahagshorfur versnad verulega vegna ahrifa
farsottarinnar

Hagvoxtur og framlag undirlida Atvinnuleysi og verdbolguspa og dvissumat*
. 1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2023
framleidsluspenna 2012-20221 : .
2015-20221 P
. , o Breyting fra fyrra ari (%)
Breyting fra fyrra ari (%) % af mannafla % af framleidslugetu 6
10 10
B 8 T R LITeyn
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B Einkaneysla EllSamneysla ) _ . 50% likindabil
B Fjarmunamyndun Birgdabreytingar —— Verdbdlgumarkmid oo 'l .|n a _l
JUtanrikisvidskipti e\/LF —PM 2020/3 . 75% likindabil

——Atvinnuleysi (v. as) D 90% likindabil

——Framleidsluspenna (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2019/4.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki [slands.




Fiorir fasar i farsott
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Fyrir farsott

Var farid ad haegja a adur
en farsottin kom til
landsins. S spadi 0,8%
hagvexti i febraar 2020
| mai 2019 hafdi bankinn
spad 0,4% samdraetti arid
2019 i stad 1,8% hagvaxtar

1. fasi i farsott

Eftir ad farsottin kom og
gripid var til séttvarna —
mai spain gerd rad fyrir 8%
samdreetti

2. fasi i farsott

Hagkerfid reyndist sterkar a
vor og sumarmanudum en
spad var i mai — pannig ad i
agust spadi Sedlabankinn
7% samdraetti

3. fasi i farsott

bHR-t6lur birtar i lok

agust syndu ad fyrri
hluti arsins var sterkari

en gert var rad fyrir i

agustspanni.

Eftir a0 herda purfti
aftur a séttvornum i lok
agust var ljost ad seinni
hluti arsins yrdi veikari

4. fasi i farsott

Faraldurinn hefur
verid 4 hradri
uppleid a ny —

Flestir telja ad vid

verdum ,,on and

off” par til
bdoluefni faest
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