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Slakar hagvaxtarhorfur i helstu vidskiptalondum

 Afram haegir 4 hagvexti i helstu vidskiptaléndum — pétt hann hafi verid litillega meiri 4 fyrri hluta arsins en spad var i mai
* Arshagvoxtur kominn niduri 1,2% a F2 ... visbendingar um ad umsvif hafi gefid meira eftir & F3 og arshagvoxtur farid undir 1%
e Haegir a vexti pjonustuumsvifa og framleidslugreinar gefa enn frekar eftir ... slakar hagvaxtarhorfur i ar og 2024

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum? PMI-visitolur fyrir helstu idnriki? Hagvaxtarspa fyrir helstu vidskiptalond
3. arsfj. 2021 - 3. arsfj. 2023 Jandar 2020 - juli 2023 2022-2025
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1. Arstidarleidréttar télur. Grunnspa Sedlabankans fyrir 2. og 3. arsfj. 2023. 2. PMI-framleidsluvisitala S&P Global fyrir pjonustu (Services Business Activity Purchasing Managers' Index) og framleidslu (Manufacturing Purchasing
Managers' Index). Visitélurnar eru birtar manadarlega og eru arstidarleidréttar. begar gildi peirra er yfir 50 gefur pad visbendingu um voxt i framleidslu milli manada en samdratt ef pad er undir 50. Myndin synir einfalt medaltal fyrir
Bandarikin, Bretland og evrusvadid.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.




Hagvoxtur 5,8% a fyrri helmingi arsins

e Litilshattar voxtur einkaneyslu a F2 pratt fyrir visbendingar um samdratt ... 2,5% voxtur a H1
* Enn meelist taeplega 6% voxtur atvinnuvega fjarfestingar en a moti vegur ibudafjarfesting (6areidanlegar tolur)
* Hagvoxtur @ arinu 2022 nu talinn hafa verid toluvert meiri en i sidustu birtingu—7,2% i stad 6,4%

Hagvoxtur og framlag undirlidat pjédhagsreikningar fyrri hluta 2023
1. arsfj. 2020- 2. arsfj. 2023
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1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Spad var minni hagvexti i ariagust en i mai

* Hagvoxtur reyndist minni a F1 en gert var rad fyrir i mai og utlit var fyrir ad hann hefdi gefid meira eftir a F2
e Hagvoxtur fyrir arid i heild var pvi feerdur nidur i 3,5% i agustspa (pyngst vogu endurskodun a einkaneyslu og fjarfestingu)
* Horfur fyrir naestu 2 ar voru nanast obreyttar fra i mai: afram gert rad fyrir um 2%% hagvexti a ari

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-2025!

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2023-2025. Brotalina synir spa PM 2023/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

Framleidsluspenna og atvinnuleysi 2018-2025*

% af framleidslugetu % af mannafla
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Atvinnuleysi minnkar og afram spenna i pjodarbuinu

e Storfum fjolgadi um 5,5% milli ara & F2 skv. VMK (4,4% skv. skraningargognum) ... 4,6% fjolgun heildarvinnustunda
e Atvinnuleysi komid nidur i 2,8% a F2 skv. VMK og hefur ekki maelst minna sidan haustid 2017
* Fyrirtaekjum sem skortir starfsfolk faekkar en hlutfallid enn hatt og hlutfall fyrirtaekja sem starfa vid full afkost aldrei haerra

Atvinna og vinnutimi? Atvinnuleysi? Nyting framleidslupatta3
Januar 2018 - juni 2023 Januar 2018 - juni 2023 1. arsfj. 2015 - 2. arsfj. 2023
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== Fyrirtaeki sem bua vid skort a starfsfolki (v. as)

NF-visitalan (h. as)

Launafolk alls

1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjéra en dnnur gdégn eru ur vinnumarkadskénnun Hagstofu [slands. Félk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. Skrad
atvinnuleysi er an félks a hlutabétum fra og med mars 2020. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 3. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a viohorfskonnun Gallup medal 400 stzerstu fyrirtaekja
landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM
2018/2. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medaltdl fra 2006.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki Islands.




Mismikil spenna eftir atvinnugreinum

Hlutfall stjornenda sem toldu vera skort a starfsfolki fjolgadi mikid i batanum eftir farsottina — hefur faekkad en er enn um 20
prosentum yfir sogulegu medaltali
Hlutfall peirra sem eiga i vandraeedum med ad maeta eftirspurn var 62% i juni og hefur aldrei maelst haerra

Fyrirtaeki sem telja ad skortur sé a starfsfolki Fyrirtaeki med starfsemi naerri eda umfram hamarksframleidslugetu’
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1. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.




Verdbolga




Verdbolga tekin ad hjadna - en er enn of mikil

7

Verdbodlga an husnaedis jokst ur 7,1% i julii 7,6% i agust
Verdbdlga a ymsa meelikvarda

Janudar 2019 - agust 2023
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1. Undirliggjandi verdbdlga er maeld med kjarnavisitolu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvoérulida, bensins,
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitolu neysluverds).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

Verdbodlga minnkadi ur 8,9% i juni i 7,6% i juli — en jokst litilega i 7,7% i agust - grunnahrif hafa ahrif
Undirliggjandi verdbdlga minnkadi einnig — en haegar ... komin i 6,4% ad medaltali og flestir maelikvardar syna apekkt mat

Maeld og undirliggjandi verdbadlgal

Januar 2019 - agust 2023
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Bil haesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbodlgu
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Verd a voru og pjonustu haekkar afram

* Husnaedisverd laekkadi milli manada i agust og framlag husnaedis til arsverdbodlgu minnkar afram
e Heaegt hefur a innfluttum verdhaekkunum en baetti i agust einkum vegna grunnahrifa tengt bensinverdi
e ...innlendar verdhaekkanir eru po afram pralatar — pott hlutfall voruflokka sem haekka meira en 10% sé tekid ad leekka

Verd a voru Verd a pjonustu Dreifing verdhaekkana
Janudar 2019 - agust 2023 Januar 2019 - agust 2023 Jantiar 2018 - 4gust 2023
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1. Hlutfall af neyslukorfu VNV flokkad eftir arshaekkun.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Mazeld verdbolga hjadnar hratt i vioskiptalondum

* Frambodshlid heimshagkerfisins hefur lagast og verd helstu hravara an orkugjafa laekkad ... en oliuverd haekkar aftur
 Mald verdbdlga i helstu vidskiptalondum hefur minnkad hratt vegna mikillar laekkunar orku- og matvaelaverds undanfarid ...
e ...en undirliggjandi verdbodlga minnkar litid vegna pralatra haekkana pjonustuverds

Alpjodlegt hravoru- og orkuverd?! Verdbadlga i helstu vidskiptalondum? Verdbdlgai helstu vidskiptalondum?
Januar 2019 - agust 2023 Januar 2019 - juli 2023 Januar 2019 - juli 2023
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Verd a jardgasi i Evropu (h. as)

1. Brent verd & hraoliu. Skyggda svaedid synir timabilid fra upphafi stridsataka i Ukrainu. 2. Undirliggjandi verdbdlga maeld sem verdbdlga 4n orkuverds og matvaelaverds, nema i Noregi (an orkuverds og skattabreytinga) og Svipjéd (an
orkuverds en midad vid fasta vexti). 3. Voruverd an orku- og matvaelaverds.
Heimildir: Alpjédabankinn, Refinitive Datastream, Sedlabanki [slands.



Gengi ISK haekkar og innflutt verdbolga minnkar

* Heegt hefur verulega a haekkun innflutningsverds i erlendum gjaldmidlum i takt vid proun utflutningsverds helstu vidskiptalanda
* pessu til vidbotar hafdi gengi kronunnar haekkad um 5%% fra pvi i mai og 6%:% fra pvi i byrjun ars ...
e ..sem atti ad haegja enn frekar a8 haekkun innflutningsverds i kronum — og jafnvel leida til verdlaekkunar pegar lida tekur a arid

Innflutt verdbdlga? Gengi kronunnar? Innflutningsverd?
1. 4rsfj. 2019 - 3. &rsfj. 2023 2. jandar 2018 - 18. 4glst 2023 1. arsfj. 2019 - 3. 4rsfj. 2023
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Innflutningsverd i erlendum gjaldmidlum B [nnflutningsverd i erlendum gjaldmidlum

Innflutningsverd i krénum

1. Utflutningsverd helstu vidskiptalanda i erlendum gjaldmidlum. Verdvisitala innflutnings véru og pjénustu i erlendum gjaldmidlum midad vid vidskiptavegna gengisvisitdlu. Grunnspa Sedlabankans fyrir 2. og 3. arsfj. 2023. 2. Verd
erlendra gjaldmidla i krénum (prong vidskiptavog). 3. Grunnspa Sedlabankans fyrir 2. og 3. arsfj. 2023.
Heimildir: Hagstofa [slands, Refinitive Datastream, Sedlabanki Islands.



Husnaedisverd hjadnar en pralat laun og veentingar

* Verulega hefur dregid ur arshaekkun husnaedisverds sem nam 0,8% i juli— minnsta arshaekkun husnaedisverds i riflega aratug
* Laun halda hins vegar afram ad hakka hratt og nam arshaekkun launavisitolu 10% a F2 — raunlaun hakka a ny milli ara ...
e ...o0gverdbdlguvaentingar til langs tima hafa litid laekkad og jafnvel haekkad sé t.d. litid til 5/5-ara verdbdlgualags

Husnaedisverd? Laun Langtimaverdbadlguvaentingar 8 markadi?
Januar 2018 - juli 2023 1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2023
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Kaupmattur launavisitolu (m.v. VNV)

1. Husnaedisverd 8 hofudborgarsveedinu. Hlutfall ibdida sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjolda ibuda a solu. briggja manada hlaupandi medaltal. 2. Midgildi verdbdlguvaentinga markadsadila samkvamt kdnnun
Sedlabankans (1. arsfj. 2018 — 3. arsfj. 2023) og verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi (manadarleg medaltdl jantar 2018 — agust 2023). Gogn til og med 18. agust.
Heimildir: Hagstofa [slands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.



Betri naerhorfur verobolgu en lengri horfur obreyttar

* Verdbolga var 9,4% a Q2 likt og spad var i mai en hjodnun verdbadlgu i juli var meiri en gert var rad fyrir og naerhorfur batna...
e ..spad ad verdbodlga hjadnii 7,7% a Q3 ogi 7,5% a Q4 en i maispanni var hun vid 8% ut arid
* Horfur til lengri tima breytast hins vegar litid: spad yfir 4% fram undir lok naesta ars og fer ekki undir 3% fyrr en a fyrri hluta 2026

Verdbolguspa til skemmritima? Verdbdlguspa og dvissumat
4. arsfj. 2022 - 4. arsfj. 2023 1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2026
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——Medaltal skammtimalikana Bil hzesta og lsegsta mats B 50% likindabil B 75% likindabil 90% likindabil

1. Samanburdur @ grunnspa og spam heildarjafnvaegislikans bankans (DYNIMO) og medaltals 5 tolfreedilega metinna verdbdlgulikana sem bankinn notar vid ad gera skammtima verdbdlguspar.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Peningastefnan




Raunvextir vio jafnvaegisraunvexti

* Raunvextir midad vid medaltal mismunandi malikvarda a verdbodlgu jakvaedir sidan eftir vaxtahaekkun i mars ...
e ..voru2,5%ilok agust midad vid medaltal mismunandi meelikvarda a verdbaolgu

* ..0g2,6% midad vid tolf manada verdbadlgu

e Skammtimavaxtamunur vid utlond hefur aukist hratt a arinu

Raunvextir Sedlabanakans i kjolfar vaxtaakvardana Skammtimavaxtamunur vid utlond?
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——Meginvextir Sedlabankans’

——Raunvextir m.v. télf manada verdbdlgu - )
—@Gagnvart Bandarikjunum -——Gagnvart evrusvadinu

= Medaltal m.v. mismunandi maelikvarda a verdbodlgu og verdbdlguvantingar?

1. Fram til 21. mai 2014 er midad vid medaltal innlansvaxta og hamarksvaxta a innsteedubréfum med 28 daga binditima sem meginvexti bankans en vexti 7 daga bundinna innlana fra peim tima. 2. Fram til febrdar 2012 er midad vid
12 mdanada verdbdlgu, verdbdlguveentingar fyrirteekja til eins ars, verdbdlguvaentingar heimila til eins ars, verdbdélgualag a fjdrmalamarkadi til eins ars og spd Sedlabankans um arsverdbdlgu eftir fjdra arsfjérdunga. Frd mars 2012 er
einnig midad vid verdbdlguveentingar markadsadila til eins ars samkveemt arsfjérdungslegri konnun Sedlabankans. 3. Vaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti.

Heimildir: Gallup, Refinitiv Datastream, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Haegir a utlanavexti

* Haegt a vexti utlan lanakerfisins til heimila fra pvi a seinni hluta 2022

’

* ...0gnu einnig merki um ad tekid sé ad hagja a utlanavexti til fyrirtaekja

Utlan lanakerfis Utlan lanakerfis til atvinnufyrirtaekja?
Jantar 2017 - juni 2023 Janudar 2019 - juni 2023
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e e Utlanastofn Verslun B Samgdngur og flutningar
I Pjonusta Annad
Utlanastofn Utlanastofn a fostu gengi

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda. Eingdngu sjodfélagalan medtalin hja lifeyrissjddum. An Gtlana til innldnsstofnanna, fallinna fjarmalafyrirtaekja og rikissjéds. 2. Stofn Gtlana i erlendum gjaldeyri
er reiknadur midad vid visitolu medalgengis i juni 2023.
Heimild: Sedlabanki islands.



Breytt samsetning nyrra lana

* Aukin eftirspurn eftir verdtryggdum ibudalanum undanfarid ar ...
e ... pott rumlega helmingur utlanastofnsins séu enn overdtryggo lan
* Taeplega 70% utlanastofnsins var verdtryggdur i januar 2020

Tegund fasteignaldnatil neytenda® Tegund nyrra fasteignalanatil neytenda?
Jantar 2020 - juni 2023 Jandar 2020 - jani 2023
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1. Hlutfallsleg skipting fasteignalana KMB og HMS til neytenda eftir tegundum. Frd dgust 2020 na tolur einnig til staerstu lifeyrissjoda.
Heimild: Sedlabanki islands.




Takk fyrir
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