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Heimsfaraldur veldur efnahagslegum hamforum

e Adgerdir til ad hemja COVID-19-farsottin hafa valdid miklum usla i heimsbuskapnum
e Miklar verdlaekkanir, umrét og markadstruflanir: hlutabréfaverd féll um riflega pridjung og flokt i hlutabréfaverdi jokst
e Mikil leekkun oliuverds sem olia a eldinn: laekkadi mikid en hefur heldur haekkad a ny

Alpjodlegur hagvoxtur? Alpjodlegt hlutabréfaverd Alpjodlegt hraoliuverd
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1. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2020 fyrir helstu vidskiptalond.
Heimildir: FRED-gagnagrunnur Sedlabanka Bandarikjanna i St. Louis, Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.




Spad er 8% samdreaetti landsframleidslu i ar ...

e Spdd 8% samdraetti @ arinu Ollu en hatt i 5% hagvexti 2021 (endurspeglar mikinn slaka og ad efnahagsumsvif vaxa fra lagu stigi)
* Ppar vegur pungt ad talid er ad lidlega 80% feerri ferdamenn komi til landsins i ar en i fyrra og ahrif pess a utflutta pjonustu en
samdrattur einkaneyslu vegur einnig pungt

* Gangi spain eftir yrdi landsframleidslan i lok spatimans u.p.b. 6% undir pvi sem spad var i februar
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1. Framlag atvinnugreina reiknad Ut fra veegi atvinnugreina i vergum pattatekjum arid 2019. 2. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/1. 3. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Skyggda sveedid synir
mogulegt bil landsframleidslunnar midad vid mismunandi fraviksdaemi i rammagrein 1. Brotalina synir spa fra PM 2020/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




... en ovissa um ahrif faraldursins er mikil

e 25. mars birti bankinn fyrstu sviosmyndir af mégulegum ahrifum COVID-19 a hagvoxt pa var gert rad fyrir 2,4-4,8% samdraetti
e 22. april birti bankinn svidsmyndir fra fundi peningastefnunefndar 2. april pa var gert rad fyrir 4-7% samdraetti
* [ nyjustu spd bankans er gert rad fyrir 8% samdraetti en fraviksdami gera rad fyrir 6-10% samdraetti,

e Svartsynna deemi: Sottvarnaradgerdir vari fram eftir ari og ovissa aukist enn frekar

e Bjartsynna deemi: Kroftugri vidsnuningur, farsottin hjadni hradar og bati i ferdapjonustu kroftugri

Moguleg ahrif COVID-19 faraldurs a hagvoxt Moguleg ahrif COVID-19 faraldurs a hagvoxt Mismunandi spar um hagvéxt 2020-20221
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1. Samanburdur a grunnspa PM 2020/1 og PM 2020/2 fyrir arin 2020-2022 asamt tveimur fraviksdeemum sem gera rad fyrir misdjupum efnahagssamdreetti og B Mildari svidsmynd B Verri svidsmynd

mishrodum bata.
Heimildir: Sedlabanki islands.



Algert hrun i innlendri ferdapjonustu ...

Heimsfaraldurinn hefur haft gridarleg ahrif a ferapjonustu og flugsamgongur um allan heim ...

... ekki sist hér a landi: komum ferdamanna til landsins faekkadi hratt i mars og snemma i april stodvudust paer nanast alveg
Horfur @ ad ferdamenn verdi einungis um 400 pus. a arinu 6llu (svipadur fjoldi og 2005 og 81% faekkun milli ara)
Efnahagsleg ahrif eru veruleg fyrir 16nd eins og island par sem ferdapjonusta vegur pungt i innlendum pjédarbuskap
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1. Sj6 daga hreyfanlegt medaltal. Fjoldatolur fyrir arid 2019 eru an farpega WOW Air. Dagsetningum gagna fyrir arid 2019 hefur verid hagraett pannig ad somu vikudagar séu bornir saman (fimmtudagurinn 5. mars 2020 er pvi t.d. borinn saman
vid fimmtudaginn 7. mars 2019). 2. Spa PM 2020/2 um fjolda ferdamanna sem fer um Keflavikurflugvoll og samanburdur vid spa PM 2020/1 og arid 2019. 3. Vaegi ferdapjénustu i VLF arid 2018 eda nyjasta ar med tiltaakum gégnum.
Heimildir: 1savia, OECD, Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.



... 0g mesti samdrattur utflutnings fra upphafi

e pjonustuutflutningur dregst saman um naestum 53% i ar og vid beetist 12% samdrattur i utflutningi sjdvarafurda (mesti
samdrattur i naestum 4 aratugi): utflutningur i heild dregst saman um 32% (mesti samdrattur fra upphafi pjédhagsreikninga)
e Vidskiptaafgangur minnkar um 4,5% af VLF fra 2019 — halli a voruvidskiptum minnkar en afgangur a pjonustu minnkar enn meira

Utflutningur og framlag undirlida 2015- Vidskiptajofnudur 2015-20222
20221
Breyting fra fyrra ari (%) 15 % af VLF
20
10
0
-10
-20
-30
-40 -10
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
EmAlafurdir -S’jévarafuréir B Ferdapjonusta EEVSrur B bj6nusta
E=Annar dtflutningur Utflutningur alls B J6fnudur frumpattatekna Vidskiptajofnudur

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn heildarutflutningi. AlGtflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjénusta er samtala 4 ,ferdalégum” og ,farpegaflutningum med flugi“. Grunnspd
Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/1. 2. J6fnudur rekstrarframlaga talin med frumpattajofnudi. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Innlend umsvif minnka mikid, svartsyni eykst ...

* Framan af Q1 virtist einkaneysla vaxa svipad og i fyrra en snorp umskipti urdu i mars pegar sottvarnaradgerdir toku gildi
* Visbendingar um mikinn samdratt i utgjoldum heimila og aukna svartsyni peirra i mars og april ...
e ...en nyjustu tolur benda til vidsnunings i mai — pott umsvif a8 Q2 séu liklega 15-20% undir pvi sem pau voru 4 Q2/2019
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Vidhorf heimila til stodu efnahagsmala3
Januar 2017 - mai 2020

Visitala

2017 2018 2019 2020

—\/2ntingavisitala —Mat & nuverandi astandi

Vaentingar til neestu 6 manada

1. Dagleg umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslakjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Kdpavogi og Vesturlandsveg ofan Artinsbrekku (ptsund bifreida). Maitalan synir umferd fyrri hluta manadar. 2. Debet- og kreditkort utgefin af
innlendum adilum. Velta innanlands raunvirt med visitolu neysluverds an hudsnaedis. Velta erlendis raunvirt med innflutningsveginni medalgengisvisitolu (ma.kr.). Veltan i mai er dsetlud Ut fra daglegri greidslukortaveltu innanlands fyrir
fyrstu tiu daga manadarins og erlendri veltu fyrri manadar. 3. Vaentingavisitala Gallup er byggd a vidhorfi almennings til efnahags- og atvinnuastandsins.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Vegagerdin, Sedlabanki islands.




... og utlit fyrir mikinn samdratt einkaneyslu

 Um 40% neysluutgjalda verda fyrir toluverdum beinum ahrifum lokunaradgerda — sést skyrt i riflega 60% arssamdraetti kaupa a
veitingapjonustu og gistingu og um 10% samdraetti 8 kaupum a sérvoru — bein ahrif a hinn hluta utgjalda hins vegar takmaorkud
* Talid ad einkaneysla dragist saman um taeplega 20% a Q2 (svipadur samdrattur og i fjarmalakreppunni) og 7,3% a arinu ollu

Skipting einkaneyslu eftir liklegu umfangi Greidslukortavelta eftir helstu Einkaneysla 2005-2022°
beinna ahrifa COVID-19 & neysluutgjold? utgjaldaflokkum
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O Matur, drykkur m1. arsfj. 2020 © Mars2020 @ April 2020

O Husnaedislidur, fjarskipti, heilsugaesla, fjarmalapjon. o.fl.
1. Leidrétt fyrir utgjoldum erlendra ferdamanna i undirlidum einkaneyslu sem byggir & bradabirgdamati Hagstofu slands & skiptingu Utgjalda erlendra manna 4 islandi 2019. Dekkri litir endurspegla meiri bein ahrif. 2. Veitingahus,
gisting, flutningar, pakkaferdir, tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis persénuleg pjonusta. 3. Raf- og heimilistaeki, htisbinadur, fatnadur, dnnur sérvara og ymis sérhaefd pjonusta. 4. Afengi og rekstur 6kutzekja. 5.
Dagvoruverslun og stérmarkadir. 6. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Rannséknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki islands.



Storfum faekkar og atvinnuleysi eykst hratt

» Storfum faekkadi a Q1 en ahrif faraldurs mun gaeta af fullum punga a Q2 pegar storfum faekkar mikid og vinnutimi styttist
» Skrdd atvinnuleysi hefur aukist gridarlega: var 5% i febrdar en var komid i 7,5% i april (17,8% ef folk & hlutabétum er tekid med)
e Atvinnuleysi skv. VMK var 3,9% a Q1 og tioni netleita med Google bendir til mikillar aukningar a Q2 og enn frekar a Q3

Skrad atvinnuleysit
Oktober 2019 - mai 2020
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Atvinnuleysi og Google-leitir?
1. arsfj. 2006 - 3. 4rsfj. 2020

% af mannafla

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

—Atvinnuleysi (VMK) —Google-leitir

1. Gildi fyrir mai er spa Vinnumalastofnunar. 2. Google-leitir byggjast a hlutfallslegum vinsaeldum ordanna "atvinnuleysisbaetur" eda "Vinnumalastofnun" i leitarvél Google og synir 2. arsfj. 2020 gogn fyrir pad sem lidid er af
fiordungnum. R6din er tafin um einn arsfjérdung og gefid sama medaltal og stadalfravik og atvinnuleysi. Atvinnuleysi er arstidarleidrétt.

Heimildir: Google Trends, Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.



Horfur a sogulega miklu atvinnuleysi og slaka

e Spad ad atvinnuleysi aukist enn frekar er lidur a arid og farii um 12% a Q3 en verdi teeplega 9% a arinu ollu — riflega tvofalt
meira en i fyrra og um 1 pr. meira en pad var 2010 og pad mesta sem hefur maelst fra upphafi
e Talid ad 1%:% framleidsluspenna i fyrra snuist i 6% slaka i ar (teeplega tvofalt meiri en 2010) — en mikil dvissa um mat

Atvinnuleysi 2005-2022* Framleidsluspenna 2005-2022*

10 % af mannafla 6 % af framleidslugetu

Spa PM
2020/1

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Verdbolga haldist vio markmid pratt fyrir gengislaekkun

* Verdbolga meeldist 2,1% a Q1 og 2,6% i mai — hefur verid um eda undir markmidi sidan i desember sl. og 2,4% ad medaltali
undanfarin lidlega 7 ar ... undirliggjandi verdbdlga maelist hins vegar meiri og var komin i 3,5% i mai

* Gengi ISK tok ad laekka pegar faraldur brast a: hafdi laekkad um 12% i byrjun mai en byrjadi pa ad haekka a ny og er nd um 7% lzegra
en i lok februaar, i spanni er gert rad fyrir ad gengi ISK haldist svipad Ut spatimann og raungengid verdi svipad seinni hluta 2015

Maeld og undirliggjandi verdbolga* Gengi krénunnar?
Jantar 2014 - mai 2020 2. jantar 2017 - 3. juni 2020
‘o 12 manada breyting (%) 590 Visitala
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——\/NV =—Undirliggjandi verdbal Verdbol kmid ..
ndiriiggjandi verobolga erobolgumarkmi —\/i@skiptavegin gengisvisitala

1. Undirliggjandi verdbadlga er medaltal verdbdlgu m.v. kjarnavisitolu (par sem ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og télfraedilega
maelikvarda (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 2. Verd erlendra gjaldmidla i kronum (vidskiptavog prong).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Alpjodlegar verdlaekkanir vega a moti gengislaekkun...

* Alpjédlegt matvaela- og hraefnaverd var tekid ad haekka i lok sidasta ars en hefur laeekkad um 5-7% fra aramotum
* Horfur @ ad oliuverd verdi 46% laegra i ar en i fyrra, verd annarrar hravoru 5% laegra og verd mat- og drykkjarvoru 1,3% lzegra
* Verdbolga i vidskiptalondum verdur litil, utflutningsverd peirra laekkar milli ara og innfluttur verdbdlguprystingur pvi hoflegur
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Alpjodlegt hravoruverd?
Januar 2018 - april 2020
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—Matveeli —Drykkjarvorur Hraefni

Visbendingar um alpjédlegar
verdbreytingar arid 2020

Breyting fra fyrra ari (%)

S

Olia?

Hravara Mat-og Utfl.verd VNV Innfl.
anoliu?  drykkjar  vidsk. vidsk. raun-
vorur? landa® landa* gengi®

1. Matveeli eru ymsar tegundir mataroliu, ymsar mjol- og korntegundir, kjot og avextir. Drykkjarvorur eru kakd, kaffi og te. Hraefni er timbur, badmull, gimmi og tobak. 2. Spad arsbreyting a verdi oliu, hra-, mat- og drykkjarvoru i USD. 3.
Spad arsbreyting utflutningsverds ut fra vidskiptavegnu medaltali. 4. Spad verdbodlga i vidskiptalondum ut fra vidskiptavegnu medaltali. 5. Spad arsbreyting innflutningsraungengis (hlutfallslegs verds innflutnings og innlendrar
framleidslu).

Heimildir:

Alpjédabankinn, Sedlabanki islands.



... 0g pad ad verobodlguvaentingar hafa ekki haekkaod

Verdbodlguvaentingar markadsadila hafa ekki haekkad og hafa haldist i markmidi um nokkurn tima ...
... 0g verdbodlgualag a skuldabréfamarkadi hefur laekkad fra pvi ad gengi kronunnar tok ad leekka i lok februar ...

... Olikt pvi sem gerdist eftir gengislaekkun haustid 2018 sem vard i kjolfar aukinnar dvissu um kjaravidraedur og framtid WOW Air
Gengi kronunnar og verdbolguvaentingar

Verdbolguvaentingar haustid 2018 og vorid 20202

1. arsfj. 2012 - 2. arsfj. 2020
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—1ldar =—2idr S5ar =—I10ar Verdbolgumarkmid ——Aukin dvissa um afkomu WOW Air og Gtkomu kjarasamninga

(upphafsdagsetning 31. ag. 2018)
——Aukin ovissa vegna COVID-19 (upphafsdagsetning 28. feb. 2020)

1. Verdbolguveentingar markadsadila Ut fra konnun Sedlabankans sem framkveemd var dagana 4.-6. mai 2020. 2. Samanburdur & 50 daga préun gengis krénunnar og verdbdlgualags a skuldabréfamarkadi i kjolfar tveggja timabila
aukinnar évissu. Upphafsdagsetning = 100 fyrir gengi krénunnar og = 0 fyrir verdbadlgualag.
Heimild: Sedlabanki islands.



Horfur a hoflegri verobolgu en dvissa mikil

* Proun verdbodlgu a naestunni mun litast af motverkandi kroftum: ahrif laekkunar a ISK annars vegar og mikillar laekkunar
oliuverds, alpjodlegrar verdlaekkunar mat- og hravoru og verulegs slaka sem hefur myndast i pjodarbuinu hins vegar
* Spad ad verdbadlga verdi vid markmid a naestunni en hjadni i um 1%% um mitt naesta ar og taki sidan ad pokast upp i markmid

Verdbodlguspa og dvissumat
1. arsfj. 2014 - 2. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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==Grunnspa PM 2020/2 = =PM 2020/1 —=\/erdbélgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Efnahagsadgerdir vegna COVID-19- heimsfaraldursins

e Vextir Sedlabankans laekkadir um 1,75 prosentur fra pvi faraldurinn hofst

* Lausafé i umferd aukid: bindiskylda, sveiflujofnunarauki
e Kaup a rikisskuldabréfum a eftirmarkadi
e Adgerdir i rikisfjarmalum

Meginvextir Sedlabanka islands'’
April 2019 - mai 2020

30/4 22/5 26/6 28/8 2/10 6/11 5/2 11/3 18/3 20/5
2019 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020

Alpjédlegur samanburdur a umfangi
adgerda a svidi fjarmalastefnu?

% af VLF

Noregur fisland Danmork Svidpjéd Finnland

1. Meginvextir Sedlabankans eru vextir & 7 daga bundnum innlanum. 2. Adeins er tekid tillit til peirra adgerda sem hafa bein ahrif a rekstrar-reikning rikissjéda vidkomandi landa.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Stjérnarrad island, Sedlabanki islands.




Proun utlana og midlun peningastefnunnar

e VOxtur utlana til heimila hefur enn haldist tiltolulega st6dugur en hratt hefur dregid ur vexti utlana til fyrirtaekja
e Vextir utlana til heimila hafa laekkad samhlida vaxtaleekkunum Sedlabankans en vaxtaalag a nyjum utlanum til fyrirteekja hefur
haekkad talsvert

Utlan lanakerfis? Vaxtadlag 4 Gtlanum? Meginvextir og vextir 6verdtryggdra utlana

Jantar 2016 - mars 2020 JanGar 2015 - mars 2020 til heimila3
Januar 2015 - mai 2020
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- . et el E , Meginvextir Sedlabankans == HUsnaedislan
Heimili Fyrirtzeki Heildaratlan =Ny husnaedislan = Ny utlan til fyrirtaekja

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjérnvalda. An Gtlana til innlansstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og hins opinbera. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki og félagasamték sem pjéna heimilum. 2.
Mismunur @ vegnum medalvoxtum a overdtryggdum utlanum stéru vidskiptabankanna priggja og meginvoxtum Sedlabankans. Nyjustu télur eru bradabirgdatolur. 3. Vegnir medalvextir dverdtryggdra utlana stéru
vidskiptabankanna priggja midad vid fjarhaed utlana.

Heimild: Sedlabanki Islands.
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