22. februar 2017

Inngangsord sedlabankastjora a opnum fundi efna-
hags- og vidskiptanefndar Alpingis um storf pen-
ingastefnunefndar, 22. febraar 2017

Fulltroar  peningastefnunefndar komu sidast 4 fund efnahags- og
vidskiptanefndar 29. agast sidastlidinn.

Myndin sem pa blasti vid i efnahags- og peningamalum var 4 heildina litid god.
bjodarbliskapurinn hafdi nad fullri atvinnu og gott betur. Utlit var fyrir
myndarlegan hagvoxt arin 2016 og 2017. Ahyggjur voru af pvi ad pad geeti leitt
til othitnunar pjodarbuskaparins sem i framhaldinu geeti brotist Ut i verdbolgu
umfram markmid. bad jok pessar ahyggjur ad haekkun launa var langt umfram
framleidniaukningu og verdbolgumarkmid. Einnig gatti dhyggna af pvi ad naer
i tima myndi kronan ofrisa i addraganda losunar fjarmagnshafta. Af peim sokum
keypti Sedlabankinn gjaldeyri & markadi til ad draga ar likum 4 sliku. Markmid
bankans var einnig ad koma gjaldeyrisforda i eskilega steerd adur en stor skref i
losun fjarmagnshafta yrdu tekin. bratt fyrir petta hafdi verobolga verid undir
markmidi 1 & pridja ar, verobolguhorfur h6fou batnad og verdbdlguventingar &
nar alla malikvarda hofou lekkad i markmid. Ljost var ad sdgulegur arangur
vi0 stjorn peningamala var ad nést.

Stora myndin sem blasir vid ni er i grundvallaratrioum hin sama nema ad
velgengin hefur verid meiri en buist var vid i dgust. Hagvoxtur 1 fyrra og 1 ar var
og verdur mun meiri, vidskiptaafgangur einnig og atvinnuleysi minna.
Verdbolguhorfur hafa batnad og kjolfesta verobolguvantinga vid markmid hefur
styrkst. Spad er ad verdbodlga verdi rétt undir markmidi i &r og nai hamarki a
60rum arsfjordungi 2019 og verdi pa taeplega 3%. I dgust spadi Sedlabankinn ad
verdbolgan nadi hamarki i teplega 4% 4 60rum arsfjordungi 2018.

Margt hefur lagst 4 eitt til a0 skapa pessa nidurstodu. Framleidniaukning er meiri
en aetlad var i 4glst sl. og medal annars pess vegna er haekkun launakostnadar
a framleidda einingu minni. Vidskiptakjor hafa batnad meira en reiknad var med
i agust og krafturinn i ferdapjonustu hefur reynst meiri. Af pessum sokum er
gengi kronunnar um pessar mundir teplega 10% sterkara en pad var pegar vid
hittum nefndina 1 dgust, pratt fyrir mikil kaup Sedlabankans a gjaldeyri.

A fundi okkar med nefndinni i agiist hafdi peningastefnunefnd nylega leekkad
vexti Sedlabankans um 0,5 prosentur og i yfirlysingu nefndarinnar f6lst hlutlaus
leidbeining um komandi vaxtadkvardanir. Vextir voru sidan lekkadir um 0,25
prosentur i desember.



Meginvextir Sedlabankans, sem eru vextir 4 sj6 daga bundnum innldnum, eru nu
5%. Pad eru mun lagri Sedlabankavextir en verid hafa hér 4 landi ad jafnadi fra
pvi ad markadsakvardadir vextir héldu innreid sina upp ur midjum niunda aratug
sidustu aldar. Audvitad var pad ad nokkru leyti sakir pess ad verdbolga og
verdbolguvantingar voru herri en nll en einnig vegna pess ad raunvextir voru
heerri.

Margt bendir til pess ad jafnvagisraunvextir Sedlabankans hafi laekkad fra pvi
fyrir fjarmalakreppu. Peningastefnunefnd hefur ad undanférnu reett & fundum
sinum hve mikil pessi lekkun geti verid, en um pad rikir téluverd ovissa. bad
pyrfti hins vegar ad vera ansi mikid ef 2}4% raunvextir, eins og peir eru ni midad
vid verdbodlguveantingar, teldust mjog oedlilega hair, sérstaklega ef horft er til
pess ad toluverd spenna hefur myndast i pjodarbuskapnum.

Spurningin um vaxtastigid tengist einni af helstu askorunum peningastefnunnar
um pessar mundir. Hin er su ad vextir erlendis eru i sogulegu lagmarki 4 sama
tima og vaxandi spennu geetir i innlendum pjdédarbuskap. betta gerir pad erfidara
en ella ad halda uppi pvi vaxtastigi hér 4 landi sem parf'til ad na jafnveegi 4 milli
eftirspurnar og frambods & innlendum framleidslupattum og halda verdbolgu vid
markmid til lengri tima litid. Fjarstreymisteki og fjarmagnshoft gera pad
audveldara en ella en fjarmagnshoftin verda fljotlega horfin og fjarstreymistaki
var ekki hugsad til ad vera i langvarandi notkun. Rikjandi adstedur eru p6 ad
hluta til timabundnar. Vaxandi visbendingar eru um ad vextir i helstu
vidskiptalondum muni hakka 4 nastu misserum og innlend spenna mun ad
lokum hjadna vegna adhaldssamrar hagstjornar eda markadsadlogunar.



