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Rada

Mas Gudmundssonar sedlabankastjora.
Flutt & 58. arsfundi Sedlabanka Islands, 28. mars 2019.

Forsatisradherra, adrir radherrar, formadur efnahags- og vidskiptanefndar og
adrir Alpingismenn, bankastjérar, sendiherrar erlendra rikja og adrir godir gestir!

Petta er sidasta reeda min & arsfundi Sedlabanka islands par sem ég laet af embeetti
sedlabankastjéra i agust n.k. eins og 16g gera rad fyrir, eftir tiu ar i starfi. bvi &tla
ég ad pessu sinni ad beina sjonum ad mestu fram hja naverandi vidfangsefnum
tengdum  peningastefnu, fjarmalastédugleika og 6drum  verkefnum
Sedlabankans, en 6hjakvaemilegt er p6 ad leggja mat & nyjustu tidindi. Eg mun
ad mestu reda tvennt. Annars vegar mun ég lita um 6xI og raeda proun
pjodarblskapar og fjarmalakerfis sidustu tiu ar. T pvi sambandi mun ég leggja
mitt mat & hvernig Sedlabankanum hefur tekist ad skila markmidum sinum. Med
birtri og prentadri reedu minni hér munu fylgja valdar myndir sem syna hagpréun
4 pessu timabili. Hins vegar mun ég lita til framtidar og reda nokkrar
framtidaraskoranir sem tengjast markmioum og vidfangsefnum bankans.

Latum nd hugann reika aftur til mids ars 2009. island var p4 ad ganga i gegnum
mesta efnahagssamdratt sidan i fyrri heimsstyrjoldinni fyrir um einni &ld.
Landsframleidsla minnkadi um teplega 13% fra hamarki sinu fyrir
fjarmalakreppuna & fyrsta arsfjordungi 2008 par til ad hdn nadi botninum & fyrsta
arsfjoroungi 2010. Af peim sékum jokst atvinnuleysi verulega en eins og alltaf
med timat6f og nadi pad sogulegu hamarki eftirstriosaranna & fjérda arsfjoroungi
2010 i ramum 8%. Verdbdlga hafdi ndd hamarki i naerri 19% i jantar 2009 en
var um mitt ar komin i um 12%. A sama tima h6fdu meginvextir Sedlabankans
leekkad ar 18% i 9%%. Riki og sveitarfélog urdu fyrir pungu hoggi vegna
efnahagssamdrattar og aukins atvinnuleysis. Arid 2009 var afkoma hins opinbera
neikvaed sem nam nearri 10% af landsframleidslu og er pa horft fram hja
einskiptislioum eins og endurfjarmognun Sedlabankans. Skuldir hins opinberra
nadu hamarki i 92% af landsframleidslu arid 2011. Skuldastada pjédarbusins i
heild var lika slem en erlendar skuldir pjédarbusins umfram eignir erlendis
namu narri 130% af landsframleidslu i arslok 2008 ef horft er fram hja baum
follnu bankanna. Gjaldeyrisfordinn var ekki nema 12% af landsframleidslu i
addraganda fjarmalakreppunnar. Hann staekkadi nokkud vid fyrsta adratt & lan



sem tengdust efnahagsaatluninni med Alpjodagjaldeyrissjodnum og nam um
24% af landsframleidslu um mitt & 2009. Neer allur gjaldeyrisfordinn var
fjarmagnadur med erlendu lansfé.

Stadan var pvi erfid en til vidbotar var mikil 6vissa um hver framvindan yroi.
Myndi takast ad stodva gengisfall kronunnar sem enn var i gangi, m.a. vegna
bess ad fjarmagnshoftin virkudu ekki eins og stefnt var ad? Onnur endurskodun
efnahagsédatlunarinnar med  Alpjodagjaldeyrissjodnum og tilheyrandi
lanautgreidsla tafdist vegna lcesave-deilunnar. Fjarmagnshoftin héldu inni
snjohengju aflandskrona sem nam um 40% af landsframleidslu en ekki lagu fyrir
upplysingar um hversu mikill greidslujafnadarvandi myndi leynast i bdum hinna
follnu banka, enda ekki buid ad ganga fra skiptunum & milli nyju og gémlu
bankanna. Nyju bankarnir h6fou ekki enn verid nagjanlega fjarmagnadir med
eigin fé og umfang vandreedalana var mikid. bad var pvi mjog mikil dvissa um
hvernig hinum nyju bdnkum myndi reida af. Myndi takast ad koma
rikisfjarmalum & sjalfbaeran grundvoll? I stuttu mali voru 611 prji meginmarkmid
efnahagsaztlunar stjérnvalda med Alpjédagjaldeyrissjédnum pvi enn i vissu en
pau voru gengisstodugleiki, sjalfber rikisfjarmdl og endurreisn
fjarmalakerfisins.

Vid vitum nu ad vidsnuaningurinn var rétt handan vid hornid. Samdratturinn var
audvitad afleidging af fjarmalakreppunni en hann éatti lika reetur ad rekja til
ohjakvaemilegrar adlogunar oOsjalfbaers Gjafnveegis i pjodarblskapnum og pess
ad ofpandar atvinnugreinar eins og byggingarstarfsemi og fjarmalapjonusta
skruppu saman. Skyrast birtist adlégunin i pvi ad tveggja stafa vidskiptahalli
aranna fyrir fjirmalakreppuna snerist i umtalsverdan afgang pegar & arinu 2009.
Svo sndgg umskKipti pykja fatid a alpjodlegum vettvangi og hafa vakid téluverda
athygli. Leekkun raungengis um 45% fra hamarki aranna fyrir kreppu atti sinn
patt i pessari adlogun en hun gekk pé of langt og hafdi til ad byrja med miklar
neikvaedar hlidarverkanir vegna mikilla skulda i erlendum gjaldmidlum hja
innlendum adilum sem ekki hofou gjaldeyristekjur eda eignir & moti. pvi var
16gd mikil &hersla & ad stodva fall gengis kronunnar. bad gerdist & seinni hluta
arsins 2009 og hjalpadi par til ad glufum fyrir fjarmagnsutfleedi var lokad og
gerdar voru radstafanir til ad fa fjarmagnshoftin til ad virka eins og ad var stefnt.

Efnahagsbatinn hoéfst i framhaldi af pvi ad gengisfallid stddvadist og
Ohjakvaemileg adlogun innlendrar eftirspurnar ad nyjum efnahagslegum
veruleika var ad mestu yfirstadin. Pjodarbuid nadi pa vidspyrnu i undirliggjandi
styrkleika peirra atvinnugreina sem ekki héfou verid hluti af béluhagkerfinu,
einkum  hefdbundinna Gtflutningsgreina.  Fyrirteeki i Gtflutnings-  og
samkeppnisgreinum nyttu sér lagt raungengi.

Efnahagsuppsveiflan héfst & 6drum arsfjordungi 2010 pegar landsframleidsla
tok ad vaxa a ny. Han hefur vaxid meira og minna samfellt sidan og er petta
lengsta efnahagsuppsveifla midad vid hagvoxt & mann fra pvi i lok seinna strids.
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Framan af var voxturinn tiltélulega veikur i samanburdi vid fyrri uppsveiflur
enda adallega keyrdur afram med pvi ad vinna & slaka i pjédarbiskapnum en
fjarfesting var tiltdlulega veik framan af. Petta breyttist arid 2015 pegar voxtur
feroapjonustunnar for i nyjar heedir, vidskiptakjor botnudu og fjarfesting tok
betur vid ser. Pad ar snerist slaki i pjédarbldskapnum i spennu og aframhaldandi
voxtur an ofhitnunar pjodarbusins krafdist aukins innflutnings vinnuafls.

A sidustu arum hafa tekjur landsmanna fari® toluvert upp fyrir pad sem peer foru
heest fyrir fjarmalakreppuna og a par hlut ad mali baedi hagvoxtur og beaett
vidskiptakjor pjédarinnar. Kaupmattur launa var & sidasta ari 24% heerri en arid
2007 og pjodartekjur & mann voru ad raunvirdi 12% heerri. Arid 2007 vorum vid
i ellefta seti medal OECD-rikja vardandi pjodartekjur & mann samkvaemt
alpjodlegri tolfreedi. Vid féllum nidur i pad nitjanda arid 2010 en arid 2017
vorum vid komin upp i sjotta sati.

Eg atti alltaf von & pvi ad pj6darbaid myndi risa en pordi ekki lata mig dreyma
um ad vid myndum komast & pann stad sem vid erum & i dag. Eins og ég lysti i
arsfundarreedu minni arid 2010 hafoi ég lika &hyggjur af pvi ad landlegt
Ojafnveegi i pjédarbuinu teeki sig upp pegar efnahagsbatinn veaeri lengra kominn.
Pad geeti birst i efnahagslegum 6stodugleika, 6sjalfbeerri ytri stéou pjdédarbusins
og verdbolgu yfir markmidi. Sem betur fer vard petta ekki raunin. Vid héfum
gengid i gegnum langt samfellt hagvaxtarskeid. Ad visu myndadist spenna i
bjodarbliskapnum sem hefdi getad endad med ofhitnun og oOstddugleika. pPad
tokst hins vegar ad fordast pad med innflutningi vinnuafls og adhaldssamri
hagstjorn, sérstaklega i peningamalum. NG dregur hratt ar spennunni an pess ad
st préun hafi enn snuist i efnahagslegan samdrétt.

[ framtidinni verdur veentanlega nokkru pldri eytt i ad leita skyringa & pessum
arangri. A minum lista er i fyrsta lagi edli 4fallanna sem ridu yfir haustid 2008.
Tjonid vegna falls islensku bankanna lenti & mun fleiri 16ndum en Islandi.
Adlogunin i pjodarblinu var Ohjakvemileg eins og €ég minntist & og
samdratturinn var mestur i ofpéndum greinum & sama tima og stér hluti annars
atvinnurekstrar hélt styrkleika sinum, einkum hefdbundnar Gtflutningsgreinar. |
60ru lagi er pad hvernig tekid var & malum pegar bankarnir féllu sem takmarkadi
tjonid og kom i veg fyrir ad kostnadur vegna falls einkabanka lenti i of miklum
mali 4 almenningi. | pridja lagi er pad efnahagsastlun stjornvalda med
Alpjédagjaldeyrissjodnum og hagstjornin i framhaldinu. Oll prji meginmarkmid
detlunarinnar nadust. 1 fjorda lagi er pad hvernig til tokst vid ad losa
fjarmagnshoft an pess ad raska jafnveegi greidslujafnadar og vardveita
fjarmalastodugleika. I fimmta lagi er pad sampetting pjodarbuskaparins vid
vidskiptalond, einkum i gegnum EES-samninginn. HUn gerdi pad audveldara ad
milda afallid i gegnum uatflutning vinnuafls og annarra framleidslupatta og snda
honum svo i innflutning pegar spennan stefndi i ad verda of mikil. [ sjétta lagi
er pad svo venjuleg heppni sem ad hluta til liggur ad baki miklum vexti
ferdapjonustunnar og battum vidskiptakjorum a sidustu arum.



A heildina litid hefur petta gengid vel pott audvitad hafi ekki allt gengid upp. bvi
ma heldur ekki gleyma ad fjarmalakreppur af peirri steerd sem hér reid yfir varpa
I6ngum skugga og margir hafa att um sart ad binda i langan tima & eftir. pad
undirstrikar naudsyn pess ad vardveita fjarmalastédugleika.

Framlag Sedlabankans til pessa arangurs felst einkum i prennu: I fyrsta lagi
métun og framkvaemd peningastefnu. | 6dru lagi patttoku i endurreisn
fjarmalakerfisins og motun og framkvaemd fjarmalastodugleikastefnu. I pridja
lagi patttoku i motun stefnu um losun fjarmagnshafta og framkveemd hennar. Eg
sny mér nd ad pessum premur pattum og poka mér i leidinni inn i naverandi tid.

Verdbdlga hjadnadi & arunum 2009 og 2010 samfara pvi ad verdbolguahrif hins
mikla gengisfalls & arinu 2008 gengu yfir, gengi kronunnar nadi jafnvaegi & seinni
hluta arsins 2009 og for svo ad haekka a arinu 2010. Verdbolgan minnkadi
samfellt par til ad han for i markmid undir lok ars 2010. Vextir Sedlabankans
leekkudu eftir pvi sem arangur nadist vio minnkun verdbdlgunnar og nadu peir
lagmarki i um 3%2% snemma ars 2011. Verdbolguvaentingar voru po afram yfir
markmidi. A seinni hluta arsins 2011 og arinu 2012 jokst verdbdlga & ny vegna
leekkunar gengis krénunnar og umtalsverdra launahakkana. Vid vitum nu ad
peningastefnan nadi miklum arangri i vidbrégdum sinum vid pessu astandi. bau
félust baedi i vaxtabreytingum og skilabodum um frekari haekkun vaxta en einnig
i virkari notkun & fleiri teekjum eins og gjaldeyrisinngripum og sidar sérstakri
bindingu & fjarmagnsinnstreymi & skuldabréfamarkad og i havaxtainnstaedur.
Peningastefnunni tokst ad fera verdbolgu og sidar verdbdlguventingar i
markmid & arunum eftir 2012 an férnarkostnadar i atvinnustiginu. Pa studladi
notkun nyrra teekja ad pvi ad gengi krénunnar virkadi til sveiflujofnunar en ekki
sveiflumdgnunar eins og var ad einhverju leyti raunin a arunum fyrir
fjarmalakreppuna. Verdbdlga var svo naleegt markmidi i um fimm ar.

Pegar bankarnir féllu haustid 2008 voru stofnadir nyir bankar nanast yfir nott
sem tdku vid innlanum hérlendis og eignum & moti og urdu nyr farvegur
innlendrar greidslumidlunar. Pad vard nanast ekkert hokt i innlendri
greidslumidlun og verdur ad telja pad nokkurt afrek. Eins og ég nefndi fyrr i
reedu minni atti eftir ad fjarmagna bankana med eigin fé og ganga fra skiptum a
milli gdmlu og nyju bankanna. Farin var si leid ad gémlu bankarnir 16gdu
tveimur bankanna til eigid fé. Til ad byrja med var umtalsvert misveegi i
efnahagsreikningum bankanna, t.d. gjaldeyrismisveegi, og hlutfall lana i
vanskilum var mjog hatt. Med margvislegum adgerdum og vegna efnahagsbata
minnkadi misvaegid og vanskilahlutféll bankanna leekkudu hratt fra og med arinu
2011 og hafa sidan arid 2015 verid tiltdlulega lag i sdgulegu samhengi.
Eiginfjarhlutfoll bankanna haekkudu af sému orsékum en einnig vegna pess ad
Fjarmalaeftirlitid bannadi ardgreidslur an sérstaks sampykkis fyrstu rekstrarar
peirra og fjarmagnshoftin gerdu pad sidur fysilegt ad peir greiddu erlendum
kréfuhdfum ard. A sama tima var regluverk i kringum bankanna storbatt.



Vid buum na ad bankakerfi sem fyrst og fremst pjonustar innlend heimili og
fyrirtaeki og er ad heildareignum til i hlutfalli af landsframleidslu ekki nema 15%
af pvi sem pad var fyrir fjarmalakreppuna. Eins og sjd m& a haum
eiginfjarhlutféllum og gdari lausafjarstéou er vidnamsprottur bankanna mikill.

Eiginfjarhlutfoll bankanna hafa lekkad & sidustu arum vegna ardgreidsina.
Segja m& ad pad hafi verid svigram til peirrar leekkunar. NuU eru
eiginfjarhlutféllin hins vegar komin mun ner lagmarks eiginfjarkréfum
Fjarmalaeftirlitsins og vid ndverandi adstedur par sem blikur eru & lofti i
efnahagsmalum er 6varlegt ad laekka pau mikid frekar med ardgreidslum. I pessu
sambandi er mikilveegt ad hafa i huga ad nuverandi eiginfjarkrofur fela einnig i
sér eiginfjarauka sem eru pess edlis ad fari eiginfjarhlutfollin nidur fyrir
krofurnar pydir pad ekki ad vidkomandi banki sé kominn i prot.
Eiginfjaraukarnir eru nokkurs konar studpudar og ef gengio er a pa kemur til
adgerda sem mida ad pvi ad vardveita vionamsprott svo sem med takmdorkun
ardgreidsina og kaupauka. Pa er haegt ad leekka sveiflujofnunarauka mjoég hratt
ef adsteedur kalla & slikt, en teknar hafa verid akvardanir um ad hann fari i 2% &
komandi misserum.

A heildina litid tokst vel til vid ad na pvi markmidi efnahagsézetlunarinnar fra
arinu 2008 ad endurreisa bankakerfid & traustari grunni. Vissulega eru ymsar
spurningar og askoranir vardandi framtidarpréun bankakerfisins og regluverks i
kringum pad eins og kemur fram i nylegri Hvitbdk um framtid fjarmalakerfisins
en pad bidur betri tima ad raeda pad mal nanar.

Snemma i pessum manudi toku gildi 16g fra Alpingi sem losudu hoft & pvi sem
pba stdd eftir af aflandskronum. Samtals namu aflandskrénur pa um 84 ma.kr. eda
teeplega 3% af landsframleidslu. Par med var stigid lokaskrefid vio ad losa
fjarmagnshoft & kronueignir erlendra adila. Pessar eignir voru annars vegar
svokalladar aflandskrénur og hins vegar kronueignir bua féllnu bankanna.
Samtals namu pessar eignir 65% af landsframleidslu pegar mest var. pad tokst
ad leekka petta hlutfall nidur i nGverandi stédu i gegnum margvislegar adgerdir
a4 arunum 2010-2017 an pess ad raska greidslujofnudi vid utlond og
fjarmalastddugleika, an pess ad nyta um of gjaldeyrisforda Sedlabankans og an
bess ad teljandi lagalegir eftirmalar yrou. betta er arangur sem eftir hefur verid
tekid, m.a. i okkar alpjédlega umhverfi.

Samhlida endanlegri losun aflandskrona var hin sérstaka bindiskylda a
fjarmagnsinnstreymi & skuldabréfamarkad og i havaxtainnstaedur leekkud nidur i
nall. pessi samstilling hefur skilad godum arangri. Gengi kronunnar hefur litid
gefid eftir vegna Utstreymis aflandskrona og Sedlabankinn hefur hingad til ekki
burft ad eyda miklum gjaldeyrisforda til ad standa vid pad loford sitt ad
gjaldeyrisatstreymi vegna aflandskrona myndi ekki veikja gengi kronunnar.



Agatu fundargestir! I morgun barust fréttir af falli flugfélagsins Wow. bar med
hefur raungerst hluti af peirri ahaettu sem pjodarbuskapurinn hefur stadid frammi
fyrir ad undanférnu. Sidastlidid haust lagdi Sedlabankinn mat & moguleg
efnahagsahrif falls Wow. Ljost var ad ahrifin a pjodarbiid myndu ad verulegu
leyti velta & pvi i hvada meli og hversu hratt énnur flugfélog myndu fylla i
skardid. Greiningin midadist vid steerd og umsvif Wow a arinu 2017 en groflega
ma &ztla ad pau hafi verid ordin um helmingi minni pegar gjaldprot félagsins
atti sér stad. Eigi ad sidur er ljost ad fall Wow mun hafa neikvaed ahrif a hagvoxt,
sérstaklega & pessu ari. Oliklegt er p6 ad pad eitt og sér nagi til ad pad verdi
beinlinis samdrattur & arinu. betta afall kemur hins vegar i framhaldi af 6drum
afollum, eins og lodnubresti. Sidan er til stadar ahetta sem ekki hefur enn
raungerst eins og moéguleg nidurstada kjarasamninga sem samrymist ekKi
verdstodugleika og dskipulagt Brexit. Raungerist su ahaetta yrdi hagvoxtur enn
minni og ekki haegt ad dtiloka einhvern timabundinn samdratt.

[ pessu samhengi skiptir pad miklu ad vid bGum na yfir meiri vidnamsprotti og
getu til ad milda afoll en kannski nokkru sinni i sogu okkar. Eg hef nefnt marga
af peim styrkleikum fyrr i reedu minni. Hér er um ad raeda getu pjédarbusins og
fjarmalakerfisins til ad takast a vio afoll vegna &geetrar ytri stoou, stors
gjaldeyrisforda og tiltélulega godrar eiginfjarstédu heimila og fyrirtekja. Stada
bankanna er einnig sterk eins og ég hef nu farid yfir. ba er svigraim hagstjérnar
til ad bregdast vid téluvert og mun meira en vida um heim. bad er afgangur &
rikissjodi og skuldir hins opinbera eru litlar i sogulegu samhengi. Svigrum til
leekkunar vaxta er hér mikid ef adsteedur kalla a, 6likt mérgum vidskiptalondum,
par sem peir eru téluvert fyrir ofan nall hér & landi.

Agetu fundargestir! Eg hef i mali minu beint sjonum ad reynslu okkar sidasta
aratuginn og nuaverandi stodu en sny meér nu ad nokkrum askorunum
framtidarinnar vardandi verkefni Sedlabankans.

Fyrsta &skorunin lytur ad pvi hvernig vid getum vardveitt stodugleika vid
skilyrdi nanast Oheftra fjarmagnshreyfinga? Sedlabankinn hefur verid ad
undirbua sig undir pessar adstedur svo arum skiptir. Arin 2010 og 2012 gaf
Sedlabankinn ut tvo rit sem fjolludu annars vegar um peningastefnu og hins
vegar um varUdarreglur eftir fjarmagnshoft. Miklu af pvi sem par er lagt til hefur
verid hrundid i framkvaemd. Eg hef fjallad mikid um efnid i ritum og reedum &
innlendum og alpjodlegum vettvangi sem ma ad hluta til finna & heimasiou
Sedlabankans.

Stora myndin liggur fyrir. Oheftum fjarmagnshreyfingum fylgir mikill
avinningur fyrir litil og opin pjédarbd en einnig mikil ahaetta. Slik aheetta og pad
ad vio henni var ekki brugdist atti storan patt i addraganda fjarmalakreppunnar
hér a landi. Vid hofum reynt ad laera af pvi. Pessu til vidbotar liggur fyrir ad litil



0g opin pjodarbd sem eru fjarmalalega sampeett vid umheiminn eiga & erfidara
med ad reka sjélfsteeda peningastefnu &n pess ad setja fjarmalastodugleika i
heettu ef pau halda sig vid hefébundna hagstjorn og varudarstefnu. Til ad leysa
pennan vanda er ekki nagilegt ad lata gengid fljota. pad purfa pvi ad koma til
fleiri teeki og adgerdir. bar a medal eru inngrip a gjaldeyrismarkadi, hefébundin
pjédhagsvaridarteki og reglur sem takmarka gjaldeyrismisvaegi i innlendum
efnahagsreikningum. ber adstedur geta hins vegar komid upp ad petta dugar
ekki til og pa getur reynst naudsynlegt ad beita fjarstreymistekjum eins og
sérstoku bindingunni sem vid hofum notad & undanférnum misserum. bad er pa
helst i peim tilvikum ad gengi er ordid herra en efnahagslegar adsteedur gefa
tilefni til, gjaldeyrisfordi er vel naegjanlegur og pjédarbuid byr vid spennu. Vid
pbessar adstaedur er erfitt ad nota gengissveigjanleika, gjaldeyrisinngrip eda vexti
til métveegis vid fjarmagnsinnstreymi.

Neesta askorun er ad tryggja 6rugga, skilvirka og hagkvema greidslumidlun.
Sedlabankinn gaf & sidasta ari Gt rit um smagreioslumidlun fra sjonarholi
vidbinadar og fjarmalastodugleika. Par er fjallad um mikilvega
almannahagsmuni. pvi midur hefur bankinn ekki nad ad fylgja skyrslunni
neegilega eftir med kynningu og umraedum en stefnt er ad pvi ad beta ar pvi a
naestunni m.a. med stofnun svokallads Greidslurads sem er vettvangur til
midlunar upplysinga og skodanaskipta medal helstu haghafa. Fyrsti fundur
radsins er aformadur i naesta manudi.

Rafraen sméagreidslumidlun hefur ad morgu leyti verid virk og 6rugg hér & landi,
medal annars vegna pess ad hun hefur ad verulegu leyti verid byggd & islenskum
grunninnvidum og  samtimauppgjori. A  alpjodlegum  vettvangi  er
samtimauppgjor nu vida haft ad markmidi og pvi mikilveegt ad ekki verdi 6fug
pbroun hér a landi hvad pad vardar.

Eitt peirra atrida sem skipti sképum fyrir innlenda smégreidoslumidlun i
fjarmalaafallinu haustid 2008, var ad islensk stjornvéld gatu an utanadkomandi
ihlutunar tekid yfir stjorn innlendrar greidslumidlunar og tryggt virkni hennar.
lj6si peirra breytinga sem na eru ad verda & innlendri smagreidslumidlun er ekKki
lengur sjalfgefid ad stjornvold geti brugdist vio med sama heetti og adur. pvi er
edlilegt ad velta fyrir sér hvernig innlend rafreen greidslumidlun verdur best
tryggd ef eitthvad dveent kemur upp &. | vaxandi meeli er litid svo &, ad innlend
rafreen greidslumidlun vardi pjodaréryggi — ad stjornvold tryggi, beint eda
Obeint, ad avallt se til stadar innlend greidsluleid 6had erlendum adilum. pad
eykur 6ryggi smagreidslumidlunar ef til stadar eru varaleidir sem heagt er ad nota
ef eitthvad bjatar a i meginkerfum. Reidufé i formi sedla og myntar gegnir m.a.
sliku hlutverki. bad er hins vegar i samraemi vid kall timans ad einnig séu til
stadar rafraenar greidsluleidir 6hadar grunninnvidum erlendra kortakerfa. Annars
stadar & Nordurldondum hafa slikar sjalfstaedar rafraenar lausnir verid i notkun um
hrid. Sambaerileg teeknilausn er na til reidu hér & landi — greidslulausn sem byggd
er ofan & grunninnvidi islenskra fjarmalafyrirteekja en hefur ekki enn komist i
almenna virkni. pad er ekki asettanlegt, hafandi i huga moguleg teekifeeri peirrar
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lausnar til beaetts Oryggis, aukinnar skilvirkni og hagkvemni i pagu islensks
samfélags.

NG hafa verid 16gd fram frumvorp & Alpingi sem fela i sér sameiningu
Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins. Pad verdur mikid og vandasamt verkefni
sem ég hef ekki timans vegna tok & ad fara nanar Gt i hér. ber breytingar sem
felast i frumvérpunum eru i veigamiklum atrioum til mikilla béta. par vegur
bungt ad paer gera vinnuna vid ad vaka yfir fjarmalastoougleika betri og
skilvirkari og gefa feri & ad samrema betur stefnumoétun vardandi
peningastefnu, fjarmalastodugleika og fjarmalaeftirlit. P4 er tryggt ad
lanveitandinn til prautavara, Sedlabankinn, hafi negilega goda yfirsyn til ad taka
akvardanir sem best pegar mest & reynir. Reynsla fjarmalakreppunnar kennir
okkur ad pad er mikilvegt.

Eg vil ad lokum pakka bankaradi og peningastefnunefnd fyrir samstarfid, hinum
margvislegu samstarfsadilum Sedlabankans pakka ég einnig fyrir samvinnuna,
ekki  sist  forsatisrdduneyti, fjarmala- og efnahagsraduneyti og
Fjarmalaeftirlitinu. P& pakka ég peim fjarmalastofnunum sem eiga vidskipti vid
Sedlabankann fyrir samstarfid. Einnig vil ég pakka samstarfid vid Alpingi,
einkum efnahags- og vidskiptanefnd. Sidast en ekKi sist vil ég pakka starfsfolki
Sedlabankans fyrir mikid, fornfast og arangursrikt starf & umlidnum arum. Pa vil
g einnig sérstaklega & pessum timamaotum pakka ykkur 61lum sem sa&kid pennan
fund og hafid gert a umlidnum arum. Sedlabankar geta verid breytingarafl en
taugar sogu og hefdar eru einnig sterkar og studla ad styrk og festu i &t6kum vid
verkefnin a lidandi tid. Pad er mér mikils virdi ad hér i dag eru tveir fyrrverandi
sedlabankastjérar og adrir fyrrverandi starfsmenn hafa sétt alla arsfundi @ minu
timabili. Eg pakka fyrir pad.



