25. mars 2020

Svidsmyndir af mogulegum ahrifum COVID-19 a efnahagshorfur arid 2020

COVID-19 faraldurinn hefur valdid miklum bdusifjum i heimsbuskapnum. Farséttin og adgerdir
stjérnvalda til ad hemja hana hafa sett framleidslukedjur um allan heim i uppnam og dregid ur
framleidslugetu og frambodi voru og pjénustu. Farséttin hefur einnig aukid mjog a ovissu og 6tta og
hefur, dsamt adgerdum stjérnvalda til ad hemja smitleidir, dregid verulega ur eftirspurn eftir voru og
pjonustu. Pa hefur fyrirsjdanlegur efnahagssamdrattur i ar og dvissa um framhaldid valdié usla a
fjarmdalamorkudum um allan heim sem hefur leitt til mikillar leekkunar eignaverds og haekkunar
ahaettudlags a fjolda fjarskuldbindinga. Adgengi heimila og fyrirteekja ad lansfé er pvi baedi ordid dyrara
og erfidara en adur sem hefur magnad efnahagslegan skada farséttarinnar enn frekar.

Ppar sem dvissa um st6du mala er veruleg og adsteedur nanast an fordeema er erfitt ad spa fyrir um
liklegustu proun efnahagsmala. bé er haegt ad gera mismunandi svidsmyndir par sem reynt er ad leggja
mat 4 mogulega framvindu midad vid akvednar forsendur sem virdast sennilegar midad vid stéduna i
dag en rétt er ad hafa i huga ad pessar forsendur, t.d. vardandi préun farséttarinnar breytast stodugt.

pott ekki standi til ad birta nyja pjédhags- og verdbdlguspa Sedlabankans fyrr en i Peningamdlum
2020/2 hinn 20. mai nk. telur bankinn rétt ad birta nd tvaer af peim svidsmyndum sem helst hafa verid
til skodunar innan bankans ad undanférnu. Vid préun pessara svidsmynda hefur verid studst vid
pbjédhagslikan Sedlabankans, QMM. Mat & préun alpjodlegra efnahagsmala byggist m.a. & tveimur
nylegum svidsmyndum OECD a hagvexti i heiminum midad vid élikar forsendur um pad hversu utbreidd
farsottin verdur. ba er tekid tillit til nyjustu préounar alpjédlegs eigna-, oliu- og hravoruverds.
Svidsmyndirnar gera jafnframt rad fyrir mismiklum samdreetti i fer6apjénustu. Mildari sviosmyndin
gerir rad fyrir ad ferdamonnum faekki um riflega pridjung fra arinu 2019, sem samsvarar um 14%
samdrzetti utflutnings voru og pjénustu milli dra, en su dekkri ad ferdamonnum faekki um riflega 50%
milli dra, sem samsvarar riflega fimmtungs samdraetti utflutnings véru og pjénustu. Svidsmyndirnar
gera einnig rad fyrir mismikilli leekkun & verdi alafurda og ad hnokrar verdi i afhendingu sjdvarafurda a
utflutningsmorkudum.

Svidsmyndirnar gera einnig rad fyrir pvi ad aukin dvissa um efnahagshorfur verdi til pess ad vaxtadlag
a fyrirtaekjalan haekki um 1 prdsentu sem vegur & méti nylegum vaxtaleekkunum Sedlabankans. ba er
gert rad fyrir ad heimilin haldi ad sér hondum med atgjaldadkvardanir og pad, dsamt ahrifum sottkvia,
sjalfseinangrunar, samkomubanns og veikindaforfalla, valdi verulegum samdrzetti i einkaneyslu —
sérstaklega 4 68rum fjérdungi pessa ars.

Timabundin lokun fyrirtaekja af voldum farséttarinnar kemur par ad auki fram i auknu atvinnuleysi,
pott nylegar adgerdir stjérnvalda geri pad ad verkum ad adlogun a vinnumarkadi komi ad nokkru leyti
einnig fram i feekkun vinnustunda. pa fjélgar félki & vinnualdri haegar, ekki sist par sem gert er rad fyrir
ad storlega dragi ur innflutningi erlends vinnuafls um tima i ar. Pa er gert rad fyrir timabundnu
framleidslutapi vegna veikindaforfalla og fjarveru vegna séttkvia og skertrar starfsemi skdla sem einnig



hefur afleidd ahrif & getu annarra til ad stunda vinnu. bessi vinnumarkadsahrif eru mismikil i pessum
tveimur svidsmyndum.

Medfylgjandi myndir syna préun atvinnuleysis, einkaneyslu, hagvaxtar og verdbdlgu i ar midad vid
pessar tvaer svidsmyndir. Eins og fyrsta myndin synir er allt utlit fyrir ad atvinnuleysi verdi téluvert
meira en febrdarspa Peningamdla hafdi gert rad fyrir. bar var spdd lidlega 4% atvinnuleysi ad medaltali
i &r en vegna farsottarinnar geeti pad ordid um 5%-7% — eda um 1%5-3 présentum meira en spad var i
febrdar.

Horfur um voxt einkaneyslu hafa einnig breyst mikid. | febrdar var spad 2,4% vexti einkaneyslu milli 4ra
en vegna farséttarinnar geeti hdn dregist saman um 1-4% sem samsvarar vidsnuningi upp a um 3%-6
prosentur fra febrdarspanni.

pridja myndin synir breytinguna & hagvaxtarhorfum arsins. | febriar spadi bankinn teeplega 1%
hagvexti i ar en midad vid pessar tvaer sviosmyndir geeti ordid um 2%-5% samdrattur — sem samsvarar
vidsnuningi i hagvexti upp @ um 3-5% présentur fra febrdarspanni. Badar svidsmyndirnar gera hins
vegar rad fyrir d4geetum hagvexti 4 naesta ari.

Ad lokum synir fjér6a myndin ad verdbdlguhorfur arsins breytast tiltélulega litid pratt fyrir mikid umrot
i efnahagsmalum. bar vegast & nokkrir kraftar. Aféll i dtflutningsgreinum og innlendur samdréttur gera
pad ad verkum ad gengi krénunnar er nokkru laegra i pessum svidsmyndum en gert var rad fyrir i
febrdarspa bankans. A méti vega mikil laekkun alpjédlegs hravéru- og oliuverds og minni alpjédleg
verdbdlga. Pa baetast vid ahrif mikils vidsnunings i innlendri efnahagspréun sem veldur pvi ad
toluverdur slaki myndast i pjédarbuinu med auknu atvinnuleysi og minnkandi notkun framleidslupatta
sem m.a. birtist i minni haekkunum launa en gert var rad fyrir i febraar.

Rétt er ad itreka enn og aftur ad mikil dvissa er um stodu og horfur i efnahagsmalum. Sedlabankinn
mun afram vinna ad pvi ad greina pessar horfur og endurmeta svidsmyndir sinar og mogulega birta
par telji bankinn 3astaedu til. Naesta pjodhags- og verdbdlguspa bankans verdur sifan birt i
Peningamdlum 20. mai nk.
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