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Alpjodlegar Aukin ovissa i Snarpur Lodnubrestur Gengi ISK
hagvaxtar- alpjédlegum vidsnuningur i og haegari tiltolulega
horfur versna efnahagsmalum ferdapjonustu voxtur utfluttra stodugt eftir

sjavarafurda laekkun sl. haust




Utflutningur dregst saman i fyrsta sinn sidan 2006

* Veruleg breyting 48 horfum i ferdapjonustu — gert radd fyrir 10%:% feekkun ferdamanna i ar (2%:% i PM 2019/1)
* Vid beetist lodnubrestur og almennt lakari horfur i Utflutningi sjavarafurda sem dregst saman um 5,5% i ar (1,5% i PM 2019/1)
« Utflutningur alls dregst pvi saman um 3,7% i ar (+0,3% i PM 2019/1) — i fyrsta skipti sem utflutningur dregst saman sidan 2006

Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu? Utflutningsverdmaeti lodnuveida 2005- Utflutningur og framlag undirlida 2012-
1. arsfj. 2013 - 1. arsfj. 2019 20212 20213
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= tflutningur alls
1. Utflutt ferdalog eru & fostu verdlagi og kortavelta & hvern ferdmanna (an farpegaflutninga og opinberra gjalda) i erlendum gjaldmidlum (m.v. gengisvisitolu). Fjoldi ferdamanna Ut fra brottférum erlendra farpega um Keflavikurflugvoll.
Leitarnidurstodur Ut fra pattalikani sem tekur saman tidni fimm dlikra leitarnidurstadna sem tengjast ferdaldgum til islands samkveemt Google-leitarvélinni (arstidarleidrétt, tveggja arsfidrdunga hreyfanlegt medaltal). 2. Grunnspa
Sedlabankans 2019-2021. 3. Alutflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala & , ferdaldgum* og , farpegaflutningum med flugi“. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalina synir spa fra PM 2019/1.
Heimildir: Ferdamalastofa, Google Trends, Hagstofa islands, Isavia, Rannséknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki islands.




Horfur a lakari vidskiptakjorum og

l2egra gengi I1SK

e Vidskiptakjor toku ad ryrna um mitt ar 2017 eftir samfelldan bata fra 2014 og nam ryrnun peirra 3,9% i fyrra ...
e ...verd oliu og surals haekkadi um 30% en @ moti vo ageet haekkun helstu utflutningsafurda
e [SK hefur verid tiltolulega stodug eftir leekkun sl. haust ... horfur a laegra gengi: ytri afoll og laegra jafnvaegisraungengi
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1. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalina synir spa fra PM 2019/1. 2. brong vidskiptavog. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalina synir spa fra PM 2019/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Innlendur pjédarbuskapur
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Dregur hratt Atvinnuvega- Hagvaxtar- Horfur a Spenna snyst i Verdbolga yfir
ur vexti fjarfesting tekin horfur breytast feekkun starfa slaka sidar a markmidi en
einkaneyslu ad dragast mikid og spad og ad atvinnu- bessu ari komin i pad um

saman samdraetti i ar leysi aukist mitt naesta ar




Kroftugur hagvoxtur 2018 en dro ur vextinum a H2

e Meiri hagvoxtur 8 Q4 en var spad en haegari voxtur a H2 (3,2%) en a H1 (6,2%)
e Hagvoxtur a arinu ollu endadi i 4,6% — heldur meira en spad var i februar: pjodarutgjold proudust eins og spad var en framlag
utanrikisvidskipta var hagstaedara

Hagvoxtur og framlag undirlida? Pjodhagsreikningar 2018
1. arsfj. 2015 - 4. arsfj. 2018
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1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn hagvextinum.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Haegir hratt a vexti innlendrar eftirspurnar

* Dro ur vexti einkaneyslu er leid a sidasta ar og horfur a einungis 1,6% vexti i ar — sa minnsti sidan 2013 ... en horfur fyrir naestu
tvo ar breytast litid — ad nokkru leyti vegna ahrifa 6rvunaradgerda stjornvalda
e Heegt hefur a vexti fjarfestingar og spad 0,6% samdreetti i ar ... mikil breyting frd PM 2019/1 — breyttar forsendur um flugvélar

Einkaneysla 2012-20211 Fjarmunamyndun og framlag helstu
undirlida 2012-20212
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1. ,Annad“ er starfsemi samtaka og utgjold islendinga erlendis umfram utgjold erlendra ferdamanna a islandi. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalina synir spa fra PM 2019/1. 2. Almenn atvinnuvegafjarfesting er
atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i orkufrekum idnadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalina synir spa fra PM 2019/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Hagvaxtarhorfur breytast og samdraetti spad i ar

* Talid ad haegt hafi enn frekar a8 hagvexti 8 Q1 og ad samdrattur sé a Q2 — a arinu ollu verdi pvi 0,4% samdrattur
e Mikil breyting frd PM 2019/1 en pa var gert rad fyrir 1,8% hagvexti: verri horfur i ferdapjénustu skyra langsteerstan hluta
endurskodunarinnar en til vidbotar koma ahrif lodnubrests, lakari alpjodahorfa og haegari vaxtar utgjalda hins opinbera

Hagvoxtur og framlag undirlida 2012- Endurskodun hagvaxtarspar Peningamadla?
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1. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalina synir spa fra PM 2019/1. 2. Breyting & hagvaxtarspa milli PM 2019/1 og 2019/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Storfum faekkar og atvinnuleysi eykst

e Skv. VMK fjolgadi heildarvinnustundum um 1,8% & Q1 — par af fjolgadi storfum um 2,6% (en 1,1% skv. stadgreidsluskrd)
e Atvinnuleysivar 3% & Q1 skv. VMK og jékst um 0,4 pr. frd Q4/2018 — ahrifa falls WOW Air sjast betur i skradu atvinnuleysi sem

jokst i 3,5% i april ... horfur a ad storfum faekki fram eftir ari og atvinnuleysi aukist enn frekar

Fjoldi starfandi folks?
1. arsfj. 2006 - 1. 4rsfj. 2019

Atvinnuleysi?
1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2019
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1. Fjoldi starfandi folks skv. vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar (VMK) eru arsfjérdungsleg medaltdl manadarlegra gagna. Fjoldi starfandi félks skv. stadgreidsluskra byggist 8 gognum um 16-74 ara einstaklinga sem hoéfou einhverjar
tekjur af atvinnu sem gert er grein fyrir i uppgjori rikisskattstjora um stadgreidda skatta, p.a m. peir sem voru i feedingarorlofi fra vinnu og peir sem eru med reiknad endurgjald. Fjoldi skv. stadgreidsluskra 4 1. arsfj. 2019 er daetlun
Sedlabankans. 2. Arstidarleidréttar tolur skv. vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar (VMK) og skrad atvinnuleysi skv. Vinnumalastofnun. Skrad atvinnuleysi er arstidarleidrétt af Sedlabankanum og synir punkturinn gildi fyrir 2. arsfj. 2019
midad vid meelingu fyrir aprilmanud.

Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.



Spenna snyst i slaka i lok ars

* Greinileg merki um ad hratt dragi ur spennu i pjédarbuinu og hafa horfur gjorbreyst fra fyrri spa: talid ad atvinnuleysi hafi
aukist toluvert a3 Q2 og ad storfum faekki fram eftir ari: atvinnuleysi verdur pvi 3,9% i ar — teeplega 1 pr. meira en spad i februar
* Framleidsluspennan minnkar hratt og snyst i slaka i lok ars ... sem hverfur undir lok nzesta ars

Nyting framleidslupattal NF-visitalan? Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-
1. arsfj. 2006 - 1. arsfj. 2019 1. 4rsfj. 2006 - 1. arsfj. 2019 20213
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1. Maelikvardar & nytingu framleidslupatta eru Ur vidhorfskdnnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medalhlutfoll timabilsins. 2. NF-visitalan er fyrsti frumpattur valinna visbendinga
um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 { PM 2018/2. 3. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalinur syna spa fra PM 2019/1.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Mazeld og undirliggjandi verdbolga yfir markmioi

* Verdbolga jokst fram eftir sidasta ari og nadi hamarkii 3,7% i desember sl., minnkadi i byrjun pessa ars en jokst aftur i 3,3% april
* Verdbdlga an husnaedis hefur einnig aukist nokkud og er litlu minni en verdbdlga med husnzedi
e Undirliggjandi verdbolga hefur einnig aukist og fylgt maeldri verdbolgu ndid — verdbdlga undanfarid virdist pvi almenns edlis

Verdbolga a ymsa maelikvarda Maeld og undirliggjandi verdbdlga’
Januar 2013 - april 2019 Janudar 2013 - april 2019
12 manada breyting (%) e 12 mdanada breyting (%)
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—\/NV =\/NV an husnadis
Samramd neysluverdvisitala =—=Verdbdlgumarkmid

=—\/NV =—=Midgildi maelikvarda a undirl. verdbdlgu Verdbolgumarkmid
[ Bil haesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husneaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Meiri haekkun launakostnadar en adur var asetlad

e Kjarasamningar gera rad fyrir svipadri haekkun launa i ar og var spad i PM 2019/1 en meiri haekkunum & naestu 2 drum ...
e ...en a moti vegur endurskodun a launahaekkunum 2017-18 og pvi er haekkun launa 2017-21 svipud og aztlad var i februar
* Haegari framleidnivoxtur pydir hins vegar ad launakostnadur a framleidda einingu haekkar um 1% pr. meira a ari en adur spad

Arleg medalhakkun launa a vinnustund Launakostnadur a framleidda einingu og
framlag undirlida 2012-2021"
% Breyting fra fyrra ari (%
, % 12 yting fra fy (%)
6
5
4
3
2
1
0
2019-2021 2017-2021 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
EENafnlaun Bl Annar launakostnadur
m PM 2019/2 W PM 2019/1
B Framleidni —=Launak. a framl. einingu

1. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til haekkunar a@ launakostnadi @ framleidda einingu. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalina synir spa fra PM 2019/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Verdobolguvaentingar laekka a ny ...

 Skammtimaverdbdlguvaentingar heimila og fyrirtaekja hafa ekki breyst en veentingar a markadi hafa laekkad ...
e ... langtimavaentingar a markadi hafa einnig laekkad og faerst naer verdbolgumarkmidinu
e pzer hafa hins vegar haekkad hja heimilum og fyrirtaekjum en su konnun er gerd adur en nidurstada kjarasamninga la fyrir

Verdbodlguveaentingar til 1 ars Verdbolguvaentingar til 2 ara Verdbolguveentingar til 5 ara Verdbolguvaentingar til 10 ara
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1. Talan fyrir verdbodlgualag 4 2. arsfj. 2019 er medaltal daglegra gilda fra 1. april til 17. mai 2019.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.




... 0g horfur 3 minni verobolgu en spad var i februar

e Verdbodlga var 3,1% a Q1 (spad 3,4%) og eykst afram fram eftir ari: naer hamarki i 3,4% um mitt ar en fer sidan minnkandi aftur
* Horfur @ minni verdbadlgu en i februarspanni a 6llum spatimanum og haetta a ad verdbdlgu sé vanspad hefur minnkad ...
e ... mikill vidsnuningur i pjodarbuskapnum vegur pyngst en a moti vegur meiri haekkun launakostnadar og innflutningsverds
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1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2022. Brotalina synir spa fra PM 2019/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Verdbolguspa og ovissumat
1. arsfj. 2013 - 2. arsfj. 2022
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Fraviksdeemi
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Brexit an samnings og meiri samdrattur i
ferdapjonustu




Fraviksdaemi: Brexit an samnings

* Enn toluverd dévissa um hvernig Brexit verdur hattad: flestar greiningar gera rad fyrir ad Brexit an samnings muni hafa alvarleg
ahrif a breskan efnahag og pad muni smitast yfir a evrusvaedid ... sem myndi hafa ahrif a utflutning og hagvoxt hér a landi
* Minni alpjédleg eftirspurn, haekkun raungengis og aukin dvissa draga ur utflutningi og minnka hagvoxt um 0,3 pr. 2020

Ahrif Gtgongu Bretlands ar ESB an Fraviksdaemi: Utganga Bretlands ur ESB an samnings?
samnings a landsframleidslu?!
Utflutningur voru og pjonustu Landsframleidsla
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1. Ahrif Gtgdéngu Bretlands Ur Evrépusambandinu an samnings 4 VLF i Bretlandi, & evrusvaedinu og i helstu vidskiptalondum islands i samanburdi vid grunndaemi par sem Bretlandi gengur Gr sambandinu en meginhluta ndverandi
sambands er vidhaldid naestu ar. Myndin synir uppséfnud ahrif & VLF 2019-2022. 2. Ahrif Utgdngu Bretlands ur ESB 4n samnings 4 islenskan pjédarbuskap.
Heimildir: NIESR, Sedlabanki islands.



Fraviksdaemi: Meiri samdrattur i ferdapjonustu

* Samkvaemt grunnspa verdur samdrattur i ferdapjonustu tiltélulega skammvinnur pott voxtur naestu ara verdi minni en fyrri ar
» Ekki utilokad ad samdratturinn i ar verdi meiri og bati naestu ara verdi haegari (t.d. hatt raungengi, Max-potur, ordsporstap)
« Utflutningur dregst meira saman, tekjur verda laegri og samdratturinn i ar verdur meiri og hagvoxtur a naestu 2 &rum minni

- r = l r . . . = ’ r . s
Umsvif i ferdapjonustu 2010-2021 Fraviksdaemi: Meiri samdrattur i ferdapjonustu?
Utflutningur véru og pjénustu Landsframleidsla
Milljonir farpega % Fravik fra grunnspa (%) Fravik fra grunnspa (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Ljésar sulur og brotin lina syna fraviksdeemi med haegari bata i ferdapjonustu. Myndin synir einnig hlutdeild islendinga i utfluttum ferdalégum og farpegaflutningum med flugi (maelt i
Bandarikjadollurum) medal préadra Evrépurikja. 2. Ahrif meiri samdrattar i ferdapjénustu & islenskan pjédarbuskap.
Heimildir: Ferdamalastofa, Hagstofa islands, Isavia, Sameinudu pjédirnar (UNCTAD), Sedlabanki islands.
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