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Lakari alpjodahorfur og aukin ovissa

* Alpjodlegar efnahagshorfur hafa breyst og dvissa aukist — munar mest um ahrif Brexit ... ahrif enn ad koma fram og
erfitt ad meta hver pau verda endanlega en visbendingar eru um snarpan samdratt i Bretlandi i kjolfarid

» Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum var 1,6% a H1/2016 en horfur hafa versnad: spad 1,5% hagvexti a arinu i heild i
stad 1,6% i PM 16/2 — minni hagvoxtur i Bandarikjunum og Bretlandi en svipadar horfur & evrusveedinu

Leidandi visbendingar um hagvoxt?! Alpjédlegur hagvoxtur 2008-20182
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1. 1. Visitala Markit fyrir framlei@slu og pjénustu (Composite Purchasing Managers' Index, PMI). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. begar gildi visitélunnar er yfir 50 taknar pad voxt milli manada en ef hdn er undir 50 taknar pad samdratt.

2. Grunnspad Sedlabankans 2016-2018. Brotalinur syna spa PM 2016/2.
Heimildir: Bloomberg, Macrobond, OECD, Sedlabanki islands.



Kroftugur hagvoxtur i byrjun ars

* Samkvaemt PHR jukust pjédarutgjold um 8,3% a Q1 (1pr meira en i PM16/2) — einkaneysla i takt vid spa en fjarfesting kroftugri
« Utflutningur jékst um 6,4% (5,7% spad i PM16/2) en & méti kom 15,2% voxtur innflutnings (17,8% i PM16/2)

* Kroftugri innlend eftirspurn og hagsteedara framlag utanrikisvidskipta gera pad ad verkum ad hagvoxtur var meiri a Ql en i PM16/2:
4,7% i stad 1,7% — endurspeglar ad hluta timabundna pzaetti sem fyrst og fremst hafa ahrif 4 dreifingu hagvaxtar innan arsins

Pjodhagsreikningar 1. arsfjordungur 2016
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Horfur a teeplega 5% hagvexti i ar — meira en adur spad

* Horfur 4 4,9% hagvexti i ar —istad 4,5% i PM 16/2 — meiri vOxtur pjédarutgjalda en neikveedara framlag utanrikisvidskipta
* Hagvoxtur drifinn afram af miklum tekjuvexti og baettum efnahag heimila og fyrirtaekja — vid baetist minnkandi adhald i

rikisfjarmalum en a méti hefur adhaldssém peningastefna heaegt a eftirspurn og beint hluta tekjuauka i sparnad
* Likt ogi PM 16/2 er spad um 4% hagvexti 2017 (yrdi pridja arid i r6d med um og yfir 4% hagvexti) og 24% hagvexti 2018

Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-
2018!
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1. Grunnspa Sedlabankans 2016-2018. Brotalinur syna spa fra PM 2016/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Macrobond, Sedlabanki islands.

Hagvoxtur a [slandi og i vidskiptaldndum
2008-2018!
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Atvinna vex hratt og vaxandi skortur a vinnuafli

» Storfum fjolgadi um 3% a Q2 likt og spad hafdi verid i PM 16/2 en 4 mati styttist medalvinnutimi:
heildarvinnustundum fjolgadi pvi um 2,5% sem er litillega minni fjélgun en spad var

« Afram visbendingar um mikla vinnuaflseftirspurn og ae skyr merki vaxandi skort & vinnuafli: yfir 40% fyrirtaekja segjast
bua vid skort — hlutfallid hefur haekkad hratt i 6llum atvinnugeirum
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Breyting fra fyrra ari (%) Hiutfall fyrirtaekja (%)
Oll fyrirtaeki
60
5 Ymis sérhaefd I8nadur og
pjonusta 40 framleidsla
0 2
5 Fjarm.ala- o8 o Verslun
- tryggingast.
-10
Bygglngast. °8 Sjavarutvegur
-15 veitur
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
Samgoéngur,
EFjoldi starfandi B Medalvinnutimi  —Heildarvinnustundir flutninga- og
ferdapj.
—Juni 2014 —JUni 2015 —Mai 2016

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands.



Minnkandi atvinnuleysi og vaxandi framleidsluspenna

* Likt ogi PM 16/2 er spad taeplega 3% fjdlgun heildarvinnustunda i ar og um 2%% ad medaltali naestu 2 ar ... hlutfall starfandi
haekkar pvi i 80% i ar og helst svipad ut spatimann

* Atvinnuleysi heldur afram ad minnka og skyr merki eru um vaxandi framleidsluspennu: atvinnuleysi var 3,4% 4 H1 og spad ad
verdi 3,3% a arinu i heild en minnki litillega 2017 en pokist & ny upp i langtimajafnvaegi i takt vid minnkandi framleidsluspennu

Heildarvinnustundir og hlutfall starfandi
2008-2018*

Breyting fra fyrra ari (%) % af mannfjolda 16-74 ara

Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2008-
2018!
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—Heildarvinnustundir PM 2016/3 (v. as)
—Hlutfall starfandi PM 2016/3 (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2016-2018. Brotalinur syna spa fra PM 2016/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

—Atvinnuleysi PM 2016/3 (v. as)
—Framleidsluspenna PM 2016/3 (h. as)




Verdbolga minnkar a ny og nalgast fyrra lagmark

* Verdbodlga maeldist 1,1% i juli og minnkadi ur 1,6% i juni og hefur ekki verid svo litil sidan i febrdar 2015 ... an husnadis maelist
hdn enn minni eda -0,6% og minnkadi ur 0% i juni — en hefur aukist ur 0,4% i april i 1,1% i juli skv. HICP

* Undirliggjandi verdbdlga hefur einnig minnkad: var a bilinu 1%5-2%:% i juli a flesta maelikvarda — 2pr minni en i juni
» Vidskiptakjarabati, litil alpjédleg verdbodlga, haekkun gengis og adhaldssom peningastefna vega a moti ahrifum launahaekkana

Ymsir maelikvardar a verdbolgu Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
Janudar 2012 - juli 2016 Janudar 2012 - juli 2016
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——Samramd visitala neysluverds —Verdbélgumarkmid ™ Bil 1. og 3. fjérdungs mats a undirliggjandi verdbdlgu

1. Skyggda svadid inniheldur bil 1. og 3. fjordungs mats a undirliggjandi verdbdlgu par sem hidn er maeld med kjarnavisitolum sem horfa fram hja ahrifum sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og reiknadrar husaleigu og med
tolfreedilegum maelikvordum eins og vegnu midgildi, klipptum medaltélum og kviku pattalikani.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands.



Verdbolguventingar leekka og kjolfesta peirra styrkist

* Verdbdlguvaentingar laekka a flesta maelikvarda: skv. konnunum fra i mai vaenta heimili og fyrirtaeki 3-3,2% verdbdlgu eftir ar
en skv. nyrri kdnnun buast markadsadilar vid 2,3% verdbodlgu eftir ar — 1-1%pr laekkun fra sambeaerilegum kénnunum ari fyrr

* Langtimaverdbdlguvaentingar einnig laekkad: markadsadilar vaenta 3% verdbodlgu ad medaltali naestu 10 ar (laeekkun um %pr fra
fyrri konnun) og 10 ara verdbdlgudlag a skuldabréfamarkadi er komid i 2,8% en var 3,1% a Q2 og 3,8% fyrir ari

Verdbolga og verdbdlguvaentingar til 1 ars
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1. Talan fyrir pridja arsfjérdung 2016 er medaltal pad sem af er fjordungnum.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Langtimaverdbadlguvaentingar
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2016
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Gengi kronunnar heerra og launakostnadur minni

* Gengi krénunnar hefur haekkad um 6,5% fra PM 16/2 og 14% fra sama tima i fyrra: grunnspain gerir rad fyrir um 5% heerra
gengi en PM 16/2 spain — hakkun raungengis fra PM 16/2 svipud

* Launapréun hefur verid i takt vid forsendur PM 16/2 og horfur hafa litid breyst ... hins vegar er spad heldur meiri
framleidnivexti i ar (2% i stad 1,5%) og pvi haekkar launakostnadur a framleidda einingu heldur minna i ar en d6ur var spad

Gengi kronunnar 2008-20181 Launakostnadur a framleidda einingu og
framleidni 2008-2018'2
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1. Grunnspa Sedlabankans 2016-2018. Brotalinur syna spa fra PM 2016/2. 2. Framleidni maeld sem landsframleifsla i hlutfalli af heildarvinnustundum.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Verdbo

guhorfur batna toluvert fra fyrri spa

* Verdbdlga minnkadiur 1,9% a Q1i1,6% a Q2 —spad ad verdi 1,2% a Q3 en aukist a ny pegar ahrif gengishaekkunar
taka ad fjara ut: verdi 2,2% a Q4 og nai hamarki i 3,8% Q2/2018 en taki sidan ad hjadna i markmid

* Horfur hafa batnad toluvert fra PM 16/2: haerra gengi, minni alpjodleg verdbdlga, meiri framleidnivoxtur og traustari
kjolfesta verdbodlguveentinga skyra beettar horfur — verdbodlga taeplega 1pr minni en spad var i PM 16/2 Gt naesta ar

Verdbodlguspa og dvissumat PM 2016/3

1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2019
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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