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Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samrami vid 16gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum
tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. bar koma einnig fram upplysingar um atkvaedi einstakra
nefndarmanna.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 17. og 18. mai 2021, en 4 honum
reeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamorkudum, dkvardanir um beitingu
stjérntaekja bankans i peningamalum og kynningu peirra dkvardana 19. mai.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fj6lludu um &kvardanir i peningamalum raeddu peir innlenda
fjarmalamarkadi, fjadrmalalegan sto6dugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum
islands, innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjéon af upplysingum sem hafa komid
fram fra sidasta fundi nefndarinnar 24. mars 2021 eins og paer birtust i nyrri spa og dvissumati
i Peningamdlum 2021/2 hinn 19. mai.

Fjarmalamarkadir

Fra fundi peningastefnunefndar i mars hafdi gengi kréonunnar leekkad um 1% gagnvart
vidskiptaveginni gengisvisitolu. A milli funda nam hrein gjaldeyrissala Sedlabankans 53 m. evra
(8 ma.kr.). par af namu gjaldeyriskaup i inngripum 12 m. evra (um 1,8 ma.kr.), gjaldeyrissala i
inngripum 14 m. evra (um 2,1 ma.kr.) og reglubundin gjaldeyrissala 51 m. evra (7,7 ma.kr.).
Hlutur Sedlabankans var taeplega 19% af heildarveltu a gjaldeyrismarkadi.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans hafdi slaknad litillega fra fundi
nefndarinnar i mars. Raunvextir bankans voru -2,8% midad vid medaltal mismunandi
maelikvarda a verdbdlgu og verdbdlguvantingar til eins ars eda 0,4 prdsentum lzegri en rétt eftir
birtingu vaxtaakvordunar nefndarinnar i mars. Midad vid arsverdbdlgu voru peir -3,7% og hofou
lekkad um 0,5 prosentur milli funda.



Vextir & millibankamarkadi med kronur stédu nokkurn veginn i stad milli funda en engin velta
var 4 markadnum & timabilinu. Avéxtunarkrafa lengri 6verdtryggdra rikisbréfa hafdi haekkad um
0,5 présentur fra fundinum i mars en krafa lengri verdtryggdra rikisbréfa var nokkurn veginn
Obreytt. Medalvextir husnaedislana hofou litid breyst @ milli funda.

Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti stéd i stad milli funda og var
1,9 présentur gagnvart evrusvaedinu en 1,2 présentur gagnvart Bandarikjunum. Mismunur
langtimavaxta gagnvart byskalandi jokst um 0,2 présentur milli funda og var 4,1 présenta en
gagnvart Bandarikjunum jékst mismunurinn um 0,5 présentur og var 2,4 prosentur.
Melikvardar @ ahezettudlag erlendra skuldbindinga rikissjéds laeekkudu litillega milli funda
nefndarinnar. Skuldatryggingardlag 4@ fimm dara skuldbindingar rikissj6ds i Bandarikjaddlum var
0,5% og vaxtamunur a evruutgafu rikissjods gagnvart pyskum rikisskuldabréfum var 0,5-0,6
présentur.

Greiningardeildir fjarmalafyrirtaekja vaentu pess ymist ad peningastefnunefnd myndi haekka
vexti bankans um 0,25 présentur eda halda peim ébreyttum. Visudu paer til pess ad verdbdlga
hefdi reynst meiri og pralatari a sidustu misserum en vaentingar hefdu verid um og ad raunvextir
bankans hefdu fyrir vikid laekkad frd pvi ad ahrif faraldursins voru sem mest. Bent var & ad
jafnframt pyrfti ad geeta pess ad tefja ekki fyrir frekari bata i pjédarbuskapnum i ljési mikillar
Ovissu pratt fyrir ad efnahagshorfur faeru nd batnandi.

Samkvaemt arsfjordungslegri konnun Sedlabankans 4 veentingum markadsadila sem var
framkvaemd i mai sl. bjuggust peir vid pvi ad meginvextir Sedlabankans yrdu afram 0,75% &
60rum fjérdungi pessa ars en ad peir yrou hakkadir 4 pridja fjérdungi i 1%, midad vid midgildi
svara. ba vaentu peir pess ad vextir yrdu 1,25% fyrir lok arsins. betta eru haerri vextir en peir
gerdu rad fyrir i kdnnun bankans i janudar en pa vaentu peir pess ad vextir yrdu 0,75% vid lok ars.
[ kdnnuninni toldu flestir eda um 56% svarenda taumhald peningastefnunnar vera haefilegt um
bessar mundir en 46% svarenda toldu pad hafilegt i sidustu kdnnun. Hlutfall peirra sem téldu
taumhaldid of laust haekkadi aftur @ moti og var nt 44% samanborid vid 15% i jantarkdnnuninni.
Enginn svarenda taldi taumhaldid vera of pétt samanborid vid 38% i sidustu kdnnun bankans.

Haegt hefur a vexti vids peningamagns (M3) og dzetla ma ad arsvoxturinn hafi numid taeplega
6,3% i mars. A sama tima ma daetla ad arsvoxtur utlana lanakerfisins til heimila hafi verid um
10% sem er svipadur voxtur og hefur verid undanfarna manudi. Hins vegar drégust utlan til
fyrirtaekja saman um taeplega 4%.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, hakkadi um 7,3% milli funda nefndarinnar. Velta &
adalmarkadi nam 340 ma.kr. a fyrstu fjdrum manudum arsins sem er 41% meiri velta midad vid
arid a undan.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spa Alpjédagjaldeyrissjédsins, sem birt var i april sl., er gert rad fyrir ad hagvoxtur i
heiminum verdi 6% i ar. Pad er 0,5 présentum meiri hagvoxtur en sjédurinn spadi i januar. ba
er spad 4,4% hagvexti i heiminum a naesta ari sem er 0,2 présentum meira en i sidustu spam
sjédsins. Einnig er spad kroftugum bata i alpjédavidskiptum. Breytingin milli spaa endurspeglar
auknar studningsadgerdir stjérnvalda i nokkrum stéorum l6ondum og veentingar um
béluefnadrifinn efnahagsbata & seinni helmingi pessa ars. Ovissa um framvinduna i
heimsbuskapnum er hins vegar afram mikil, ekki sist um proun farséttarinnar, framgongu
bdlusetningar gegn henni og hvort boéluefni veiti fullnaegjandi vorn gegn nyjum afbrigdum
veirunnar. Hagvoxtur i heimsbuskapnum gaeti pvi ordid 1-1% prosentu minni i ar og 4 naesta ari



ad mati Alpjodagjaldeyrissjodsins ef barattan vid farsottina ilengist umfram pad sem gert er rad
fyrir i grunnspanni. A méti geeti hagvoxtur ordid %-1 présentu meiri ef betur tekst til vid ad halda
farsottinni i skefjum.

Halli @ voruskiptajofnudi nam lidlega 23 ma.kr. & fyrstu premur manudum darsins en 4 sama tima
i fyrra nam hallinn 26 ma.kr. (3 fostu gengi). Verdmaeti utfluttra vara an skipa og flugvéla jokst
um riflega 1% milli ara. Skyrist aukningin einkum af atflutningi landbunadarafurda, einna helst
eldisfiski, en verdmaeti peirra jokst um naerri pridjung midad vid sama tima i fyrra. A méti vé um
3% minna verdmaeti Gtfluttra sjavarafurda sokum verdlaekkunar. A fyrsta arsfiérdungi jokst
innflutningsverdmaeti voru an skipa og flugvéla milli ara i fyrsta skipti sidan i lok ars 2018. Jokst
pad um 2,5% & fostu gengi, mest vegna 22% aukningar fjarfestingarvara en verdmeeti
neysluvara, einna helst varanlegra neysluvara, hakkadi um lidlega 12%. A méti vé lidlega
bridjungi minna verdmeeti innfluttra flutningataekja, einkum vegna grunnahrifa fra arinu adur,
asamt pvi ad enn maelist umtalsverdur samdrattur i verdmaeti eldsneytis.

Heimsmarkadsverd a ali haekkadi um 12% fra fundi peningastefnunefndar i mars og var
fijoréungi heerra en i upphafi pessa ars og riflega pridjungi haerra en pad var adur en farsottin
skall 4. Bradabirgdatolur Hagstofu [slands benda til pess ad verd sjavarafurda i erlendum
gjaldmidli hafi leekkad afram milli dra i mars eda um 9%. Heimsmarkadsverd a Brent-hraoliu
haekkadi um 13% milli funda peningastefnunefndar og var um 69 Bandarikjadalir @ tunnu um
midjan mai. Oliuverd hefur hatt i tvofaldast sidan i byrjun ndvember eftir ad jadkveedar fréttir
barust um préun béluefna og er verdid nu svipad og pad var fyrir farséttina. Verd a annarri
hravoru hefur einnig haekkad hratt fra fyrra vori og hefur ekki meelst haerra i atta ar. Skyrist pad
baedi af mikilli aukningu i eftirspurn, einkum fra Kina, og frambodshnékrum sem halda aftur af
framleidslu margra hravara.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag haekkadi um 1,2% milli manada i april og var pa 4,2%
yfir medaltali sidasta aldarfjordungs en 5,4% laegra en i byrjun ars 2020. Raungengi @ pennan
meelikvarda laekkadi um 1,6% a fyrstu fjorum manudum arsins fra sama tima i fyrra og ma rekja
laekkunina til 4% leekkunar nafngengis kronu en verdbdlga hér a landi var 2,7 présentum meiri
en ad medaltali i vidskiptaldndum [slands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbolga

Samkvaemt Vinnumarkadskénnun Hagstofu Islands faekkadi heildarvinnustundum um 3,5% milli
ara a fyrsta fjordungi arsins. Faekkun heildarvinnustunda stafadi af 2,4% faekkun starfandi félks
og um 1,1% styttri medalvinnuviku. Ef leidrétt er fyrir arstid fjdlgadi heildarvinnustundum og
storfum hins vegar fra fyrri fjordungi eftir ad hafa feekkad nokkud a sidasta arsfjérdungi i fyrra.
Tolur ar stadgreidsluskra benda pod til pess ad launafélki hafi faekkad milli fjérdunga.
Atvinnupatttaka a fjérdungnum var ordin apekk og & sama tima fyrir ari en hlutfall starfandi var
enn um 2,5 présentum laegra en pa.

Arstidarleidrétt atvinnuleysi maeldist 7,6% 4 fyrsta fjordungi arsins og minnkadi um taeplega 1
préosentu milli fjdrdunga en var enn 3,2 présentum meira en 4 sama tima fyrir ari. Skrdd almennt
atvinnuleysi Vinnumalastofnunar maelist nokkru meira en pad nddi hamarki i jandar i ar pegar
pad meeldist 11,6% af vinnuaflinu. Sidan pa hefur pad minnkad og var ordid 10,4% i april.

Verulega hefur dregid ur fjolgun landsmanna fra pvi ad heimsfaraldurinn skall &. ibGum landsins
fiolgadi um 1% milli ara a fyrsta fjordungi arsins sem er einungis 0,4 préosentum meira en ef
engir buferlaflutningar hefdu verid til og fra landinu a timabilinu.



A fyrsta fjérdungi arsins haekkadi launavisitalan um 4,3% milli fjérdunga og um 10,5% milli ara.
Kaupmattur launa midad vid visitéluna var 6% meiri 4 fjéordungnum en @ sama tima arié 2020.

Svo virdist sem einkaneysla hafi aukist 3 ny 8@ milli fjér6unga & fyrsta fjérdungi arsins eftir
samdratt a fjorda arsfjérdungi i fyrra og visbendingar eru um aframhaldandi kréftugan voxt. |
upphafi ars var umferd ordin svipud og fyrir faraldurinn, agaetur voxtur var i veltu greidslukorta
innanlands og utgjold heimila til flokka sem krefjast nalaegdar vid folk tdku vid sér. bratt fyrir
hardari séttvarnaradgerdir i mars hélt kortavelta 4fram ad aukast og nyskraningar bifreida (an
bilaleigna) benda einnig til kroftugs bata einkaneyslu pad sem af er ari.

Heimilin hafa ordid z bjartsynni um horfur i efnahags- og atvinnumalum eftir pvi sem
bélusetningu landsmanna vindur fram og nddi Vaentingavisitala Gallup sinu haesta stigi i fjogur
ar i mai pegar hun maldist 134 stig. Allar undirvisitolur haekkudu milli manada og hafa
vaentingar til dstandsins eftir sex manudi aldrei maelst haerri.

Husnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok april, haekkadi um 2,5%
milli manada sé litid framhja arstidarsveiflu en um 10,6% milli dra. Visitala ibudaverds &
hofudborgarsvaedinu, sem bjodskra [slands reiknar Gt, haekkadi um 3,3% milli manada i mars ad
teknu tilliti til arstidar en um 10,7% milli ara. Verd sérbylis haekkadi p.a. um 13,6% en fjolbylis
um 9,5%. binglystum kaupsamningum & landinu ollu fj6lgadi um teep 47% a fyrstu premur
manudum arsins frd sama tima i fyrra en kaupsamningum um nybyggingar um 73% 4 sama
timabili.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,71% milli manada i april og jokst arsverdbdlga i 4,6%. Var
petta annan manudinn i rod sem verdbdlga jokst og hefur hun ekki verid meiri sidan i febraar
2013. Verdbdlga an husnaedis hjadnadi hins vegar milli manada en meeldist einnig 4,6%.
Undirliggjandi verdbodlga minnkadi lika fra pvi i mars og var 4,3% samkvamt medaltali 6likra
meelikvarda.

Rekja ma haekkun visitélu neysluverds i april ad mestu til toluverdrar haekkunar husnaedisverds.
Haekkun matvoruverds, einkum mjolkurafurda, hafdi einnig nokkur ahrif. Framlag husnaedis til
verdbolgu hefur aukist undanfarna manudi og skyrir husnaedislidurinn um fimmtung af
arsverdbodlgu. Aftur 8 méti hefur framlag innfluttrar voru (an eldsneytis) minnkad 4 sama tima.

Samkvaemt kdnnun markadsadila i mai vaenta peir ad verdbolga verdi 3% ad ari lidnu en i sidustu
kdnnun sem framkvaemd var i jandar bjuggust peir vid ad hun yrdi i 2,5% markmidi bankans.
Langtimaverdbdlguvaentingar peirra eru hins vegar afram i markmidi. Verdbdlgualag 3
skuldabréfamarkadi til fimm og tiu dra hefur haekkad um ad medaltali 0,4 présentur fra
marsfundi nefndarinnar og var alagid til fimm dara um 3,5% og alagid til tiu ara rimlega 3% rétt
fyrir maifundinn.

Samkvaemt spanni sem birtist i Peningamdlum 19. mai 2021 eru horfur a ad verdbdlga hjadni
haegar en adur var gert rad fyrir. Spad er ad hun maelist 4,4% a 60rum fjordungi arsins og verdi
komin i 3,8% a peim fjorda. Verdbdlga verdur pvi toluvert pralatari en adur var spad en i februar
var buist vid ad hun yrdi vid markmid i lok ars en nd er azetlad ad pad gerist ekki fyrr en um mitt
naesta ar. bar vegur pyngst meiri innflutt verdbdlga pdtt ni sé gert rad fyrir ad gengi krénunnar
verdi haerra en 4dur var spad. A seinni hluta spatimans eru jafnframt horfur 4 ad verdbdlga verdi
meiri en buist var vid i februar enda utlit fyrir ad framleidsluspenna myndist fyrr i pjéodarbuinu
en pa var spad.

Gengisvisitala krénunnar var 200 stig 4 fyrsta fjérdungi arsins sem er um 1%% haerra medalgengi
en gert var rdd fyrir i febrdarspa Peningamdla. Gengisvisitalan hefur sveiflast a bilinu 193-198
stig fra pvi um midjan mars. Samkveemt grunnspdanni helst hin svipud Ut spatimann og er pvi



ordin hatt i 5% heerri & naesta ari en spdad var i febrdar. Raungengid haekkar pvi um lidlega 5% a
spatimanum en er p6 enn riflega 12% laegra i lok spatimans en pad var haest arid 2017.

Landsframleidsla helstu vidskiptalanda islands drést saman um 5,2% & sidastlidnu ari. pott
efnahagsumsvif hafi gefid eftir i flestum idnrikjum a fjérda arsfjoréungi reyndust pau almennt
bréttmeiri en gert hafdi verid rad fyrir i febrdarspa bankans. Aframhaldandi hréd utbreidsla
farsottarinnar og hardar sottvarnaradgerdir a fyrstu manudum pessa ars hafa sidan haldid aftur
af efnahagsbata i helstu idnrikjum. Alpjédlegar hagvaxtarhorfur hafa heilt yfir batnad fyrir arid
i ar og utlit er fyrir ad efnahagsumsvif taki hratt vié sér i sumar pegar bélusetning er komin vel
a veg og slakad verdur a sottvornum a ny.

Samdrattur landsframleidslu hér a landi i fyrra var minni en aaetlad hafdi verid eda 6,6% i stad
7,7% i febraarspa bankans. Horfur fyrir petta ar hafa jafnframt batnad litillega og er gert rad
fyrir 3,1% hagvexti i 4r og vega par pyngst visbendingar um kréftugri voxt einkaneyslu. A méti
kemur ad smitum fjélgar enn mikid vida um heim sem gerir pad ad verkum ad nu er talid ad
ferdapjonustan taki heldur haegar vid sér en ddur var spad.

Horfur um atvinnuleysi hafa batnad en afram er pdé gert rad fyrir haegri hjodnun pess og ad pad
haldist nokkud yfir pvi sem pad var adur en farsottin barst til landsins. Spad er ad atvinnuleysi
samkvaemt Vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar verdi teeplega 7% ad medaltali i ar og hjadni i
um 6% undir lok spatimans. Skrdd almennt atvinnuleysi verdur meira eda lidlega 9% i ar en
hjadnar hradar a timabilinu.

Farsoéttin hefur valdid talsverdu umréti a frambodshlid pjédarbusins sem hefur leitt til pess ad
voxtur framleidslugetu er talinn hafa verid langt undir sogulegu medaltali i fyrra og er gert rad
fyrir ad svo verdi einnig i ar. Slakinn sem myndadist i pjédarbuinu i kjolfar farsottarinnar hverfur
bvi hradar en ella. Hann fer ar um 5% af framleidslugetu i fyrra i um 2% i ar og snyst i litils hattar
spennu a seinni hluta naesta ars. betta er minni slaki en gert var rad fyrir i febrdar og hann
hverfur hradar en pd var spad sem endurspeglar baedi endurskodun sbgulegra talna og
hagstaedari hagvaxtarhorfur.

Gangi spa bankans eftir nzer landsframleidslan ekki pvi stigi sem hdn var a arid 2019 fyrr en &
naesta ari og arid 2023 er hun enn um 3% undir pvi sem spad var ad hun yrdi i sidustu spa
bankans adur en farséttin skall & pjédarbulinu. bad er pvi ljést ad efnahagslegur skadi
farséttarinnar verdur langvinnur en hann virdist pé zetla ad verda minni en upphaflega var
6ttast. Um pessar horfur er audvitad mikil dvissa og i Peningamdlum eru synd fraviksdeemi sem
lysa mismunandi hagvaxtarhorfum eftir pvi hversu vel gengur ad rada nidurlogum
farséttarinnar. Efnahagsbatinn gaeti tafist ef bdlusetning gengur haegar og erfitt reynist ad
stodva frekari dreifingu farséttarinnar og nyrra afbrigda hennar. Ad sama skapi geeti
efnahagsbatinn ordid kroftugri ef farséttin gengur hradar nidur og vidtaek bélusetning naest fyrr
en er dxtlad i grunnspanni.

Il Akvardanir um stjorntaeki bankans i peningamalum

Nefndin raeddi taumhald peningastefnunnar i ljosi framvindu efnahagsmala og pess ad
raunvextir bankans hefdu laekkad litillega frd marsfundi nefndarinnar. Reett var um hvort
taumhaldid veeri hafilegt i |jdsi verdbolguhorfa en nefndin hafdi akvedid i mars ad halda voxtum
Obreyttum.

Nefndarmenn reeddu ad efnahagsbatinn hefdi verid kroftugri a seinni hluta sidasta ars en adur
var talid og ad samkvaemt nyrri pjédhagsspa Sedlabankans sem birtist i maihefti Peningamdla
vaeru horfur a lidlega 3% hagvexti i ar og yfir 5% hagvexti 4 naesta ari. Nefndin horfdi til pess ad
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horfur hefdu batnad fra fyrri spa bankans og vaegju par pyngst visbendingar um meiri bata
innlendrar eftirspurnar. Raett var um atvinnuleysi og ad pad hefdi hjadnad pott pad vaeri enn
mikid. Einnig kom fram ad samkvaeemt spdnni virtist slakinn i pjédarbuskapnum vera minni og
ad utlit veeri fyrir ad hann hyrfi fyrr en adur var talid. Fram kom i umraedunni ad hagkerfid,
sérstaklega einkaneyslan, hefdi hingad til stadid kreppuna betur af sér en veenst var. Bent var &
ad bjartsyni heimila hefdi aukist toluvert og ad sparnadur peirra a heildina litid veeri vel yfir
sogulegu medaltali og pvi veeru likur & aframhaldandi kré6ftugum bata einkaneyslu.

Nefndin fjalladi um préun verdbdlgu sem hefdi reynst meiri og prdlatari en adur var spad og
meeldist 4,6% i april. Bent var &4 ad verdbdlguprystingur virtist almennur enda maeldist
undirliggjandi verdbdlga svipud og meeld verdbdlga. Fram kom i umraedunni ad margt legdist
bar a eitt, frambodstruflanir vegna COVID-19-farséttarinnar sem hefdu haekkad kostnad vid ad
framleida og dreifa vorum um allan heim, haekkun alpjédlegs oliu- og hravoruverds, innlendar
hakkanir launa og husnadisverds og ahrif gengislaekkunar krénunnar i fyrra. P6 kom fram ad
sumar af pessum hakkunum kynnu ad vera timabundnar. Nefndin raeddi einnig ad kroftugri
eftirspurn og minni framleidsluslaki en adur var gert rad fyrir hefdu leitt til aukins
verdbadlguprystings.

Nefndarmenn raeddu stoduna @ hudsnaedismarkadi i ljési aukinna umsvifa og haekkandi
husnadisverds. Raett var um ad laekkun vaxta 4 sidasta ari hefdi stutt vid eftirspurn og gert
fleirum kleift ad koma inn & husnaedismarkadinn m.a. yngra félki sem vaeri ad kaupa sina fyrstu
fasteign. Nefndin raeddi einnig um préun fasteignaverds og veitingu husnaedislana og olik
bjodhagsvarudartaeki sem fjdrmalastédugleikanefnd bankans geeti beitt ef merki vaeru um ad
6jafnvaegi veeri ad myndast 4 hdsnaedismarkadi.

Nefndarmenn raeddu stoduna a gjaldeyrismarkadi og ad gengi krénunnar hefdi verid tiltdlulega
stodugt ad undanfornu. [ byrjun mai virtist aukid jafnvaegi vera 4 frambodi og eftirspurn &
gjaldeyrismarkadi og hefdi pvi verid akvedid ad haetta reglubundinni gjaldeyrissdlu bankans sem
hofst i byrjun september 2020. Fram kom i umraedunni ad su adgerd hefdi heppnast vel.

Allir nefndarmenn voru peirrar skodunar ad naudsynlegt veeri ad haekka vexti bankans nu til
bess ad vidhalda kjolfestu verdbdlguvaentinga i verdbdlgumarkmidinu. Raett var um hvort
haekka setti pd um 0,25 présentur eda 0,5 prosentur. Helstu rokin fyrir pvi ad haekka vexti um
0,25 prosentur veeru pau ad pétt innlend eftirspurn veeri kroftugri en buist hefdi verid vid og
efnahagshorfur hefdu batnad vaeri samt sem adur mikid atvinnuleysi og batinn brothaettur. bvi
veeri mikilveegt ad taka varfaerin skref. Fram kom ad i ljési peirrar dvissu sem veeri uppi gaeti
vidsnuningur i efnahagsmdlum ordid haegur. Einnig var bent 4 ad skyra maetti hluta
aukningarinnar i verdbolgu med timabundnum pattum sem myndu fjara Ut 4 seinni hluta pessa
ars og veeru langtimaverdbdlguvaentingar ennpa ndleegt markmidi & marga maelikvarda.
Mikilveegt veeri pvi ad sporna gegn auknum verdbdlguprystingi med pvi ad hakka vexti en taka
minni skref til ad vardveita efnahagsbatann a sama tima. Jafnframt var bent 4 ad feera maetti
rok fyrir pvi ad haekkun vaxta um 0,25 prdosentur faeli i sér skyr skilabod um ad nefndin hefdi
teekin til pess ad koma verdbdlgu aftur i markmid og myndi ekki hika vid ad beita peim.

Helstu rok sem fram komu & fundinum fyrir pvi ad haekka vexti um 0,5 présentur vaeru pau ad
verdbdlga hefdi aukist hratt ad undanfornu og verid yfir efri fraviksmorkum markmidsins fra
aramotum. bott dvissa veeri enn til stadar hefdu efnahagshorfur batnad umtalsvert og ljést vaeri
ad innlend eftirspurn vaeri meiri en adur var talid og slakinn i pjédarbidskapnum minni auk pess
sem hann hyrfi fyrr. Mikilvaegt veeri pvi ad gripa fastar i taumana enda hefdi atvinnuleysi ad
Ollum likindum ndd hamarki og veeri byrjad ad hjadna. Einnig heféu verdbdlguveentingar,
einkum til skamms tima, haekkad ad undanfornu og verdbdlgudlag til lengri tima veeri yfir
markmidi.



Med hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu haekkadir um 0,25
présentur. Meginvextir bankans, p.e. vextir & sj6 daga bundnum innldnum, yrdu 1%,
innlansvextir (vextir & vidskiptareikningum) 0,75%, vextir af lanum gegn vedi til sjo daga 1,75%
og daglanavextir 2,75%. Allir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjora en Gunnar
Jakobsson hefdi po6 fremur kosid ad haekka vexti bankans um 0,5 prdsentur. Nefndin var einnig
sammala um ad halda ébreyttri stefnu vardandi 6nnur stjorntaeki.

Fram kom a fundinum ad peningastefnunefnd myndi beita peim taeekjum sem han hefdi yfir ad
rada til ad tryggja ad verdbdlga hjadni aftur i markmid innan asaettanlegs tima.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, ddsent, utanadkomandi nefndarmadur

Adalhagfraedingur sat allan fund nefndarinnar. Par ad auki sat fjoldi starfsmanna Sedlabankans
hluta fundarins.

Karen A. Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 25. agust 2021.



