Peningastefnunefnd Sedlabanka [slands

Fundargerd peningastefnunefndar Sedlabanka islands
Fundur 15.-16. névember 2021 (105. fundur)
Birt: 1. desember 2021

i Idgum um Sedlabanka fslands segir ad &kvardanir um beitingu stjérntaekja bankans i
peningamdlum séu teknar af peningastefnunefnd og ad opinberlega skuli birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir 4kvérdunum nefndarinnar og forsendum peirra. A
grundvelli pessa birtir peningastefnunefnd fundargerdir tveimur vikum eftir ad dkvardanir
hennar eru kynntar. | fundargerdunum koma m.a. fram upplysingar um hvernig atkvaedi
einstakra nefndarmanna féllu vid akvardanir nefndarinnar.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 15. og 16. névember 2021, en &
honum raeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjadrmalamoérkudum, dkvardanir um beitingu
stjérntaekja bankans i peningamalum og kynningu peirra dkvardana 17. névember.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fjolludu um d&kvardanir i peningamalum reeddu peir innlenda
fjarmalamarkadi, fjarmalalegan sto6dugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum
islands, innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjéon af upplysingum sem hafa komid
fram fra sidasta fundi nefndarinnar 6. oktéber 2021 eins og peer birtust i nyrri spa og évissumati
i Peningamdlum 2021/4 hinn 17. névember.

Fjarmalamarkadir

Frad fundi peningastefnunefndar i oktéber hafdi gengi krénunnar laekkad um 2,3% gagnvart
vidskiptaveginni gengisvisitolu. Sedlabankinn atti engin vidskipti a gjaldeyrismarkadi & milli
funda.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans var nanast dbreytt fra fundi
nefndarinnar i oktéber. Raunvextir bankans voru -2,2% midad vid medaltal mismunandi
meaelikvarda 4 verdbdlgu og verdbodlguveaentingar til eins ars og voru ndnast dbreyttir fra pvi rétt
fyrir birtingu vaxtadkvérdunar nefndarinnar i oktéber. Midad vid arsverdbolgu voru peir -2,9%
og hofdu haekkad um 0,1 prdsentu 8 sama timabili.

Vextir & millibankamarkadi med kronur haekkudu i takt vid haekkun meginvaxta i oktdber og
veltan 4 markadnum var 2 ma.kr. & milli funda nefndarinnar. Avéxtunarkrafa lengri
Overdtryggdra rikisbréfa hafdi haekkad litillega fra fundinum i oktober en krafa lengri
verOtryggdra rikisbréfa hafdi laekkad litillega. P4 hofdu medalvextir dverdtryggdra ibudalana
haekkad litillega i kjolfar haekkunar meginvaxta i oktéber.



Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti jokst um 0,2-0,3 présentur &
milli funda og var 2,7 prdsentur gagnvart evrusvaedinu en 2 présentur gagnvart Bandarikjunum.
Mismunur langtimavaxta hafdi aukist um 0,2 présentur gagnvart byskalandi & milli funda og var
4,4 présentur en hafdi litid breyst gagnvart Bandarikjunum og var 2,5 présentur. Malikvardar
a ahezettudlag erlendra skuldbindinga rikissjods voru nanast ébreyttir & milli funda nefndarinnar.
Skuldatryggingaralag 4@ fimm ara skuldbindingar rikissjéds i Bandarikjadélum var 0,5% og
vaxtamunur a evruutgafu rikissjéods gagnvart pyskum rikisskuldabréfum var 0,6-0,8 présentur.

Greiningardeildir fjdrmalafyrirtaekja veentu pess ad peningastefnunefnd myndi haekka vexti um
0,25 prosentur. Visudu paer til pess ad verdbodlga hefdi reynst meiri og pralatari en buist hafdi
verid vid og ad spar um proun verdbdlgu & komandi misserum hefdu versnad. Nefndu peer
jafnframt ad pott dvissa hafi aukist vegna fjolgunar COVID-19-smita undanfarid og enn maetti
greina merki um slaka i hagkerfinu hafi efnahagshorfur almennt batnad, kaupmattur aukist og
visbendingar bentu til framhaldandi aukningar innlendrar eftirspurnar.

Samkveemt arsfjordungslegri konnun Sedlabankans 4 vaentingum markadsadila sem var
framkvaemd i névember bjuggust peir vid pvi ad meginvextir Sedlabankans yrdu afram 1,5% i
lok pessa ars en ad peir yrdu hakkadir um 0,5 prdsentur a fyrsta fjordungi naesta ars og um 0,25
présentur til vidbotar 4 68rum fjérdungi. ba veentu peir pess ad meginvextir yrou 2,5% eftir eitt
ar og 3% ad tveimur arum lidnum. betta eru haerri vextir en markadsadilar bjuggust vid i kdnnun
bankans i dgust sl. en pa vaentu peir pess ad meginvextir yrdu 2% eftir eitt ar og 2,25% ad
tveimur arum lidnum. Nokkur breyting var a afst60u svarenda til taumhalds peningastefnunnar
og toldu nu flestir peirra eda 56% ad taumhaldid veeri of laust um pessar mundir en hlutfallid
var 33% i 4gust. A méti faekkadi peim sem tdldu taumhaldid haefilegt og var hlutfall peirra ni
44% samanborid vid 67% i sidustu kénnun. Afram taldi enginn svarenda i kénnuninni ad
taumhaldid veeri of pétt.

Arsvoxtur vids peningamagns (M3) hefur verid nokkud stédugur undanfarna manudi en hann
maeldist 8,6% i september. A sama tima ma daetla ad arsvoxtur Gtlana lanakerfisins til heimila
hafi verid rimlega 11% sem er svipadur voxtur og hefur verid undanfarna manudi. Utlan til
fyrirtaekja drogust hins vegar afram saman og nam samdratturinn um 3%% i september.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, hakkadi um 3,4% milli funda nefndarinnar. Velta &
adalmarkadi nam 870 ma.kr. @ fyrstu tiu manudum arsins sem er 89% meiri velta midad vid arid
a undan.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spa Alpjédagjaldeyrissjodsins, sem birt var i oktéber, er gert rad fyrir 5,9% hagvexti
i heimsbuskapnum i ar. bad er 0,1 prdsentu minni voxtur en sjédurinn spadi i juli sl. Skyrist pad
af minni hagvexti i proudum rikjum sem endurspeglar ad stéorum hluta verri horfur i
Bandarikjunum, Kanada, Japan og byskalandi. Hagvaxtarhorfur hafa hins vegar batnad fyrir
onnur riki evrusvaedisins og er spad meiri hagvexti a svadinu i heild. ba byst sjédurinn vid meiri
hagvexti i nymarkads- og pbréunarrikjum & pessu ari. A naesta ari er spad 4,9% heimshagvexti likt
og gert var rad fyrir i julispanni.

Halli & véruvidskiptum {slands nam 12,5 ma.kr. { oktéber og um 192 ma.kr. & fyrstu tiu manudum
arsins en 4 sama tima i fyrra var 127 ma.kr. halli & fostu gengi. Verdmeeti Utfluttra vara an skipa
og flugvéla jokst um rumlega 21% milli ara a fyrstu tiu manudum arsins. Skyrist aukningin sem
fyrr a0 mestu leyti af auknu verdmaeti idnadarvara, einkum alafurda, vegna mikilla
verdhaekkana en verdmeeti allra meginundirlida utfluttra vara hefur aukist a milli ara. Verdmaeti
voruinnflutnings an skipa og flugvéla fyrstu tiu manudi arsins var um 24% meira en 8 sama tima
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i fyrra & fostu gengi og hefur verdmeeti allra helstu undirflokka aukist afram en aukid verdmaeeti
fiarfestingarvara hafdi mest ahrif.

Heimsmarkadsverd 4 ali laekkadi um teeplega 11% fra oktéberfundi nefndarinnar. bratt fyrir pad
var alverd enn hatt i pridjungi haerra en i upphafi pessa ars og um 45% haerra en pad var adur
en farséttin skall 4. Bradabirgdatolur Hagstofu slands benda til pess ad verd sjavarafurda i
erlendum gjaldmidli hafi haekkad um 2,9% milli ara & pridja arsfjéréungi en & fyrstu niu
manudum 4rsins var verdid 2,2% leegra ad medaltali en a sama tima i fyrra. Heimsmarkadsverd
a Brent-hraoliu laekkadi litillega milli funda nefndarinnar og var rimlega 82 Bandarikjadalir a
tunnu um midjan névember. Pad er um fjéréungi haerra verd en var fyrir heimsfaraldurinn.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag haekkadi um 0,4% milli manada i oktdber og var pa
3,6% yfir medaltali sidasta aldarfjérdungs og um 7,7% haerra en pad for laegst i oktdber i fyrra.
Raungengi @ pennan maelikvarda haekkadi um 3,6% a fyrstu tiu manudum arsins fra sama tima
i fyrra og ma rekja haekkunina til 2,1% haekkunar nafngengis kronu en verdbdlga hér a landi var
um 1,7 présentum meiri en ad medaltali i vidskiptaldndum [slands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbdlga

Samkvaemt vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) fjolgadi heildarvinnustundum & pridja
fjoréungi arsins um 3,5% milli ara. bar af fjolgadi starfandi félki um 4,3% en medalvinnuvikan
var 0,8% styttri. Starfandi félki hefur fjolgad mikid fra byrjun darsins og var riflega 2% fleira a
bridja arsfjordungi en ad jafnadi 4 arinu 2019. A méti vegur rimlega 3% styttri vinnuvika. Fjdlgun
heildarvinnustunda hefur pvi ekki haldid i vid fjolgun starfa og 4 pridja arsfjérdungi voru peer 1%
feerri en @ arinu 2019. Launafdlki hefur einnig fjolgad hratt pad sem af er pessu ari. Tolur ar
stadgreidsluskra benda til pess ad i faraldrinum hafi lidlega 18.000 storf tapast en ad i dgust i ar
hofdu 16.700 storf ordid til 4 ny.

Arstidarleidréttar nidurstédur VMK syna ad 4 pridja arsfjérdungi hafi atvinnupdtttaka aukist
milli fjérdunga en hlutfall starfandi haekkad toluvert meira. Atvinnuleysi minnkadi pannig um 2
prosentur milli fjérdunga og maeldist 4,6% a pridja arsfjérdungi. Til samanburdar var pad neerri
4% a arinu 2019. Skrad atvinnuleysi minnkadi afram og maeldist 5,1% i oktdber, leidrétt fyrir
arstid, og var um % prosentu meira en i febraar i fyrra.

Ibdum landsins fjélgadi um 1,9% milli 4ra & pridja fjordungi arsins sem er nokkru meiri fjélgun
en 4@ 60rum arsfjérdungi. Hradari fjélgun ibla ma ad mestu leyti rekja til fjélgunar erlendra
rikisborgara. Utlit er fyrir ad erlendu vinnuafli muni fjélga afram samhlida bata |
bjodarbuskapnum og sakir mikils fjolda auglystra starfa sem ekki hefur tekist ad radai.

Launavisitalan haekkadi um 0,7% milli fjérdunga a pridja fjordungi arsins og um 7,8% milli ara.
Raunlaun voru 3,4% haerri a fjéordungnum en @ sama tima arid 2020.

Einkaneysla drost litillega saman milli fjordunga @ 6drum arsfjordungi eftir 1,6% voxt a fyrsta
fjoréungi arsins og er petta heldur lakari préun en gert var rad fyrir i dgustspa bankans.
Visbendingar eru um ad afram hafi dregid Gr dhrifum farséttarinnar og séttvarna a neyslu- og
ferdavenjur almennings. Kaupmattur heimila hefur einnig aukist og atvinnuhorfur hafa batnad
toluvert. bvi er atlit fyrir ad voxtur einkaneyslu a seinni hluta arsins verdi nokkru kroftugri en
spad var i dgust.

Vaxandi bjartsyni geetir auk pess hja almenningi en i september hafdi veentingavisitala Gallup
ekki maelst haerri i fimm &r. | oktéber maeldist veentingavisitalan 130 stig en hun laekkadi um
10,8 stig fra fyrri maelingu en haekkadi aftur & méti um 82,8 stig milli ara. Allar undirvisitolur
leekkudu milli manada og var pad mat a efnahagslifinu sem laekkadi mest eda um 17,5 stig.
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Husnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok oktober, haekkadi um 1%
milli mdnada sé litid framhja arstidarsveiflu en um 15,1% milli 4ra. Visitala ibudaverds a
héfudborgarsvaedinu, sem bjédskra islands reiknar Gt, haekkadi um 1% milli méanada i
september ad teknu tilliti til arstidar en um 16,6% milli dra. Pinglystum kaupsamningum a
landinu o6llu fjolgadi um 22% a fyrstu niu manudum arsins frd sama tima i fyrra en
kaupsamningum um nybyggingar um 32%. Medalsolutimi ibuda a hofudborgarsvaedinu i
september maeldist 1,3 mdanudir og hefur lengst um 0,4 manudi fra pvi ad hann var stystur i
mars sl.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,59% milli manada i oktober og jokst arsverdbdlga i 4,5%.
Verdbdlga dan husnadis jokst einnig litillega og maeldist 3%. Undirliggjandi verdbdlga var ébreytt
fra pvi i september og maeldist 3,7% midad vid medaltal élikra maelikvarda.

Haekkun husnadisverds skyrdi afram meginhluta haekkunar visitélu neysluverds i oktéber og
hefur kostnadur vegna eigin husnaedis haekkad um 11,8% sl. télf manudi. Einnig haekkadi
eldsneytisverd nokkud i oktéber.

Samkvaemt kdnnun bankans vaeenta markadsadilar ad verdbdlga verdi 3,3% ad ari lidnu sem er
hakkun frd agustkénnuninni en verdbdlguveentingar peirra til tveggja dra eru afram vid
markmid. pPeir vaenta jafnframt ad verdbdlga verdi ad medaltali i grennd vid markmid til langs
tima. Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi hefur hins vegar haekkad ad undanférnu og var fimm
ara alag eftir fimm ar ramlega 3% um midjan névember.

Samkvaemt spanni sem birtist i Peningamdlum 17. névember 2021 eru horfur @ ad verdbdlga
hjadni haegar en d40ur var spdd. Verdbdlga 3 pridja arsfjéroungi var litillega meiri en gert var rad
fyrir i dagustspanni og hafa naerhorfur versnad nokkud. Spdd er 4,7% verdbdlgu a sidasta
fijoréungi pessa ars og 4,4% a fyrsta fjérdungi naesta ars. Verri verdbdlguhorfur stafa einkum af
lakari upphafsstodu og meiri innfluttri verdbolgu en gert var rad fyrir i 4gust. ba er buist vid ad
meiri spenna verdi i pjodarbuskapnum & naestu tveimur arum og ad launakostnadur og
husnadisverd haekki meira en adur var spad. Einnig er gert rad fyrir ad gengi krénunnar verdi
ivid laegra a spatimanum en i agustspanni. Pa leidir haekkun langtimaverdbdlguvaentinga ad
undanférnu til pess ad lengri tima tekur fyrir ahrif kostnadarhaekkana a verdbdlgu ad fjara ut.
Samkvaemt grunnspanni verdur verdbdlga i grennd vid markmid i lok naesta ars en eykst litillega
a ny & seinni hluta spatimans og verdur ad medaltali 2,9% 2023. | kjdlfarid er gert rad fyrir ad
hdn hjadni i att ad markmidi.

Gengisvisitala krénunnar var um 194 stig a pridja fjordungi arsins sem er um 1% laegra
medalgengi en gert var rad fyrir i agustspa Peningamdla. Samkvaemt grunnspdnni helst
medalgengi krédnunnar svipad Ut spatimann og er pvi litillega laegra en spad var i agust. Gangi
spain eftir haekkar raungengid um 2%% a spatimanum en er pé enn 11% leegra i lok spatimans
en pad var haest arid 2017.

Efnahagsumsvif i helstu vidskiptaldndum fIslands téku hratt vid sér eftir ad slakad var &
sottvornum a 6drum arsfjordungi. Landsframleidsla peirra jokst um 2,2% milli fjiordunga sem er
einn mesti arsfjérdungslegi hagvoxtur sem meelst hefur ad medaltali i [6ndunum. A fyrri
helmingi arsins maeldist 6,3% arshagvoxtur sem er 0,3 présentum meiri voxtur en gert var rad
fyrir i dgustspa Sedlabankans. Leidandi visbendingar og alpjédlegar spar gefa til kynna ad
efnahagsumsvif i vidskiptalondunum haldi afram ad aukast 4 seinni helmingi pessa ars en haegar
en spad var i agust. Skyrist pad einkum af hagari umsvifum i framleidslugreinum vegna
adfangaskorts og erfidleika vid voruflutninga. | grunnspa Sedlabankans er gert rad fyrir 5,5%
hagvexti i helstu vidskiptalondum islands i ar. bad er 0,2 présentum meira en spad var i agust
og skyrist af meiri hagvexti a fyrri helmingi arsins. Talid er ad hagvoxtur verdi 4,3% a naesta ari
sem er 0,2 présentum minna en gert var rad fyrir i agust.



Landsframleidslan hér & landi jokst um 3,5% milli ara & fyrri hluta arsins samkvaemt
bradabirgdatdlum Hagstofu islands, en Gtlit er fyrir ad han hafi aukist um 6%% & pridja fjérdungi
og ad hagvoxtur a arinu 6llu verdi 3,9% eda 0,1 présentu minni en spad var i agust. Lakari horfur
i ar endurspegla haegari voxt a fyrri hluta arsins en gert var rad fyrir en 3 méti vega horfur a
kroftugri hagvexti a seinni hluta arsins. P4 er talid ad hagvoxtur aukist enn frekar a naesta ari en
bar vegur pyngst kroftugur voxtur utflutnings vegna aukinna tekna af ferdapjénustu og
hagstaedari lodnuvertidar. Verdur framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar pvi jakveett i fyrsta
sinn sidan arid 2019 eda um 2,7 présentur. Framlag aukningar einkaneyslu til hagvaxtar verdur
einnig jakvaett en fer pé minnkandi fra fyrra dri. Talid er ad hagvoxtur verdi 5,1% 4 drinu sem er
1,2 présentum meiri voxtur en spdd var i agust og ma azetla ad um helming endurskodunarinnar
megi rekja til veentinga um aukna lodnuveidi. Til lengri tima litid hafa hagvaxtarhorfur litid
breyst. Hagvoxtur hjadnar i 2,6% arid 2023 og verdur svipadur arid 2024.

Halli 4 vidskiptajofnudi nam 3,9% af landsframleidslu 4 68rum fjérdungi pessa ars en par vogust
a aukinn afgangur af pjénustuvidskiptum og aukinn halli & voruvidskiptum. Gert er rad fyrir ad
a pridja arsfjéordungi hafi afgangur myndast a vidskiptajofnudi @ ny og ad hann aukist & peim
fijor6a. bar vegur aukinn pjénustultflutningur tengdur ferdapjonustu pungt en einnig
hagstaedari proun vidskiptakjara. bratt fyrir pad er gert rad fyrir halla a arinu 6llu sem nemi 0,9%
af landsframleidslu. Gert er rad fyrir ad afgangur verdi a8 vidskiptajofnudi & ny a naesta ari
samhlida auknum vexti i atfluttri pjénustu auk baettra vidskiptakjara og ad afgangurinn nemi
1,9% af landsframleidslu & arinu 6llu sem er % présentu minni afgangur en spad var i agust. Likt
og i agust er gert radd fyrir ad afgangurinn minnki aftur a seinni hluta spatimans.

Atvinnuleysishorfur eru tvisynar naesta misserid en batna til lengri tima. Mikill fjoldi
radningarstyrkja rennur sitt skeid a fjoréa fjoréungi i ar sem skapar aukna évissu um
atvinnuleysishorfur til skamms tima. Til lengri tima eru atvinnuleysishorfur pé betri en i
agustspa bankans m.a. vegna meiri umsvifa i pjédarbuskapnum en pa var buist vid. Grunnspa
bankans gerir rad fyrir ad storfum haldi afram ad fjolga og ad atvinnuleysi verdi 6% i ar midad
vid Vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar og hjadni i um 4% undir lok spatimans. Aetlad er ad
skrad almennt atvinnuleysi verdi meira i ar eda taeplega 8% en verdi einnig komid nidur i 4%
undir lok spatimans.

Gangi spa bankans eftir naer landsframleidslan pvi stigi sem hun var a arid 2019 litillega fyrr a
naesta ari en spad var i agust. Landsframleidslan helst einnig meiri a 6llu timabilinu en i fyrri
spam bankans. Visbendingar eru um ad slakinn i pjédarbuinu sé ad hverfa hratt og sé jafnvel
horfinn og gerir kroftugri hagvoxtur 8 naesta ari pad ad verkum ad spennan verdur heldur meiri
en i agustspad bankans. Sem fyrr eru pessar horfur hadar toluverdri dvissu og spar um
efnahagsbata hér og erlendis byggjast ad nokkru leyti 8 pvi ad ekki verdi bakslag i barattunni vid
farséttina. Annar veigamikill dvissupattur lytur ad pvi hversu hratt tekst ad vinda ofan af peim
frambodstruflunum sem hafa leitt til mikillar haekkunar alpjédlegs hravoéruverds og
flutningskostnadar. Vid beetist ovissa um stefnuna i rikisfjarmalum i kjolfar nyafstadinna
bingkosninga og um almenna launapréun. Auk pess er évissa um hve hratt almenningur mun
ganga a pann mikla sparnad sem byggdist upp i farséttinni. Verdbdlguhorfur geetu pvi verid of
bjartsynar, sérstaklega ef kjolfesta verdbdlguveaentinga i verdbdlgumarkmidi hefur veikst.

Il Akvardanir um stjorntaki bankans i peningamalum

Nefndin raeddi taumhald peningastefnunnar i ljosi framvindu efnahagsmala og pess ad
raunvextir bankans hofou litid breyst fra oktéberfundi nefndarinnar. Reett var um hvort
taumhaldid veeri heefilegt i ljosi versnandi verdbdlguhorfa en nefndin dkvad i oktober ad halda



afram ad herda taumhald peningastefnunnar. A peim tima voru visbendingar um aframhaldandi
kroftugan innlendan efnahagsbata auk pess sem verdbdlga hafdi aukist.

Nefndarmenn raeddu ad horfur vaeru 4 um 4% hagvexti i ar samkvaemt nyrri pjodhagsspa
Sedlabankans sem var birt i ndvemberhefti Peningamdla sem vaeri svipad pvi sem spad var i
agust. Hagvaxtarhorfur fyrir naesta ar heféu jafnframt batnad nokkud vegna betri horfa um
utflutning og veeri talid ad hagvoxtur yrdi lidlega 5%. Nefndin taldi ad dvissa vaeri hins vegar enn
mikil og préun efnahagsmala myndi sem fyrr markast af framvindu farséttarinnar.

Nefndin fjalladi um ad verdbdlga hefdi aukist i oktober og maeldist 4,5%. Raett var ad framlag
innlends kostnadarprystings, hakkunar husnadisverds og launa hefdi skyrt stéran hluta
verdbodlgunnar undanfarid en ahrif haekkana alpjédlegs oliu- og hravoruverds hefdu einnig
aukist. Fram kom ad undirliggjandi verdbdlga veeri hins vegar minni og hefdi hjadnad
undanfarna manudi.

Nefndarmenn raeddu ad verdbolguhorfur hefdu versnad nokkud fra pvi i agust sem maetti m.a.
rekja til pralatari alpjodlegra verdhakkana, hradari vidsnunings i innlendum efnahagsumsvifum
og haekkunar launakostnadar. Fram kom ad horfur vaeru 4 ad verdbdlga myndi aukast afram a
naestu manudum en taeki sidan ad hjadna enda héldist kjolfesta verdbodlguvaentinga vid
markmid. Nefndin fjalladi einnig um inngrip bankans a gjaldeyrismarkadi en pau hafa verid fatid
undanfarna manudi og taldi nefndin ad agaett jafnvaegi veeri a gjaldeyrismarkadi.

Allir nefndarmenn voru peirrar skodunar ad haekka pyrfti vexti bankans og var raett um hakkun
a bilinu 0,25-0,75 prdsentur. Helstu rok sem komu fram fyrir pvi ad taka minna skref voru pau
ad ahrif vaxtahaekkana a greidslubyrdi heimila veeru liklega meiri nd en adur fyrr i 1jési haerri
hlutdeildar 6verdtryggdra ldana a breytilegum voxtum og pvi vaeri betra ad taka afram varfaerin
skref. Einnig aetti eftir ad koma i 1jés hver ahrifin yrdu af samspili vaxtahakkana og nylegrar
beitingar pjédhagsvarudartekja. Jafnframt var bent & ad pegar dregid yrdi ur
studningsadgerdum stjérnvalda geeti atvinnuleysi aukist 4 ny. [ ljési pessa komu fram ahyggjur
um ad efnahagsbatinn gaeti ordid brothaettur. P4 kom fram i umraedunni ad hluta
verdbdlgunnar meetti skyra med timabundnum pdattum sem veeru utan &ahrifasvids
peningastefnunnar eins og hakkun eldsneytisverds og frambodshnokrum, enda hefdi
undirliggjandi verdbdlga minnkad undanfarna manudi. Bent var a ad pegar ahrif vaxtahaekkunar
nu naedu hamarki yrdi verdbdlguprystingur vegna pessara patta auk haekkunar hlsnaedisverds
liklega pegar tekinn ad minnka.

Helstu rék sem fram komu fyrir pvi ad taka staerra skref voru pau ad verdbdlga hefdi verid
braladtari og verdbdlguhorfur versnad 4 sama tima og langtimaverdbdlguvaentingar hefdu
haekkad 4 suma malikvarda. Einnig veeri kroftugur bati & vinnumarkadi, atvinnuleysi hefdi
minnkad og utlit veeri fyrir meiri haekkun launakostnadar a nastu misserum en adur var gert rad
fyrir. Fram kom i umraedunni ad haetta veeri a ad aukin innflutt verdbdlga myndi jafnframt leida
til aukinnar innlendrar verdbdlgu svo sem frekari haekkunar a verdi pjonustu. Mikilveegt veeri
bvi ad stiga fast til jardar til pess ad ldgmarka hattuna a ad verdbdlga yréi enn prdlatari og
kjolfesta verdbolguvaentinga vid markmid veiktist.

Med hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjoéri til ad vextir bankans yrou haekkadir um 0,5
prosentur. Meginvextir bankans, p.e. vextir @ sjo daga bundnum innldanum, yréu 2%,
innlansvextir (vextir a vidskiptareikningum) 1,75%, vextir af lanum gegn vedi til sj6 daga 2,75%
og daglanavextir 3,75%. Allir nefndarmenn studdu tillégu sedlabankastjora.

A fundinum itrekadi peningastefnunefnd ad hin myndi beita peim taekjum sem hun hefdi yfir
ad rada til ad tryggja ad verdbdlga hjadni aftur i markmid innan asaettanlegs tima.
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